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Vorwort

Vorwort.

Liebe Leserinnen und Leser,

Versicherung ist ein langfristiges Geschaft — den
Blick immer voraus mit viel Erfahrung im Riicken ach-
ten wir auf die finanzielle Sicherheit unserer Kundin-
nen und Kunden. Das gelingt uns mit einer intelligen-
ten Produktlandschaft, kompetenter Beratung und
bestem Service. So ist unser Geschaftsmodell auf
solides und nachhaltiges Wachstum ausgerichtet.
Doch auch wir sind nicht gefeit vor Umweltein-
flissen und die gehduften Naturkatastrophen des
Vorjahres brachten Herausforderungen, die unsere
Mitarbeitenden und Vertriebspartner:innen mit viel
Engagement gemeistert haben. Die Zunahme an
extremen Wetterereignissen hat gezeigt, dass der
Klimawandel alle betrifft. Eine nachhaltige Ausrich-
tung ist demnach eine Notwendigkeit und entspricht
der Natur des Versicherungsgeschdaftes: Wir richten
unser Wirken an den langfristigen Bedirfnissen
unserer Kundinnen und Kunden aus und bieten

Lsungen fir die Vorsorge, eine Existenzsicherung
fir Unternehmen wie Privatpersonen und fir das
Nichtplanbare in wichtigen Lebenssituationen. Wir
wollen unser Leistungsversprechen jederzeit und
auch langfristig einhalten und dabei komplexe Sach-
verhalte auf den Punkt bringen: eben »einfach. klar.
helvetia.«.

So gehen wir konsequent unseren Weg zum Gip-
fel der Strategieperiode helvetia 20.25 und sind mit
solidem Wachstum und dem Uberschreiten der
600-Mio.-Marke Pramienvolumen weiterhin sehr gut
auf Kurs. Alle Detailergebnisse zum Geschaftsjahr
2023 sowie einen Ausblick, wie wir auch kinftig
unsere Unternehmensstrategie erfolgreich umsetzen,
finden Sie auf den folgenden Seiten.

Der Vorstand
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Unser Profil.

Die Helvetia Gruppe

Die Helvetia Gruppe mit Sitz in St. Gallen hat sich
seit 1858 zu einer erfolgreichen Versicherungs-
gruppe mit Gber 13.700 Mitarbeitenden und iber
7,2 Millionen Kundinnen und Kunden entwickelt. Die
Helvetia Gruppe mochte es ihren Mitmenschen in
allen Lebenslagen erméglichen, Chancen wahrzu-
nehmen und Risiken zu minimieren. Egal, ob bei der
Grindung einer Familie oder eines Unternehmens,
beim Antritt einer grofien Reise oder beim Bau eines
Hauses: Helvetia ist fir ihre Kundinnen und Kunden
da, wenn es darauf ankommt. Um diesem Anspruch
gerecht zu werden, will sie als beste Partnerin iber-
all dort présent sein, wo Absicherungsbedirfnisse
entstehen — mit Versicherungs-, Vorsorge- und An-
lageldsungen aus einer Hand sowie einfachen Pro-
dukten und Prozessen.

Helvetia kennt das Geschaft, von der Handy-

Versicherung Uber die Absicherung des Gotthard-
Basistunnel-Baus bis hin zur langfristigen Anlage von
Kundengeldern. Diese Expertise nutzt die Gruppe
zur Entwicklung der Vorsorge- und Absicherungs-
|dsungen sowie im Dialog mit der Gesellschaft.
In der Schweiz ist Helvetia die fihrende Schweizer
Allbranchenversicherung. Im Segment Europa mit
den Landern Osterreich, Deutschland, ltalien und
Spanien verfigt das Unternehmen iber fest veran-
kerte Marktpositionen mit Uberdurchschnittlichem
Wachstum. Im Segment Specialty Markets bietet sie
weltweit mafBgeschneiderte Spezial- und Rickver-
sicherungsdeckungen an.

Helvetia verfigt Uber einen ausgewogenen
Geschaftsmix zwischen Leben- und Nicht-Leben-
geschaft. Der Fokus liegt auf Privatkunden sowie
kleinen und mittleren Unternehmen. In ausgewdahl-
ten Branchen werden auch GroBBunternehmen ver-
sichert. Allen Kundinnen und Kunden méchte
Helvetia maglichst unkomplizierte Lésungen bieten —
ganz gemdB dem Markenversprechen: »einfach.
klar. helvetia.«. Mit Begeisterung entwickelt und
erschlieBt Helvetia Geschaftsmodelle und treibt das
eigene Geschaft kraftvoll und zukunftsgerichtet

voran. Die Diversifikation nach Markten, Geschafts-
mix, Kundschaft und Erlésquellen erlaubt es, Kon-
junktur- und Marktschwankungen zu meistern.

Solide versicherungstechnische Ergebnisse,
gepaart mit einem bewdhrten Asset-Liability-Ansatz
zur Steuerung der CHF 59-Milliarden-Bilanz, garan-
tieren eine nachhaltige Gewinnentwicklung. Helvetia
handelt in all ihrem Wirken vorausschavend und
verantwortungsvoll: Zugunsten der Aktiondrinnen
und Aktiondre, Kundinnen und Kunden sowie Mit-
arbeitenden und Partner:innen, der Gesellschaft und
Umwelt.

Die Aktie der Helvetia Holding AG wird an der
Schweizer Borse SIX Swiss Exchange unter dem Kir-
zel HELN gehandelt.

Uber Helvetia Osterreich

Helvetia ist ein modernes Versicherungsunterneh-
men mit Schweizer Wurzeln. Die mehr als 950 Mit-
arbeitenden sind Zeitgeist und Tradition verbunden:
Innovative Produkte des Leben- und Schaden-Unfall-
geschéftes basieren auf einer iber 165-jahrigen Fir-
mengeschichte. Helvetia erméglicht es ihren knapp
650.000 Kundinnen und Kunden, Chancen wahrzu-
nehmen und Risiken einzugehen. Dabei werden sie
von engagierten Ansprechpersonen im Innen- und
AuBendienst betreut, die die Unternehmenswerte
Vertrauen, Dynamik und Begeisterung tagtéglich mit
Leben fillen.

Servicequalitdt:

personlich und digital

Die Generaldirektion von Helvetia befindet sich im
Zentrum von Wien. lhren Hauptsitz ziert die Anker-
uhr — als Jugendstilkunstwerk eine berihmte Wiener
Sehenswirdigkeit, die sich im Besitz von Helvetia
Osterreich befindet. Auch regional ist das Unterneh-
men stark verwurzelt: Mit vier Vertriebsdirektionen
und &sterreichweit 39 Standorten ist Helvetia dort
prasent, wo sie gebraucht wird. Die Vertriebsstarke
baut auf unterschiedliche Séulen: Exklusiv-, Part-
ner- und Agenturvertrieb bilden die Basis. Flankiert
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werden sie vom Spezialgeschéft im Bankenvertrieb
und dem Helvetia Immo-Service. Mit 240 ange-
stellten Vertriebsprofis, 470 Agenturpartner:innen
und 1.400 aktiven Maklerkooperationen befindet
sich Helvetia Osterreich auf einem gesunden
Woachstumskurs.

Unser Weg ins Jahr 2025

Das Leben besteht aus Hohen und Tiefen. Helvetia
verfolgt das langfristige Ziel, die beste Partnerin fir
die finanzielle Sicherheit ihrer Kundschaft zu sein —
damit sie hoch hinaus kommen und sich auf das
Wesentliche konzentrieren konnen.

Aktuell steht die erfolgreiche Umsetzung der
Strategie helvetia 20.25 im Fokus. Erreicht wird
diese Uber vier strategische Prioritaten. Damit setzt
Helvetia neue MaBstdbe fiir die Zufriedenheit ihrer
Kundinnen und Kunden.

Kunden-Convenience
Helvetia hdlt Prozesse einfach und
arbeitet effizient. Die Zufriedenheit
der Kundinnen und Kunden, der
Vertriebs- und Geschéftspartner:in-
nen steht an erster Stelle.

Passendes Angebot

Helvetia steht fir hochwertige
Versicherungs- und Vorsorgeldsun-
gen. Die Starke liegt im indivi-

duellen Service speziell fir die
Versicherung von Privatpersonen
sowie klein- und mittelsténdischen
Unternehmen.

»Die Qualitdt einer Versicherung
zeigt sich erst, wenn das
Leben einmal Kopf steht.«

Thomas Neusiedler
CEO

Die Entwicklung neuer, innovativer
Produkte und die laufende Weiter-
entwicklung der Prozesse sind ent-
scheidend, um das nachhaltige
Wachstum der letzten Jahre erfolg-

reich fortzusetzen.

Um Mitarbeitende fir qualitative
Beratung und Tétigkeiten freizu-
spielen, setzt Helvetia verstarkt auf
Digitalisierung. Dafir braucht es
innovative Ideen, um das Unterneh-
men zukunftsféhig zu halten.
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Das Jahr 2023 in Zahlen.

as Jahr 2023 schlieft sich an die vorange-
D gangenen an — es war auf mehreren Ebenen

herausfordernd mit hoher Inflation, zahlrei-
chen Krisenherden und hohem Schadenaufkommen
im Bereich Naturkatastrophen. Nichtsdestotrotz
konnte Helvetia diese erfolgreich meistern. Zuriick-
zufihren ist das auf ein weitsichtiges und solides
Wirtschaften sowie eine nachhaltige und ausgewo-
gene Veranlagungsstrategie.

Das Gesamtprémienaufkommen konnte um 3,7
Prozent gesteigert werden und Uberschritt erstmals
die 600-Millionen-Marke mit EUR 603,7 Mio.
(2022: EUR 582,1 Mio.). Ertragsseitig war das Unter-
nehmen erneut erfolgreich mit einer Combined Ratio
(IFRS 17 netto) von 95,1 Prozent, die damit unter
dem Vorjahr liegt (2022: 98,0 Prozent).

Schaden-Unfall-Geschéft

Das Schaden-Unfall-Geschaft erweist sich einmal
mehr als Wachstumstreiber mit einer Steigerung
deutlich Gber Markt von 10,5 Prozent auf EUR
436 Mio. (2022: EUR 394,5 Mio.). Uber alle Ver-
triebswege und Sparten hinweg konnte ein solides
Woachstum erzielt werden. Im Bereich Kfz wurden
7.9 Prozent und EUR 161,1 Mio. (2022: EUR 149,3
Mio.) verzeichnet. Noch deutlicher legte Helvetia im
Bereich SHU (Sach-, Haftpflicht- und Unfallversiche-
rung) mit einem Plus von 12,1 Prozent auf EUR 274,9
Mio. (2022: EUR 245,2 Mio.) zu.

Schadenseitig erwies sich das Unwetterjahr als
sehr herausfordernd, 2023 geht als das zweit-
starkste  Naturkatastrophen-Schadenjahr  (nach
2021) in die Uber 165-jghrige Geschichte von
Helvetia ein, allen voran aufgrund von Sturm- und
Hagelschaden.

Ein Ansteigen der Durchschnittsschaden und
hohere Eigenbehalte in den Riickversicherungslésun-
gen fihrten zu einem Schadensatz von IFRS 17 netto
von 65,2 Prozent (2022: 68,3 Prozent). Insgesamt
wurden 2023 172.200 Schaden gemeldet. Ganz
nach unserem Purpose »wir sind da, wenn es dar-
auf ankommt«, wurden die Eingangsspitzen nach

»Das Leben ist voller Chancen
und Risiken. Helvetia ist da,
wenn es darauf ankommt.«

Helvetia Purpose

den Unwetterschdden sowohl vom Schadenservice
als auch dem Vertrieb sehr gut bewadltigt. Durch den
engagierten Einsatz der Mitarbeitenden wurde trotz
punktueller Herausforderungen die Bearbeitungsge-
schwindigkeit weiterhin hochgehalten. Diese lag —
auch durch den Einsatz intelligenter Prozessoptimie-
rung und Automatisierung — bei durchschnittlich
1,42 Tagen und fast 50 Prozent der Schadensfalle
wurden innerhalb eines halben Werktages ab-
gewickelt.

Lebengeschaft
Das Geschéftsvolumen im Lebengeschaft verringerte
sich im Jahr 2023 um 10,6 Prozent auf EUR 167,7
Mio. (2022: EUR 1876 Mio.). Zurickzufihren ist
das auf einen Rickgang bei Einmalerlagen.
Insgesamt konnte im Lebengeschaft bei laufen-
den Prdmien ein Wachstum von 5,9 Prozent ver-
zeichnet werden, die fondsgebundene Lebensver-
sicherung (FLV) erzielte eine Steigerung von 11
Prozent. Mit aktuell Gber 240 Fonds bietet Helvetia
die groBte Fondsauswahl des &sterreichischen Ver-
sicherungsmarktes und gibt in den Bereichen fonds-
gebundene Lebensversicherung und nachhaltiges
Investment innerhalb der Branche den Takt vor. Der
Service und die Produkte, allen voran das nachhal-
tige Portfolio »FairFuture Lane«, wurden zahlreich
ausgezeichnet. Dabei wird die FairFuture Lane noch
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griner: Der Mindestanteil in nachhaltige Investitio-
nen wurde deutlich angehoben. Statt bisher funf
werden nun mindestens 40 Prozent des Portfolios in
nachhaltige Anlagen investiert, wovon mindestens
20 Prozent auf Umweltziele ausgerichtet sind.

Nachhaltigkeit

als Teil der Unternehmens-DNA

Helvetia Ubernimmt Verantwortung fir ihre Mit-
arbeitenden, die Gesellschaft und die Umwelt. Eine
nachhaltige Ausrichtung ist eine Notwendigkeit und
entspricht der Natur des Versicherungsgeschaftes.
Dabei werden Nachhaltigkeitsaspekte in Beratungs-
und Versicherungsleistung integriert und die Ent-
wicklung neuer Produkte vorangetrieben, die eine
umweltfreundliche Zukunft fordern. Des Weiteren
engagiert sich Helvetia bei nachhaltigen Projekten
in den Bereichen Umwelt und Soziales.

Zum nachhaltigen Engagement zahlt die 10-
jahrige Zusammenarbeit mit den Osterreichischen
Bundesforsten bei Aufforstungsprojekten heimischer
Schutzwdlder. Die B&ume halten Lawinen, Erdrut-
sche und Steinschlége in steilen Hanglagen auf und
tragen somit zur Pravention von Elementarschaden
bei — wie eine »grine Lebensversicherung«. Bisher
konnten Uber 145.000 Jungbdume gepflanzt
werden.

Eine Kombination aus den Bereichen Soziales
und Umwelt stellt die Zusammenarbeit mit Re-Use
Austria dar, dem Reparaturnetzwerk in Osterreich.
Helvetia bietet Repair Cafés ein kostenloses, maf3-
geschneidertes Versicherungspaket, das ehrenamt-
liche Mitarbeitende vor Folgeschdden durch nicht
erfolgreiche Reparaturen schiitzt. Nach itber zwei
Jahren versichert Helvetia mit 73 Organisationen
und 160 Repair Cafés bereits iber drei Viertel der
Repair Cafés in Osterreich.

Mit der Stiftung »IDEA helvetia« werden regio-
nale Projekte mit Fokus Mensch, Natur und Umwelt
finanziell unterstitzt. 2023 erhielten 31 Projekte eine
Spende von in Summe EUR 74.551.

Digitalisierungsoffensive nimmt Fahrt auf
Der Fokus liegt darauf, Prozesse zu vereinfachen,
Komplexitat zu reduzieren und die Effizienz zu erhé-
hen — eben »einfach. klar. helvetia.«. Automatisierte
Abwicklungen erleichtern den Arbeitsalltag von Ver-
mittler:innen und schaffen Freirdume fiir deren Kern-
kompetenz, die persénliche Beratung.

»TIM« — das inhouse entwickelte Front-End-
System fir den Verkauf - bildete 2023 erstmals das

komplette Privatkundengeschéft im Bereich Schaden-
Unfall ab. Im Schadenservice konnte eine Steige-
rung von 10 Prozent bei voll- und teilautomatisier-
ten Prozessen erreicht werden. Kundenseitig wurde
die digitale Dokumentenplattform »myDocs« weiter
ausgebaut.

Die Online-Produktlinie »Smile« wurde im Herbst
2022 in Osterreich gelauncht und bildet — wie auch
in der Schweiz - ein komplementdres Geschaftsmo-
dell. Diese bietet seit 2023 mit smile.car ein weite-
res Produkt in ihrem Portfolio an. Dabei wurde die
gesamte Wertschdpfungskette digital optimiert, alle
Prozesse und Services bestmdglich auf eine Online-
Nutzung der Kundinnen und Kunden ausgerichtet
und mithilfe modernster cloud-basierter Technologie
umgesetzt. Smile Osterreich leistet einen wesent-
lichen Beitrag zur Digitalisierungsstrategie von
Helvetia und ermdglicht es, mit neuen Ansatzen der
Customer Journey und an die neuen Zielgruppen
angepassten Produkten, diese erfolgreich anzu-
sprechen.

Auszeichnungen

fir Services und Produkte

Helvetia will Top-Service und optimale Betreuung
bieten. Dazu gehort, dass die Leistungen regelmaBig
neutral und objektiv beurteilt werden. Im Geschafts-
jahr 2023 durfte sich Helvetia Gber zahlreiche Aus-
zeichnungen und Prémierungen freuen.

Im Bereich Leben konnte der erste Platz bei den
FONDS professionell Service-Awards erfolgreich
verteidigt werden und Helvetia wurde erneut als
»herausragend« pramiert. Bei den AssCompact
Awards konnte Helvetia die Vorreiterrolle in der
fondsgebundenen Vorsorge weiter festigen und
erreichte »Gold« in der Kategorie Fondsgebundene
Lebensversicherung. Auch bei der Risiko-Lebens-
versicherung gab es mit »Silber« einen Platz am
Stockerl. Im Bereich Schaden-Unfall Uberzeugte
Helvetia ebenfalls: In der Kategorie Eigenheim-/
Haushaltsversicherung wurde es erneut der zweite
Platz, in der Kategorie Service punktete Helvetia
mit seinem Best-Partner-Ansatz und erreichte den
dritten Platz.

Beim Versicherungs Award Austria 2023 (VAA)
hob der unabhéngige Vertrieb Helvetia abermals
aufs Stockerl: dritter Platz in der Kfz-Kasko, Platz
zwei fir die Gewerbeversicherung und neuerlich
Platz eins im Bereich Nachhaltigkeit. Der VAA gilt
als wichtiger MaBstab fir den Erfolg in der &ster-
reichischen Versicherungsbranche. Immerhin kénnen
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nur jene Versicherungsprodukte bewertet werden,
die von den Vertriebsprofis auch innerhalb der letz-
ten zwdlf Monate vermittelt wurden.

Helvetia als Top Employer

Um die Strategie erfolgreich umzusetzen, braucht
es eine entsprechende Performance Kultur. Das Fun-
dament bilden dabei die Unternehmenswerte Ver-
traven, Dynamik und Begeisterung. Zusammenge-
fasst wird all das im helvetia.way, der Mitarbeitende
taglich begleitet. Helvetia schafft ein Umfeld, in dem
Mitarbeitende an sich glauben, anderen vertrauen
und sich sicher fihlen. Gleichzeitig gilt es, verén-
derte Rahmenbedingungen und Anforderungen am
Arbeitsmarkt zu analysieren, zu hinterfragen und
geeignete MaBBnahmen abzuleiten.

Dieser HR-Ansatz und ihr Wirken als Arbeitge-
berin wurden 2023 zahlreich ausgezeichnet. Das
Top Employers Institute zeichnete Helvetia Osterreich
zum zweiten Mal in Folge als »Top Employer« aus,
dabei schloss das Unternehmen in allen Kategorien
besser als im Vorjahr ab und verbesserte das
Gesamtergebnis um mehr als zehn Prozent. Grup-
penweit Gberzeugt der Konzern in finf Landermérk-
ten und erreicht erstmals das europdische Siegel. In
Osterreich ist Helvetia eines von nur 16 Unterneh-
men und das einzige innerhalb der Versicherungs-
branche, das mit dem Top Employer Siegel ausge-
zeichnet wurde.

Eine lokale Auszeichnung als Arbeitgeberin
erhielt Helvetia von trend, Statista und kununu: Zum
finften Mal in Folge wurde Helvetia im Ranking als
Top Arbeitgeberin bestdtigt und sicherte sich 2023
den 16. Platz aller Arbeitgeber:innen in Osterreich.
Fir das Recruiting erhielt Helvetia bei der »Best
Recruiters Studiex 2022/23 Silber und erreichte
innerhalb der Versicherungsbranche den zweiten
Platz.

Helvetia Skiteam stellt sich neu auf

Helvetia ist als Schweizer Versicherung stark mit
dem Alpinsport verbunden — seit Jahren unterstitzt
die Versicherungsgruppe den Skisport und griindete
ihr eigenes Helvetia Skiteam, das in allen Léndern
der Versicherungsgruppe aktiv ist. Osterreich stellt
sein Team neu auf: Neben Niki Hosp, die seit 2017
dabei ist, kommt Hans Knauf3 mit der laufenden

Saison dazu. Der ehemalige Spitzenléufer und
Medaillentrager genieBt auch nach seiner erfolgrei-
chen Karriere als aktiver Sportler grof3e Popularitat.
Auch die Onlinemarke Smile setzt auf den Skisport:
Die ehemalige Weltmeisterin und TV-Kamerafah-
rerin Nicole Schmidhofer ist seit Oktober 2023 im
Team Smile. Das Skiteam arbeitet eng mit Helvetia
zusammen, bringt Einsichten aus dem aktiven Leis-
tungssport ein und unterstitzt tatkraftig bei Initiativen
wie der Schutzwaldaufforstung.

Ein herzliches Dankeschon!

Beste Partnerin fir finanzielle Sicherheit — um diesen
Anspruch mit Leben zu fillen, bedarf es Mitarbei-
tende, Partner:innen, aber auch Kundinnen und Kun-
den. Diesen méchten wir unseren Dank aussprechen:
Unseren Mitarbeitenden, da sie den Purpose von
Helvetia »da sein, wenn es darauf ankommt« tag-
taglich leben und mit ihrem kompetenten Handeln
umsetzen. Gerade in einem Jahr mit hohen Naturka-
tastrophenschéden war deren Abwicklung ein Kraf-
akt und wir méchten uns dafir herzlich bedanken.
Denn die Erfolge, die wir auch in diesem Jahr errei-
chen konnten, sind nur aufgrund unserer motivierten
und loyalen Mitarbeitenden méglich. Sie tragen mit
ihren hervorragenden Leistungen — im Vertrieb wie
auch im Innendienst — maBBgeblich zu den Auszeich-
nungen und dem stabilen Geschdaftserfolg bei. Ein
herzliches Dankeschdn auch an unseren Betriebsrat
fir die stets gute und konstruktive Zusammenarbeit.

Ein groBer Dank gebihrt unseren Vertriebspart-
nerinnen und -partnern. Dank der wertschatzenden
Zusammenarbeit auf Augenhche konnten wir Uber
alle Sparten hinweg wachsen und wir freven uns,
auch zahlreiche neue Partner:innen im Verkauf
begrifen zu dirfen. Gemeinsam mit dem Vertrieb
entwickeln wir unsere Produkte und Services konti-
nuierlich weiter, um unser Servicelevel hoch-
zuhalten.

Ein ebenso grofles Dankeschén richten wir an
all unsere Kundinnen und Kunden, fiir ihr Vertrauen
und ihre Treue. Wir freuen uns, dass die Zahl an
Versicherten iber die Jahre hinweg stetig gewach-
sen ist und uns zu einer gefragten Versicherungs-
partnerin macht. Diesen erfolgreichen Weg werden
wir weiterhin mit engagierten Mitarbeitenden und
Vertriebspartner:innen verfolgen.

Helvetia Osterreich Geschéftsbericht 2023

8



Helvetia Osterreich
auf einen Blick.
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der Schweizer Helvetia
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>950 Mitarbeitende
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39 Standorte in

9 Bundeslandern

4 Vertriebs-

direktionen

»Unser Ansatz, beste Partnerin fiir
den Vertrieb zu sein, funktioniert.
Seit 2009 konnten wir unser
Neugeschiift verzwilffachen.«

Werner Panhauser

22.000
versicherte Hunde

Vorstand Vertrieb & Marketing
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Helvetia Service Center

200.000+
Anrufe

112.000
Mails

~ 74 % werden
unmittelbar erledigt
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und Kunden
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Helvetia

Immo Service

Bankenvertrieb  Schadenservice

"""""" Kleinschaden
Abwicklung
innerhalb von 10 Stunden

————————— 1/4

am selben Tag

————————— 1/3

innerhalb von
72 Stunden

Nachhaltig
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100 % Strom aus EUR 74.551
erneuerbarer spendete Stiftung
Energie IDEA helvetia

fir 31 Projekte

145.000 160+
gepflanzte Repair Cafés pro
Schutzwald-Baume bono versichert
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Die private osterreichische
Versicherungswirtschaft.

Weltwirtschaftliche Entwicklung

Die globale Wirtschaftsentwicklung war 2023
durch die weitgehende Beendigung der Covid-
19-Maf3nahmen, den Ukrainekrieg, hohe Inflations-
raten und schnelle Zinsanhebungen gepragt; gegen
Jahresende haben die Eskalation des Nahostkon-
flikts am Gazastreifen sowie die Spannungen zwi-
schen China und Taiwan fir weitere Verunsicherung
gesorgt. Angesichts dessen habe sich das globale
Wachstum als unerwartet robust erwiesen, so die
OECD in ihrem Economic Outlook vom November
2023.

Allerdings hat die weltweite Steigerungsrate des
Bruttoinlandsprodukts 2023 mit 3,1 Prozent den —
mit Ausnahme der Jahre 2019 und 2020 - tiefsten
Wert seit der Finanzkrise markiert. Deutlich schwa-
cher fiel das Wachstum noch in den USA mit 2,5
Prozent und dem Euroraum mit 0,5 Prozent aus. Als
Wachstumslokomotiven erwiesen sich Indien mit
einem Plus von 6,7 Prozent und China mit einem
Wirtschaftswachstum von 5,2 Prozent.

Die Inflationsraten waren in den meisten Landern
ricklaufig. Der Internationale Wahrungsfonds ging
for 2023 von einer globalen Teuerungsrate von 6,6
Prozent aus, nachdem diese im Jahr davor noch 8,7
Prozent betragen hatte. In der Eurozone reduzierte
sich die Inflation von 10,5 Prozent im Dezember
2022 auf 2,9 Prozent im Dezember 2023. In den
USA lag die Jahresteuerung (Konsumentenpreisindex
CPI-U) im Dezember 2023 bei 3,4 Prozent, nach
6,5 Prozent im Jahr davor. Allerdings kam es sowohl
in der Eurozone als auch in den USA im Dezember
2023 zu leichten Anstiegen gegeniber dem
Vormonat.

Mehrfach und schnell wurden die Leitzinsen
erhoht. Die EZB hob den Zinssatz im Juli 2022 erst-
mals an, nachdem dieser seit 2016 bei null gele-
gen hatte. Im Vorjahr nahm sie sechs weitere

Anhebungen vor, die letzte im September auf 4,5
Prozent. In den USA erfolgte die vorerst letzte Zins-
erhdhung im Juli 2023, der Leitzins liegt nun in einer
Bandbreite von 5,25 bis 5,50 Prozent.

Osterreichs Wirtschaft 2023

Seit der zweiten Jahreshdlfte 2022 befindet sich
die &sterreichische Wirtschaft in einer Rezession,
for 2023 hatte die Oesterreichische Nationalbank
(OeNB) im Dezember 2022 einen Rickgang des BIP
von 0,7 Prozent prognostiziert. Als Griinde wurden
das Auslaufen der Aufholeffekte nach dem Ende
der Covid-19-Pandemie, die infolge des russischen
Angriffskrieges gegen die Ukraine gestiegenen
Energiepreise, der starke inlandische Preisauftrieb
und das schwache internationale Umfeld genannt.
Zuriickzufihren sei der Rickgang des BIP einer-
seits auf gesunkene Investitionen und niedrigere pri-
vate Konsumausgaben, andererseits auf einen sehr
schwachen Lageraufbau. Private Konsumausgaben
sind aufgrund der inflationsbedingten Einkommens-
verluste 2023 leicht zuriickgegangen, Investitionen
wurden durch gestiegene Finanzierungskosten, hohe
Energiepreise und negative Geschéftserwartungen
gedampft, so die OeNB.

Die Inflation in Osterreich ist bereits seit Lange-
rem héher als jene des Euroraums und hatte im
Oktober 2022 mit 11,0 Prozent (nationaler VPI)
einen langjdhrigen Hochstwert erreicht. In den fol-
genden Monaten reduzierte sich die Teverungsrate
bis auf 5,3 Prozent im November 2023, im Dezem-
ber kam es aber auch in Osterreich wieder zu
einem leichten Anstieg auf 5,6 Prozent. Vor allem
die Preisentwicklung von Strom und Treibstoffen
wirkte laut Statistik Austria nicht mehr im selben
Ausmaf3 preisdémpfend wie in den vorherigen
Monaten. Im Jahresdurchschnitt 2023 lag die Infla-
tionsrate bei 7,8 Prozent, nach 8,6 Prozent im Jahr
davor.
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Osterreich: Erwartungen fir 2024 und 2025
Der Tiefpunkt der Konjunktur dirfte mit Jahresende
2023 durchschritten sein, so das Osterreichische
Institut fir Wirtschaftsforschung (WIFO) im Dezem-
ber 2023.

Die OeNB erwartet fir 2024 in Osterreich ein
moderates Wirtschaftswachstum in Hohe von 0,6
Prozent, das Institut fir Hohere Studien (IHS) geht
in seiner Winterprognose von einem Plus von 0,8
Prozent, das WIFO von einem Zuwachs um 0,9 Pro-
zent aus. Positiv sollen sich die Realeinkommenszu-
wiéichse infolge der verzégerten Inflationsabgeltung
bei Léhnen und Pensionen sowie die sinkende Infla-
tion auswirken. Das IHS erwartet auch einen Kon-
junkturaufschwung im Euroraum, die Dynamik der
heimischen Volkswirtschaft werde aber nach 2023
auch 2024 hinter der Entwicklung im Euroraum
zurickbleiben.

Fir 2025 prognostiziert die OeNB ein BIP-
Wachstum in Osterreich von 1,7 Prozent, das IHS
erwartet ein Plus von 1,5 Prozent und das WIFO
sogar einen Zuwachs um 2 Prozent. Konsum, Inves-
titionen und eine starkere Exportdynamik sollen zum
Wachstum beitragen, die 8sterreichische Volkswirt-
schaft werde dann im selben Tempo wie die des
Euroraums zulegen.

Mittelfristig werde die Teuerung in Osterreich
hoher bleiben als im Euroraum, so die OeNB in
ihrer Inflationsprognose fir Osterreich vom August
2023. Griinde dafir seien unter anderem hohe Infla-
tionsbeitrége der Dienstleistungspreise in Osterreich
als Folge der im internationalen Vergleich stark
wachsenden Lohne, hohere Transferzahlungen und
eine verzégerte Weitergabe der globalen Energie-
preise an die Endverbraucher.

Fir 2024 und 2025 erwartet die OeNB einen
Rickgang der Inflationsrate auf zundchst 4,1 Pro-
zent und dann auf 2,9 Prozent, das WIFO geht von
4,0 bzw. 3,1 Prozent aus. Démpfend werde sich im
laufenden Jahr die Verldngerung der Strompreis-
bremse auswirken. Die Kerninflation werde auch
2024 deutlich iGber der Gesamtinflationsrate blei-
ben, erst fir 2025 prognostizierte die OeNB ein
etwa gleich starkes Wachstum der beiden
Inflationsmafle.

Unternehmen weiterhin skeptisch

Umfragen unter heimischen Einkaufsmanager:innen
sind zuletzt gemischt ausgefallen, wie aus dem Ein-
kaufsmanager-Index der UniCredit Bank Austria
hervorgeht. Nachdem der Index im Oktober und

November gestiegen war, sank er im Dezember
2023 wieder leicht und befand sich weiterhin deut-
lich unter der Wachstumsgrenze von 50 Punkten.
Die Lage in der &sterreichischen Industrie habe sich
zwar gegen Jahresende stabilisiert, die Talsohle
des seit Mitte 2022 laufenden Abschwungs scheint
erreicht zu sein. Der Beginn einer Erholung der
Industrie sei aber vorerst nicht in Sicht.

Pessimistisch zeigten sich gegen Jahresende mit-
telsténdische Unternehmen in Osterreich, wie das
Beratungsunternehmen EY in seinem ,Mittelstands-
barometer” vom Dezember 2023 erldutert. 55 Pro-
zent der befragten Unternehmen erwarten in den
kommenden sechs Monaten eine Verschlechterung
der allgemeinen Wirtschaftslage, nur 9 Prozent eine
Verbesserung. Die Investitionsneigung bleibt auf
einem niedrigen Niveau, auch die Beschaftigungs-
impulse dirften eher schwach ausfallen. Der Fach-
kraftemangel bleibt nach Einschatzung der Unter-
nehmen dennoch die groBte Gefahr fir ihre
Entwicklung.

Fir den heimischen Arbeitsmarkt sei 2023 ein
»ausgesprochen ungewdhnliches Jahr« gewesen, so
das Arbeitsmarktservice (AMS). Trotz der Rezession
ist die Zahl der unselbststandig Beschaftigten um
rund 43.000 angestiegen und es gab durchschnitt-
lich 108.000 offene Stellen. Viele Unternehmen
kémpften immer noch mit Arbeitskréftemangel. Zum
Jahresende waren rund 399.000 Menschen als
arbeitslos oder in Schulung beim AMS vor-
gemerkt.

Nachdem die Arbeitslosigkeit damit zum Jah-
resende 2023 gegeniber dem Jahr davor um 6,4
Prozent gestiegen war, erwartete das AMS im Jan-
ner fir das Jahr 2024 »bis zur wirklichen Trend-
wende« zwar einen weiteren, aber abgeschwach-
ten Anstieg.

Global schwaches Wachstum prognostiziert
Eigentlich hatte es sich um ein transformatives Jahr-
zehnt fir die Entwicklung der Weltwirtschaft han-
deln sollen, nun werde es bis Ende 2024 aber einen
traurigen Rekord geben, prognostiziert die Welt-
bank. In ihrem jingsten Bericht Gber die globalen
Wirtschaftsaussichten geht sie davon aus, dass es
zum langsamsten BIP-Wachstum in einem halben
Jahrzehnt seit 30 Jahren kommen werde. Dank der
Starke der US-Wirtschaft sei zwar das Risiko einer
globalen Rezession zurickgegangen, zunehmende
geopolitische Spannungen kénnten jedoch neue
Gefahren fir die Weltwirtschaft mit sich bringen.
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Die globale Erholung von der Covid-19-Pande-
mie und der russischen Invasion in die Ukraine
erfolge langsam und uneinheitlich, betont der Inter-
nationale Wéhrungsfonds  (IWF).  Okonomische
Aktivitaten blieben noch immer hinter dem vor-pan-
demischen Pfad zuriick, vor allem in den Emerging
Markets und den Entwicklungsléndern; dariber
hinaus gebe es grofBe Unterschiede zwischen den
Regionen. Aber nicht nur die langfristigen Konse-
quenzen der Pandemie, des Ukraine-Konflikts und
der weltweiten dkonomischen Fragmentierung wir-
den eine Erholung der Wirtschaft verzégern. Auch
starker zyklische Effekte wie die geldpolitische Straf-
fung, die zur Eindémmung der Inflation nétig war,
das Ende fiskalischer UnterstitzungsmafBnahmen
angesichts des hohen Schuldenstandes und extreme
Wetterereignisse wiirden dazu beitragen.

Das globale Wachstum werde sich 2024 laut
Weltbank das dritte Jahr in Folge verlangsamen:
von 2,6 Prozent im Jahr 2023 auf 2,4 Prozent. Etwas
optimistischer war der IWF noch in seiner Prognose
im Oktober 2023: Er rechnete mit einem Wachstum
des weltweiten realen Bruttoinlandsprodukts von 2,9
Prozent im Jahr 2024. Damit wird das Wachstum
aber weiterhin deutlich unter dem historischen
Durchschnitt von 3,8 Prozent im Zeitraum zwischen
2000 und 2019 liegen.

Die OECD geht davon aus, dass die wachsende
Divergenz zwischen den Volkswirtschaften in naher
Zukunft anhalten wird. Dabei soll das Wachstum in
den Schwellenléndern im Allgemeinen héher ausfal-
len als in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften. In
Europa werde das Wachstum im Vergleich zu Nord-
amerika und den groBBen asiatischen Volkswirtschaf-
ten relativ gedampft sein.

Fir den Euroraum rechnet die Europdische Zen-
tralbank damit, dass sich das BIP-Wachstum dank
steigender Realeinkommen und einer Belebung der
Auslandsnachfrage auf mittlere Sicht stabilisieren
wird. Damit sollten Werte erreicht werden, die dem
vor der Pandemie verzeichneten Durchschnitt ent-
sprechen. Erwartet werden ein Anstieg des BIP im
Jahr 2024 um 0,8 Prozent und im Jahr 2025 um
1,5 Prozent; 2026 sollte sich das Wachstum dann
stabilisieren. Negativ auf das Wachstum werden
sich laut EZB die restriktiven Finanzierungsbedingun-
gen auswirken; vor allem Unternehmens- und Woh-
nungsbavuinvestitionen sowie in geringerem Ausmaf3
auch der private Konsum seien betroffen. Erwartet
wird, dass dieser Effekt bis 2026 aber allmdahlich
nachldsst. Deutlich sinken soll in den ndchsten

Jahren die Inflation. Fir den HVPI (Harmonisierter
Verbraucherpreisindex) prognostiziert die EZB einen
Rickgang auf 2,7 Prozent im Jahr 2024. 2025 soll
die Teuerung dann mit 2,1 Prozent nur noch unwe-
sentlich Uber der ZielgroBe von 2 Prozent liegen,
ehe sie 2026 auf 1,9 Prozent sinken diirfte.

Aktienmérkte boomten wieder

Nachdem 2022 sowohl Aktien als auch Anleihen
Kursverluste hatten hinnehmen miissen, kam es 2023
zu einer globalen Aktienmarkt-Rallye. Vor allem die
sinkende Inflation sorgte dafir, dass Hoffnungen
auf baldige Zinssenkungen der Notenbanken auf-
kamen. Aber auch die Wiederdffnung Chinas, die
umfangreichen fiskalischen Anreize in den USA und
Europa sowie die anhaltende Stérke des US-Kon-
sums haben sich positiv ausgewirkt. Aufféllig war
die Diskrepanz zwischen der Entwicklung der Wirt-
schaft und jener der Aktienmdarkte. Dabei habe es
sich aber nur um eine vermeintliche Abkoppelung
des Finanzmarkts von der Realwirtschaft gehandelt,
betonen Expertinnen und Experten. Hauptgrund sei,
dass die Finanzmarkte der Realwirtschaft zwalf bis
18 Monate vorauseilen; die Entwicklung habe daher
nur die starke Vermutung antizipiert, dass der Zins-
zyklus in den USA und in Europa seinen Héhepunkt
Uberschritten hat.

Der globale Aktienindex MSCI World, einer der
wichtigsten Aktienindizes der Welt, der vom US-
amerikanischen Finanzdienstleister Morgan Stanley
Capital International berechnet wird und rund 1.500
Aktien aus 23 Industrieldndern abbildet, stieg im
Jahr 2023 um 21,77 Prozent auf 3.169,18 Zdhler,
konnte damit allerdings die Verluste des Jahres
davor nicht ganz wettmachen.

Deutliche Zuwdchse gab es an den Borsen in
Europa und den USA. In den Vereinigten Staaten
markierte der Dow Jones Industrial Index wenige
Tage vor Jahresschluss einen neuen historischen
Hochststand; das Jahr beendete er mit einem Plus
von 13,7 Prozent. Noch besser entwickelte sich der
technologielastige Nasdaq Composite Index mit
einem Zuwachs von 43,4 Prozent. Grund dafir war
die starke Performance der Technologie-Aktien, ins-
besondere getrieben durch Artificial Intelligence (Al)
Phantasien. Die sogenannten »Magpnificent 7« (Apple,
Microsoft, Alphabet, Amazon.com, NVIDIA, Tesla
Motors und Meta) verzeichneten allein ein Plus von
68 Prozent. Die Aussichten, dass US-Technologie-
aktien auch 2024 weiter zulegen werden, ist nach
Einschatzung von Erste Group Research positiv.
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Auch die europdischen Bérsen verzeichneten teils
starke Kursgewinne; das US-amerikanische Finanz-
informations- und Analyseunternehmen Morning-
star bezeichnete die Entwicklung der europdischen
Aktien im Jahr 2023 als »positive Uberraschunge.
Der Euro Stoxx 50, eines der filhrenden Borsen-
barometer Europas, der sich aus 50 grof3en bérsen-
notierten Unternehmen des Euro-Wahrungsgebiets
zusammensetzt, gewann auf Jahressicht 19,2 Pro-
zent. Einen neuen Hochststand erreichte der deut-
sche Leitindex DAX Mitte Dezember, das Jahr been-
dete er mit einem Plus von 20,3 Prozent.

Uneinheitlich stellte sich die Entwicklung in Asien
dar. Wéhrend der japanische Nikkei 225 das Jahr
mit einem Plus von 28,2 Prozent beenden konnte
und damit das beste Jahr seit 2013 verzeichnete,
litten die chinesischen Aktienmdrkte unter der spa-
ten Offnung des Landes nach der Corona-Pande-
mie, der Immobilienkrise und der schwachen globa-
len Nachfrage. Der Hang Seng Index reduzierte
sich im Jahresverlauf um 13,8 Prozent.

Fir 2024 rechnen von ntv befragte Finanzmarkt-
kenner:innen mit einer Fortsetzung des positiven
Trends. Kurzfristig sei zwar nach der starken Perfor-
mance im Jahr 2023 eine Korrektur moglich, der
mittelfristige Aufwartstrend sollte dadurch aber nicht
gefahrdet sein. Das Spannungsfeld zwischen Infla-
tion und Zinserwartungen bleibe aber erhalten,
bereits wenige Monate mit héherer Inflation kénn-
ten die Hoffnung auf schnelle Zinssenkungen
nehmen.

ATX mit Potenzial

Auch der &sterreichische Leitindex ATX konnte das
Jahr 2023 mit Zugewinnen abschlief3en. Ein Plus von
9,9 Prozent genigte allerdings nicht, um die Verluste
des Jahres davor wettzumachen. Und vom Héchst-
stand des Jahres 2007 ist der ATX noch immer mehr
als 30 Prozent entfernt. Die gute Entwicklung in den
letzten zwei Monaten des Jahres war ebenso wie
die anderer Bérsen vor allem den Hoffnungen auf
Zinssenkungen geschuldet.

Im Jahr 2024 sehen Analystinnen fir den ATX
Uberdurchschnittliches Potenzial. Als Grinde werden
unter anderem das hohe Gewicht an Energietiteln
genannt, die von vermutlich steigenden Olpreisen
profitieren sollten, weiters die im internationalen Ver-
gleich ginstige Bewertung, der historische Hochst-
stand bei den Dividendenrenditen sowie die Tatsa-
che, dass eine Trendumkehr bei den Leitzinsen nur
zu einem geringen Teil eingepreist sei. Dazu kommt,

dass &sterreichische Unternehmen aufgrund ihrer
starken Geschaftstatigkeit in der CEE-Region die
kriegsbedingte Vorsicht insbesondere von institutio-
nellen US-Investor:innen besonders zu spiiren beka-
men; die Kurse wiirden von einer Entspannung der
Lage profitieren.

Die Analystinnen der Erste Group sehen fir den
ATX per Ende 2024 ein Potenzial von 3.900 Punk-
ten und damit von knapp 14 Prozent gegeniber
Ultimo 2023, was aber immer noch ein Kurs-
Gewinn-Verhdltnis im tief einstelligen Bereich bedeu-
ten wirde.

2024 sollte fir Anleihen

ein besseres Jahr werden

Im ersten Halbjahr 2023 haben sich die Anleihen-
mérkte gut entwickelt, die Performance von Staats-
und Unternehmensanleihen sowie von Anleihen aus
Schwellenlandern war vor allem im ersten Quartal
gut. Eigentlich hatte 2023 ein »Jahr der Anleihen«
werden sollen, die Krise einiger US-amerikanischer
Regionalbanken habe dann aber fir eine Umkehr
gesorgt, analysiert J.P. Morgan Asset Management.

Gegen Jahresende legten dann die Anleihekurse
angesichts der Zinssenkungsfantasien zu, wéhrend
die Anleiherenditen deutlich zuriickkamen. So fiel
die Rendite zehnjghriger deutscher Staatsanleihen
in den letzten Wochen des Jahres zeitweise unter
2 Prozent.

Fir 2024 dirften viele Investorinnen und Inves-
toren davon ausgehen, dass sich Rentenpapiere
unter den verschiedenen Anlageklassen am besten
entwickeln. Laut einer Umfrage der Bank of Ame-
rica im Dezember 2023 unter 219 Fondsmanager:in-
nen, die zusammen USD 611 Mrd. verwalten, war
das durchschnittliche Ubergewicht von Anleihen in
den Portfolios so hoch wie seit 15 Jahren nicht mehr.
Auch wenn der Zeitpunkt noch nicht klar ist, schei-
nen sich die Mérkte dariber einig zu sein, dass
Zinssenkungen bevorstehen.

Unterschiedliche Entwicklung

weiterer Assetklassen

Nach einem Tief bei rund USD 70 je Barrel im Mai
und einem Hoch bei rund USD 90 im September
beendete der Rohélpreis (Brent) das Jahr mit einem
Minus von rund 3 Prozent bei USD 77. Manche
Expertinnen und Experten erwarten fir 2024 spir-
bar hohere Notierungen, die Prognosen gehen aber
weit auseinander. Die Investmentbank Goldman
Sachs hat im Dezember ihre Olpreisprognose fiir
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2024 um USD 10 gesenkt und erwartet nun eine
Bandbreite von USD 70 bis USD 90. Steigerungs-
potenzial sehen Expertinnen und Experten in den
angekindigten Férderkirzungen Russlands und
anderer OPEC-Mitglieder sowie einer mdglichen
Aufhellung der globalen wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen. Abwartsdruck besteht allerdings
durch den Trend zur Dekarbonisierung und die fort-
schreitende Umstellung auf Elektrofahrzeuge, was
zu einer sinkenden Nachfrage fihren kénnte.

Einen neuen Rekordstand erreichte im Dezember
2023 dagegen der Goldpreis mit knapp USD 2.080
je Feinunze und beendete das Jahr nur wenig tie-
fer; gegeniber Ende 2022 stieg der Goldpreis um
rund 13 Prozent. Angesichts zahlreicher geopoliti-
scher Turbulenzen hat Gold wieder als »sicherer
Hafen« Bedeutung erlangt. Dennoch bestehen Zwei-
fel daran, dass es kurzfristig gelingen wird, das der-
zeit hohe Niveau zu halten. Gegen Jahresende
2024 kénnte der Goldpreis aber wieder bei rund
USD 2.000 je Unze liegen.

Immobilien, deren Preise in Osterreich in den
vergangenen Jahren kontinuierlich zulegten, kamen
zuletzt unter Druck. Seit Herbst 2022 ist erstmals
seit zehn Jahren ein Rickgang bei Immobilientrans-
aktionen zu bemerken, berichtete der Fachverband
der Immobilien- und Vermégenstreuhénder der Wirt-
schaftskammer Osterreich im November 2023. Vor
allem am Wohnungsmarkt ist die Nachfrage auf-
grund der gednderten Kreditrichtlinien, steigender
Zinsen sowie der hohen Inflation zurickgegangen.
Dementsprechend hat sich auch das Volumen der
vergebenen Wohnbaukredite reduziert. Zu beobach-
ten ist aber eine Zweiteilung des Marktes. Wéhrend
Neubauwohnungen aufgrund héherer Baukosten
und gestiegener energetischer Anforderungen teu-
rer wurden, sanken die Preise gebrauchter Wohn-
immobilien, da in den néchsten Jahren mit steigen-
den Investitionen zu rechnen ist. Insgesamt rechnen
Expertinnen und Experten damit, dass die Immo-
bilienpreise im Zeitraum 2023 und 2024 um insge-
samt 10 Prozent sinken.

Der 6sterreichische
Versicherungssektor

Dem Verband der Versicherungsunternehmen Oster-
reichs (VVO), der Interessenvertretung sémtlicher in
Osterreich tdtiger privater Versicherungsunterneh-
men, gehdrten Mitte Janner 2024 insgesamt 113

Mitglieder an. Von den 96 ordentlichen Mitgliedern
haben 79 ihren Hauptsitz in Osterreich, 17 Gesell-
schaften sind als Zweigniederlassungen auslan-
discher Versicherungsunternehmen registriert. Die
17 auBerordentlichen Mitglieder des VVO sind in
Osterreich im Rahmen des grenziiberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs tatig.

Die vielschichtigen und sehr dynamischen Ent-
wicklungen des rechtlichen, wirtschaftlichen, techno-
logischen und &kologischen Umfelds wiirden die
Ssterreichischen  Versicherungsunternehmen  vor
besondere in den letzten Jahrzehnten nicht gekannte
Herausforderungen stellen, schreibt die Finanzmarkt-
aufsicht (FMA) in ihrem Bericht zur Lage der &ster-
reichischen Versicherungswirtschaft 2023.

Der wirtschaftliche Erfolg und damit die Sicher-
stellung der dauerhaften Erfiillbarkeit der Verpflich-
tungen aus Versicherungsvertragen hénge gerade
von der Fahigkeit ab, die Konsequenzen der ver-
schiedenen Einflisse rechtzeitig zu erkennen und
das Unternehmen danach zu stevern.

Im Jahr 2023 sei die Entwicklung des &sterrei-
chischen Versicherungsmarktes stark von der Zins-
wende gepragt gewesen, so die FMA. So hétten in
der Solvency-Il-Bilanz die steigenden Zinsen zu
einem Rickgang der technischen Rickstellungen fir
léngerfristige Verbindlichkeiten und damit in den
meisten Fallen zu einem Anstieg der Solvenzquoten
gefihrt. Andererseits habe der Anstieg der Rendi-
ten festverzinslicher Wertpapiere das Abschmelzen
der stillen Reserven in den Bilanzen nach UGB
(Unternehmensgesetzbuch) und VAG (Versicherungs-
aufsichtsgesetz) bewirkt.

So sind die stillen Reserven der Kapitalanlagen
ohne jene der fonds- und indexgebundenen Lebens-
versicherung per Ende des dritten Quartals 2023
auf EUR 10.655 Mio. gesunken — dem tiefsten Stand
seit Beginn der Veréffentlichung von Quartalsberich-
ten 2010. Die Reservequote betrug 11,36 Prozent.
Noch im vierten Quartal 2021 lag das Volumen der
stillen Reserven bei mehr als EUR 24 Mrd., die Reser-
vequote betrug damals 25,80 Prozent.

Gleichzeitig berge die hohe Inflationsrate die
Gefahr von inflationsbedingten Storni, geringeren
Reserven fir die Verpflichtungen und sinkender Pro-
fitabilitat, betont die FMA.

Heimische Versicherer

mit starker finanzieller Position

Angesichts der turbulenten geopolitischen Situation
und der unsicheren Wachstumsprognosen sei die im
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europdischen Vergleich gesehen relativ hohe Kapi-
talisierung der sterreichischen Versicherungsunter-
nehmen ein wichtiger Faktor.

So weisen per Ende des dritten Quartals 2023
90,63 Prozent der Versicherungsunternehmen einen
Solvabilitétsgrad von mehr als 200 Prozent auf,
womit sie Uber mehr als doppelt so hohe Eigenmit-
tel als laut Versicherungsaufsichtsgesetz 2016 erfor-
derlich verfigten. Ein Jahr zuvor lag dieser Anteil
nur bei 78,79 Prozent. Der Median betrug zuletzt
266,4 Prozent.

Die Summe der Aktiva der Quartalsbilanz der
Ssterreichischen Versicherungsunternehmen, bewer-
tet zu Marktwerten, betrug zu Ende des dritten
Quartals nach von der Oesterreichischen National-
bank (OeNB) verodffentlichten Zahlen EUR 129,39
Mrd., was gegeniiber Ultimo 2022 einen Zuwachs
um 1,3 Prozent bedeutete.

Grofite Positionen waren per 30. September
2023 laut OeNB verzinsliche Wertpapiere (EUR
38,8 Mrd.), Investmentfondsanteile inklusive Geld-
marktfondsanteile (EUR 34,3 Mrd.) sowie Aktien und
sonstige Anteilsrechte (EUR 27,8 Mrd.). Nichtfinan-
zielle Aktiva (unter anderem Immobilien, Ausristung
und Maschinen sowie geistiges Eigentum) summier-
ten sich auf EUR 11,2 Mrd.

Dabei gab es auf Jahressicht teils deutliche trans-
aktionsbedingte Veranderungen. Wahrend das Jah-
reswachstum bei der Anlage in bdrsennotierte
Aktien bei 10,4 Prozent lag, betrug es bei verzins-
lichen Wertpapieren nur 0,3 Prozent und bei Invest-
mentfondsanteilen 0,9 Prozent. Deutliche Rickgange
registrierte die OeNB bei Rentenfonds-Anteilen
(-6,0 Prozent) und Immobilienfonds-Anteilen (-5,1
Prozent).

Auf der Passivseite stellen versicherungs-
technische Rickstellungen mit einem Volumen von
EUR 67,5 Mrd. die groBite Position dar; ihre Hohe
reduzierte sich seit Ende 2022 um 2,9 Prozent. Vom
Gesamtvolumen entfielen zuletzt 64,1 Prozent auf
Lebensversicherungen (ohne fonds- und index-
gebundene Lebensversicherung) und 19,0 Prozent
auf fonds- und indexgebundene Lebensver-
sicherungen.

Pramienvolumen erneut gestiegen

Vorlgufige Zahlen zu Pramien und Leistungen, die
vom VVO verdffentlicht wurden, zeigen fir das ver-
gangene Jahr in Summe deutliche Steigerungen
gegeniber 2022. Das Gesamtvolumen der ver-
rechneten Pramien ist im Vorjahr demnach um 4,7

Prozent auf insgesamt EUR 20,3 Mrd. gestiegen.
Leistungen an Versicherte erhohten sich um 5,0 Pro-
zent auf EUR 17,6 Mrd.

Den starksten prozentuellen Zuwachs verzeich-
nete die Krankenversicherung mit einem Plus von
8,6 Prozent auf EUR 2,8 Mrd. Die Leistungen erhoh-
ten sich iberproportional um 11,1 Prozent auf EUR
2,5 Mrd. Stark zulegen konnte auch die Sparte
Schaden/Unfall: Hier stiegen die Pramien um 8,1
Prozent auf EUR 12,4 Mrd. Die Leistungen stiegen
weniger stark als die Prémien um 5,8 Prozent auf
EUR 79 Mrd.

Fortgesetzt hat sich dagegen der Rickgang in
der Lebensversicherung: Das Pramienvolumen sank
um 4,5 Prozent auf EUR 5,1 Mrd., nachdem es
bereits 2022 um 1,1 Prozent gesunken war. Haupt-
verantwortlich dafir waren 2023 die Einmalerlage,
die um 28 Prozent auf EUR 0,5 Mrd. sanken, wdh-
rend laufende Pramien nur um 0,7 Prozent auf EUR
4,6 Mrd. zurickgingen. Ausgezahlt wurden in der
Lebensversicherung 2023 rund EUR 7,3 Mrd., was
gegeniber dem Jahr davor einer Steigerung um 2,3
Prozent entspricht.

Deutlich verbesserte Ertragslage

Nachdem die &sterreichischen Versicherungsunter-
nehmen im Jahr davor starke Ergebnisrickgéange
hinnehmen mussten, haben sich die Ertragskenn-
zahlen in den ersten drei Quartalen 2023 »massiv
verbessert«, wie die FMA in einer Pressemitteilung
im Dezember betonte.

Das versicherungstechnische Ergebnis erhdhte
sich in diesem Zeitraum insgesamt um 47,2 Prozent
auf EUR 365,0 Mio. Stark verbessert zeigte es sich
in der Sparte Leben, wo es von Minus EUR 1879
Mio. in den ersten neun Monaten 2022 auf posi-
tive EUR 65,9 Mio. anstieg, sowie in der Kranken-
versicherung, in der es von EUR 34,1 Mio. auf EUR
106,6 Mio. mehr als verdreifacht wurde. Deutlich
ricklaufig entwickelte sich laut FMA aber das ver-
sicherungstechnische Ergebnis in der Schaden-
Unfallversicherung mit einem Minus von 52,1 Pro-
zent auf EUR 192,4 Mio.

Stark zugelegt hat auch das Finanzergebnis; es
erhohte sich gegeniber der Vorjahresperiode um
knapp 75 Prozent auf EUR 1,92 Mrd. Zwar sanken
die Kapitalertrage um 14,6 Prozent auf EUR 2.670
Mio., die Kapitalaufwendungen reduzierten sich
aber starker (-62,9 Prozent auf EUR 754 Mio.).

Diese Verbesserungen haben auch zum massi-
ven Anstieg des Ergebnisses der gewdhnlichen
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Geschdaftstatigkeit (EGT) in den ersten drei Quarta-
len um 78,9 Prozent auf EUR 1.087,4 Mio. beige-
tragen. Der bei weitem grofte Beitrag kam dabei
mit EUR 823,2 Mio. aus der Bilanzabteilung Scha-
den- und Unfallversicherung.

Die Umsatzrendite, also das Verhdltnis zwischen
EGT und Prémien, verbesserte sich auf 6,63 Prozent,
nachdem es in den ersten drei Quartalen 2022 auf
3,88 Prozent gesunken war; im Vergleichszeitraum
2021 hatte es allerdings noch 9,72 Prozent
betragen.

Herausforderungen,
Risiken, Erwartungen

Fir die globale Versicherungsindustrie wird in den
ndchsten zwei Jahren ein durchschnittliches jghrli-
ches Pramienwachstum von 2,2 Prozent erwartet; es
werde damit hdher liegen als im Schnitt der Periode
von 2018 bis 2022. Die Profitabilitat der Erstversi-
cherer soll sich bei nach wie vor harten Marktbedin-
gungen dank steigender Anlagerenditen und risiko-
gerechter Preise verbessern. Weiterhin negativ auf
die Schadenkosten auswirken werde sich die Infla-
tion, weshalb es den Versicherern in den meisten
Mérkten 2024 und 2025 nicht gelingen werde, ihre
Kapitalkosten zu decken. Der Lebensversicherungs-
branche sollten die héheren Zinsen zugutekommen;
bei Sparprodukten werden dank der weltweit wach-
senden Mittelschicht in den ndchsten zwei Jahren
Steigerungen erwartet. Das Gesamtpramienvolu-
men der Lebensversicherung dirfte 2024 und 2025
jeweils um 2,3 Prozent zulegen.

In seinem »Global Risk Report 2024« geht das
Weltwirtschaftsforum (WEF) von einem iberwie-
gend negativen Ausblick fir die Welt in den néchs-
ten zwei Jahren und einer weiteren Verschlechte-
rung in den ndchsten zehn Jahren aus. Als gréfite
globale Risiken auf Sicht von zwei Jahren werden
Mis- und Desinformationen, extreme Wetterereig-
nisse, eine gesellschaftliche Polarisierung, Cyber-
gefahren sowie bewaffnete Konflikte zwischen Staa-
ten genannt. Auch langerfristig, auf Sicht von zehn
Jahren, wirden diese Faktoren laut WEF die grof3-
ten Risiken darstellen.

Das internationale Wirtschaftspriifungs- und
Beratungsunternehmen Deloitte betont in seinem Ver-
sicherungsausblick fur 2024, dass die eskalierende
Haufigkeit und Schwere globaler Risiken die Fahig-
keit und Bereitschaft der Versicherungsbranche, als
finanzielle Sicherheitsnetze der Gesellschaft zu

dienen, immer stdrker in den Fokus riicke. Fiir die
meisten Versicherer wiirde es nicht mehr genigen,
auf die Risiken zu reagieren; sie wirden eine Trans-
formation ihres Geschaftsmodells mit dem Ziel vor-
antreiben, Schaden von vornherein zu verhindern.
Mit einem proaktiven Risikomanagement kdnnten sie
dazu beitragen, Auswirkungen extremer Ereignisse
auf betroffene Personen oder Gruppen zu minimie-
ren. Ein ganzheitlicher Ansatz mit einem starkeren
Fokus auf Kundenbeziehungen wiirde nicht nur die
Woachstumsaussichten steigern, sondern auch die
offentliche Wahrnehmung der Versicherungsindust-
rie starken.

Mit einem Nachlassen der Inflation und dem
Ende der Zinserhdhungen kénnten auch die zuletzt
ricklaufigen Ubernahmeaktivitdten wieder anstei-
gen. Im Mittelpunkt wiirden dabei laut Deloitte nach
wie vor Versicherungstechnologieunternehmen (Insur-
Techs) stehen, weil Versicherer auf deren Fahigkeit
setzen, in der gesamten Wertschdpfungskette ein-
zelne Lésungen zu finden, mit deren Hilfe Transfor-
mationen umgesetzt werden konnen.

Risiken durch Inflation und Zinsen

In ihrem Bericht zur Lage der Versicherungswirt-
schaft geht die FMA unter anderem auf makrodko-
nomische Risiken sowie auf mégliche Auswirkungen
von Inflation und héheren Zinsen ein. Zu den Unsi-
cherheitsfaktoren fir &sterreichische Versicherungen
zahlt die Behdrde eine mogliche Rezession, einen
Anstieg der Ausfallsquoten, Immobilienrisiken,
geopolitische Gefahren und das Auslaufen des
EZB-Anleihen-Rickkaufprogramms.

Die hohe Inflation berge vielféltige Implikationen
fir den Versicherungssektor. So kénne durch gerin-
gere reale Haushaltseinkommen das Pramienwachs-
tum sinken. Im Bereich Nicht-Leben kdnne die Infla-
tion zu Storni und Unterversicherung fihren, durch
hohere Schadenskosten kdnnten die Rickstellungen
for die Verpflichtungen zu niedrig sein. In der Kran-
kenversicherung bestehe die Mdglichkeit, dass sig-
nifikante Prémienerhéhungen fiir manche Kundinnen
und Kunden nicht mehr leistbar sind.

Hohere Zinsen haben fir Versicherungsunterneh-
men unterschiedliche Auswirkungen, betont die
FMA. Fir die Kapitalisierung sind sie aufgrund nied-
rigerer Marktwerte der Verbindlichkeiten positiv.
Lebensversicherer seien in der Regel wegen der lan-
geren Duration der Verbindlichkeiten im Vergleich
zu den Vermdgenswerten Gewinner eines Zinsan-
stiegs. Es komme dadurch zu einem Rickgang der
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technischen Rickstellungen, einem Anstieg der Sol-
venzquoten und héheren Ertragsmaglichkeiten fest-
verzinslicher Wertpapiere.

Negativ sei, dass hohere Zinsen und der damit
verbundene Anstieg der Renditen festverzinslicher
Wertpapiere zu einem Rickgang der Vermdgens-
werte und der stillen Reserven gemaf3 Unternehmens-
gesetzbuch fihren. Gleichzeitig bestehe aufgrund
alternativer,  hdher  verzinster  Anlage-
moglichkeiten die Gefahr von Massenstorni. Die
FMA macht deshalb darauf aufmerksam, dass die
hohen Anleihebestande heimischer Versicherer eine
groBe Sensitivitdt gegeniber Zinsdnderungen
bedeuten.

Nachhaltigkeit und Klimarisiken

Osterreichs Versicherungsunternehmen bleiben aus
veranlagungstechnischer Sicht vom fortschreitenden
Klimawandel und der damit nétigen Verhaltensande-
rung nicht unberihrt, wie die FMA betont. Rund ein
Finftel ihres Portfolios bestehe aus klimarelevanten
Vermégenswerten. Ein Klimastresstest der Aufsichts-
behdrde zeigt, dass sich bei einem plétzlichen star-
ken Anstieg von CO,-Preisen eine Wertminderung
von 8,6 Prozent ergeben wiirde.

Daneben fihrt der Klimawandel zu einer
Zunahme von Schaden durch extreme Wetterereig-
nisse. In einer ersten Bilanz fir 2023 geht der VYO
von »einer guten Milliarde Euro Aufwand« fir durch
Naturkatastrophen verursachte Schaden aus, nach-
dem die Schadenshdhe bereits in den drei Jahren
davor durchschnittlich EUR 1,2 Mrd. betragen hatte.
Und fir 2024 erwartet die Versicherungswirtschaft
»angesichts der immer deutlicheren Auswirkungen
des Klimawandels« weitere Rekordschadens-
zahlen.

Ein komplexes und vielschichtiges Phanomen sei
dariber hinaus Greenwashing, so die FMA. Es
kénne beispielsweise bei der Produktgestaltung,
beim Vertrieb, im Rahmen der Beratung oder in vor-
vertraglichen Informationen auftreten. Fir Versiche-
rungsunternehmen kénne Greenwashing nicht nur
zu Rechts- und Reputationsrisiken fihren, sondern
sich auch negativ auf das Vertrauen der Kundschaft
in nachhaltige Versicherungsprodukte auswirken.

Cyber- und Blackoutrisiken

Nach wie vor nehme die Bedrohung durch Cyber-
risiken stark zu, betont die FMA. Dementsprechend
gewinne ein professionelles Management von Cyber-
risiken insbesondere auch auf dem Finanzmarkt

an Bedeutung. Ab Janner 2025 ist die neue EU-
Verordnung Gber die digitale operationale Resilienz
im Finanzsektor (DORA) anzuwenden. Diese bringe
sehr grundlegende und sehr weitreichende regulato-
rische Neuerungen, betont die FMA. Dazu zdhlen
die Implementierung eines IKT-Risikomanagement-
rahmens und eines Business Continuity Manage-
ments sowie zahlreiche Berichtspflichten. Es sei von
essenzieller Bedeutung, dass sich die betroffenen
Unternehmen rechtzeitig auf dieses neue Aufsichts-
regime vorbereiten.

Beziglich eines moglichen Blackouts hatten sich
die Versicherungsunternehmen bereits intensiv mit
der Bewadltigung und Vorbereitung auf ein derarti-
ges Szenario auseinandergesetzt, so die FMA zu
den Ergebnissen ihres Blackout-Stresstests im Okto-
ber 2023. Verbesserungspotenzial orten die Aufse-
her vor allem in Bezug auf die Sicherstellung eines
ordnungsgemaBen Geschaftsgebarens (»Business
Conduct«) im Fall eines Blackouts. Und nur zehn Pro-
zent der Unternehmen hétten sich eingehend damit
beschaftigt, wie Kundinnen und Kunden im Vorfeld
eines Blackouts iiber den Geschéftsbetrieb wahrend
oder unmittelbar nach einem solchen Ereignis infor-

miert werden kdnnen.

Fazit

Waéhrend das globale Wachstum sich 2024 wei-
ter ricklaufig entwickeln dirfte, sollte in Osterreich
die Talsohle durchschritten sein. In einem Umfeld,
das von geopolitischen Unsicherheiten sowie
raschen regulatorischen und technischen Anderun-
gen geprdgt ist, sind die sterreichischen Versiche-
rungen vor eine Vielzahl von Herausforderungen
gestellt.

Gleichzeitig nimmt die Zahl der Risiken zu. Infla-
tion und Zinswende haben vielfdltige Auswirkungen
auf den Versicherungssektor. Klimawandel und
Naturkatastrophen treffen die Branche doppelt -
einerseits sind hohere Schaden zu erwarten, ande-
rerseits sind Veranlagungen in klimarelevanten Sek-
toren Transitionsrisiken ausgesetzt.

Dank ihrer im internationalen Vergleich guten
Kapitalposition sind die heimischen Versicherer auf
die Herausforderungen gut vorbereitet. Die Finanz-
marktaufsicht attestiert der Branche, stabil und kri-
senresistent aufgestellt zu sein, was angesichts der
fragilen geopolitischen Lage und der disteren Kon-
junkturaussichten von besonderer Bedeutung sei.
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Lagebericht

Geschaftsgang der
Helvetia Versicherungen AG
2023.

Prémien

Die Gesamtbruttoprdmien von Helvetia erhdhten sich um 3,7 Prozent auf EUR 603,7 Mio., wobei die Scha-
den- und Unfallversicherung eine Steigerung von 10,5 Prozent auf EUR 436,0 Mio. und die Lebensversiche-
rung einen — dem Einmalprémiengeschaft geschuldeten — Rickgang von 10,6 Prozent auf EUR 167,7 Mio.
verzeichnete. Trotz weiterhin verstarktem Wettbewerb konnten die Pramien in Sach- (Elementar) um 13,3
Prozent, in Haftpflicht- und Rechtsschutzversicherung um 10,0 Prozent und in Unfall- und Kraftfahrzeugunfall-
versicherungen um 9,8 Prozent gesteigert werden. Die Kraftfahrzeughaftpflicht- und Kraftfahrzeugkaskover-
sicherung verzeichnet eine Steigerung um 8,0 Prozent. Wir fihren dieses erfreuliche Wachstum im Schaden-
Unfall- und im laufenden Leben-Geschaft einmal mehr auf unsere sehr gute vertriebliche Aufstellung sowie
die hohe Qualitat bei Service und Produkten zurick.

Die Einmalerlag-Lebensversicherungen, Zuzahlungen und Wiederveranlagungen lagen bei EUR 31,9
Mio., Einmalerlagsversicherungen im klassischen Versicherungsgeschaft werden nach vertraglicher Verein-
barung gezeichnet. Die Lebensversicherungen gegen laufende Pramien entwickelten sich erfolgreich und
erhéhten sich um 5,8 Prozent auf EUR 135,8 Mio. Der Anteil der fondsgebundenen Lebensversicherung
wird stetig ausgeweitet (laufende Pramien +11,0 Prozent), reduzierte sich im Geschaftsjahr 2023 jedoch
aufgrund niedrigerer Einmalerldge um 1,4 Prozentpunkte auf 75,6 Prozent. Das Prdmienportefeuille von
Helvetia weist weiterhin eine ausgewogene Zusammensetzung auf.

Bruttoprémien in Mio. EUR 2023 2022 Verénderung
Schaden-Unfall 436,0 394,5 41,5 10,5%
Sach 170,8 150,8 20,1 13,3%
Transport 0,3 0,2 0,0 13,5%
Kraftfahrzeughaftpflicht und Kraftfahrzeugkasko 156,3 144,7 11,6 8,0%
Haftpflicht und Rechtsschutz 52,5 47,7 4,8 10,0%
Unfall und Kraftfahrzeugunfall 56,2 51,2 5,0 9,8%
Leben 167,7 187,6 -19,9 -10,6%
Traditionelle Einzelversicherung 36,2 38,0 -1,8 -4,6%
Anlagegebundene Lebensversicherung 131,5 149,6 -18,1 -12,1%
Gesamt 603,7 582,1 21,6 3,7%

Bitte beachten Sie: Summen in diesem Kapitel basieren auf ungerundeten Zahlen und kénnen daher run-
dungsbedingte Differenzen ausweisen. Ebenso sind Jahresvergleiche auf der Basis von ungerundeten Zahlen
gerechnet.
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Pramienverteilung

Haftpflicht und .
Rechtsschutz 8,7% (VJ: 8,2%) Kraftfahrzeughaftpflicht und Kraft-

fahrzeugkasko 25,9% (VJ: 24,9%)

Sach inkl. Transport
28,3% (VJ: 25,9%)
Leben 27,8% (VJ: 32,2%)

Unfall und Kraftfahrzeug-
unfall 9,3% (VJ: 8,8%)

Versicherungsleistungen

Auch das Geschdaftsiahr 2023 war wieder von Unwetterschéden geprégt. Hinzu kommen inflationsbedingt
hohere Schaden. Insbesondere die Sachsparten und die Kraftfahrzeughaftpflicht und Kraftfahrzeugkasko
weisen daher héhere Bruttoschdden auf. In den Sachsparten war insbesondere der Schadenverlauf der
Sturmversicherung bedingt durch héhere Unwetterschaden deutlich schlechter. In den brigen Sachsparten
(beispielsweise Feuerversicherung und Haushaltsversicherung) steigen die Versicherungsleistungen bedingt
durch Grof3schdden und inflationsbedingte Kostensteigerungen an. Die Versicherungsleistungen der Lebens-
versicherung waren gepragt durch einen Riickgang bei Lebensversicherungs-Ablaufleistungen. Die Lebens-
versicherungs-Riickkaufsleistungen lagen ebenfalls knapp unter, die Lebensversicherungs-Todesleistungen
hingegen knapp tber dem Niveau des Vorjahres.

Bruttoschdden in Mio. EUR 2023 2022 Verdnderung
Schaden-Unfall 295,7 244,0 51,7 21,2%
Sach 117,9 91,0 26,9 29,5%
Transport 0,1 0,0 0,1 224,1%
Kraftfahrzeughaftpflicht und Kraftfahrzeugkasko 129,0 109,2 19,8 18,1%
Haftpflicht und Rechtsschutz 17,4 15,6 1,8 11,3%
Unfall und Kraftfahrzeugunfall 31,4 28,1 3,2 11,5%
Leben 131,7 143,3 -11,7 -8,2%
Traditionelle Einzelversicherung 72,0 95,3 -23,4 -24,5%
Anlagegebundene Lebensversicherung 59,7 48,0 1,7 24,3%
Gesamt 427 ,4 387,3 40,1 10,3%

Gewinnbeteiligung in der Lebensversicherung
Die Versicherungsnehmer:innen sind mit 90 Prozent bzw. 85 Prozent am Gewinn der Sparte beteiligt, wobei
die Kapitalgewinne den Ausschlag geben.

In der Deckungsriickstellung sind EUR 29,1 Mio. (2022: EUR 32,3 Mio.) an bereits gutgeschriebenen
Gewinnanteilen enthalten. Im Geschaftsjahr wurden Gewinnanteile in Hohe von EUR 5,8 Mio. (2022: EUR
7,2 Mio.) ausbezahlt.

Die sich fir unsere Versicherten ergebenden Leistungen im Geschdftsjghr 2023 sind im Anhang
dargestellt.
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Kosten

Im ordentlichen Geschaftsbereich erhhten sich die Kosten um 9,3 Prozent. Die Erhdhung resultiert vor allem
aus hoheren Kosten fir den Versicherungsabschluss, insbesondere aus wachstumsbedingt hoheren Provi-
sionsaufwendungen. Die Kosten fir den Versicherungsbetrieb sind — auch inflationsbedingt — gesamthaft
ebenfalls angestiegen. Die laufenden Kosten unterliegen einem konsequenten Kostenmanagement.

in Mio. EUR Verénderung

Schaden-Unfall 12,7 9,4%
Kosten fir den Versicherungsabschluss 1253 7133 1 2 10,6 %
Kosten fir den Versicherungsbetrieb 07 3,2%
Kosten fir den Versicherungsabschluss 00 -0,2%
Kosten fir den Versicherungsbetrieb 24 33,6%

Gesamt 176,1 161,1 15,0 9,3%

Kapitalanlagen
Die Kapitalanlagen beliefen sich auf EUR 2.302,6 Mio. und lagen somit 6,8 Prozent iiber dem Vorjahr. Der
Bestand an Bankguthaben reduzierte sich aufgrund von Neuveranlagungen in anderen Kapitalanlagefor-
men. Der Bestand an Wertpapieren erhdhte sich einerseits aufgrund der Neuinvestitionen in die fondsgebun-
dene Lebensversicherung und reduzierte sich andererseits in der klassischen Lebensversicherung aufgrund
des abreifenden Geschafts. Hinzu kommt die sich erholende Kursentwicklung nach den Kurseinbriichen
2022 in Folge des Ukraine-Russland-Konflikis. Die Veranlagung in Grundstiicke und Bauten blieb mit Aus-
nahme von unwesentlichen Zugangen und planméBigen Abschreibungen stabil. Die Darlehen reduzierten
sich durch Tilgungen. Die Beteiligungen blieben im Geschaftsjahr 2023 unverandert. Die Veranlagungen
in der Schaden- und Unfallversicherung wurden wegen des beachtlichen Wachstums neuerlich ausgebaut.
Von den Kapitalanlagen entfallen EUR 389,8 Mio. (2022: EUR 351,7 Mio.) auf die Schaden- und
Unfallversicherung und EUR 1.912,8 Mio. (2022: EUR 1.803,6 Mio.) auf den Bereich Leben.

2023 2022 2023 2023 Leben 2023 NichtL

Mio. EUR Mio. EUR Verand. Mio. EUR Mio. EUR

Kassa und Bankguthaben 27,4 42,7 -35,8% 1,3 26,1
Wertpapiere* 2.019,2 1.843,0 9,6% 1.726,8 292,3
Grundstiicke und Bauten 149,6 152,7 -2,0% 88,2 61,4
Darlehen 103,4 113,8 -9,1% 96,0 7.4
Polizzendarlehen 04 05 -13,2% 04 0,0
Beteiligungen 26 26 0,0% 00 2,6
Gesamt 2.302,6 2.155,3 6,8% 1.912,8 389,8

* Inklusive Wertpapiere der fondsgebundenen und indexgebundenen Lebensversicherung und andere Kapitalanlagen.
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Lagebericht

Kapitalanlagen

Darlehen inkl. Polizzen-
darlehen 4,5% (VJ: 5,3%) Wertpapiere 87,7 %

(VJ: 85,5%)

Kassa und Bankgut-
haben 1,2% (VJ: 2,0%)

7

7

Grundsticke und Bauten
6,5% (VJ: 7,1%)

Beteiligungen 0,1%
(VJ: 0,1%)

Kapitalertrag
Der laufende Ertrag aus Kapitalanlagen (brutto) in Héhe von EUR 39,7 Mio. liegt iber dem Niveau des Vor-
jahres (EUR 38,4 Mio.). Die laufenden Ertréige aus Kapitalanlagen exkl. Ertréigen aus Anlageliegenschaften
(= laufende Ertrdge aus Finanzanlagen) lagen mit EUR 28,3 Mio. um EUR 0,8 Mio. Gber dem Vorjahr. Der
Mietertrag aus den Anlageliegenschaften ist neuverlich gestiegen. Die Gewinne und Verluste aus Finanzan-
lagen resultieren Gberwiegend aus der VerduBerung von Schuldverschreibungen. Gewinne und Verluste aus
Liegenschaften sind ausschlieBlich die laufenden planmé&Bigen Abschreibungen.

Die direkte Rendite erhohte sich von 3,42 Prozent auf 3,58 Prozent.

Die Ertréige und Performance zu Buchwerten unserer Finanzanlagen (ohne Kapitalanlagen mit Risiko
Versicherungsnehmer) und Anlageliegenschaften (Kapitalanlagen ohne selbstgenutzte Liegenschaften, Poliz-
zendarlehen und Festgelder] stellen sich wie folgt dar:

in T EUR 2023 2022 Verénderung
Laufender Ertrag aus Kapitalanlagen
Verzinsliche Wertpapiere 12.378,4 11.599,6 778,8
Aktien und Fonds 11.825,8 11.392,3 433,5
Hypotheken 0,0 0,0 0,0
Schuldscheindarlehen 3.937,9 4.450,6 -512,7
Geldmarktinstrumente 131,9 40,0 91,9
Derivate 0,0 0,0 0,0
Anlageliegenschaften 11.465,2 10.907,5 557,7
Laufender Ertrag aus Kapitalanlagen (brutto) 39.739,2 38.390,0 1349,2
Aufwand fir die Anlageverwaltung Kapitalanlagen 3.840,4 2.261,2 1.579,2
Laufender Ertrag aus Kapitalanlagen (netto) 35.898,8 36.128,8 -230
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in T EUR 2023 2022 Verénderung
Gewinne und Verluste aus Kapitalanlagen
Verzinsliche Wertpapiere 51,7 382,2 -330,5
Aktien und Fonds 11.046,3 8.125,7 2.920,6
Hypotheken 0,0 0,0 0,0
Schuldscheindarlehen 0,0 0,0 0,0
Geldmarktinstrumente 7,8 37,5 -29,7
Derivate 0,0 1.365,2 -1.365,2
Anlageliegenschaften 0,0 0,0 0,0
Gewinne aus Kapitalanlagen 11.105,8 9.910,6 1.195,2
Verzinsliche Wertpapiere 2.66737,6 556 26]2,4
Aktien und Fonds 597‘7?7,5 5.246,8 -4640,8
Hypotheken 0,0 OO 0,0
Schuldscheindarlehen 0,0 00 0,0
Geldmarktinstrumente 0,0 00 0,0
Derivate 1.263,7 2.800,1 -1.536,4
Anlageliegenschaften 3.526,75 3,45767)7,75 73
Verluste aus Kapitalanlagen 8.061,1 11.552,8 -3.491,8
Gewinne und Verluste aus Kapitalanlagen 3.044,8 -1.642,2 4.687,0
Gesamtergebnis aus Kapitalanlagen 38.943,6 34.486,6 4.456,9
in T EUR 2023 2022 Verénderung
Durchschnittlicher Anlagebestand 1.110.405,9 1.122.572,1 -12.166,2
Direkte Rendite 3,58% 3,42% 0,16%
Anlageperformance 3,85% 3,27 % 0,58%
Verzinsliche Wertpapiere 1,56% 1,96% -0,40%
Aktien und Fonds 9,32% 5,78% 3,54%
Hypotheken n/a n/a n/a
Schuldscheindarlehen 3,90% 4,10% -0,20%
Geldmarktinstrumente 1,40% 0,39% 1,01%
Derivate -200,00% -151,30% -48,70%
Anlageliegenschaften 5,89% 5,44% 0,45%

Der Unterschied zur Gewinn- und Verlustrechnung von EUR 7,3 Mio. resultiert insbesondere aus Ertragen

und Aufwendungen von fonds- und indexgebundener Lebensversicherung, selbst genutzten Liegenschaften,

Polizzendarlehen und Festgeldern.
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Gewdhrleistungsmittel

Die Gewdhrleistungsmittel der Gesellschaft erhdhten sich im Geschaftsiahr 2023 um 6,0 Prozent auf EUR

2.387,4 Mio.

Die Eigenmittel insgesamt verminderten sich um 3,3 Prozent auf EUR 112,2 Mio. Dies bedingt durch
das ricklaufige Geschaftsergebnis sowie die Erhdhung der Risikoriicklage gem. § 143 VAG.

Die versicherungstechnischen Riickstellungen in der Gesamtrechnung belaufen sich auf EUR 2.172,0

Mio., was einen deutlichen Anstieg gegeniiber dem Vorjahr bedeutet. Insbesondere sind die Verpflichtun-

gen aus indexgebundener und fondsgebundener Lebensversicherung und die Rickstellung fir schwebende

Versicherungsleistungen in der Schaden- und Unfallversicherung stark gestiegen, wahrend die Schwan-

kungsrickstellung in der Schaden- und Unfallversicherung stark gesunken ist.

Die nicht-versicherungstechnischen Riickstellungen befinden sich mit EUR 103,2 Mio. knapp unter dem

Niveau des Vorjahres.

Gewdhrleistungsmittel

2023 2.387

2.252
2.373
2.162
2.076
1.934
1.920

2023 2022 2023

Mio. EUR Mio. EUR Verénd.

Eigenmittel 112,2 116,0 -3,3%

Versicherungstechnische Rickstellungen 2.172,0 2.029,1 7,0%

Nicht-versicherungstechnische Riickstellungen 103,2 106,7 -3,2%

Gesamt 2.387,4 2.251,7 6,0%
Eigenmittel

2023 2022 2023

Mio. EUR Mio. EUR Verénd.

Grundkapital 12,7 12,7 0,0%

Nachrangige Verbindlichkeiten 18,0 18,0 0,0%

Kapitalricklage 19,1 19,1 0,0%

Risikoriicklage gem § 143 VAG 19,1 18,8 2,0%

Gewinnriicklage (Freie Ricklage) einschlieBlich Gewinnvortrag 43,2 47 4 -8,9%

Gesamt 112,2 116,0 -3,3%
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Lagebericht

Versicherungstechnische Rickstellungen

2023 2022 2023
Mio. EUR Mio. EUR Verénd.
Deckungsriickstellung (inklusive indexgebundener und
fondsgebundener Lebensversicherung)
Leben 1.715,9 1.587,2 8,1%
Prémienibertrige
Schaden und Unfall 46,2 43,3 6,6%
Leben 2,2 2,4 -8,8%
Rickstellung fir schwebende Versicherungsleistungen
Schaden und Unfall 333,8 301,0 10,9%
Leben 13,5 13,5 0,0%
Rickstellung fir Pramienrickgewdhr
Schaden und Unfall 1,8 1,7 7,0%
Rickstellung fir Gewinnbeteiligung der Versicherungsnehmer
Leben 8,2 9,2 -10,9%
Schwankungsriickstellung
Schaden und Unfall 41,6 62,2 -33,1%
Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen
Schaden und Unfall 8,1 7.7 4,3%
Leben 0,8 0,8 0,0%
Gesamt 2.172,0 2.029,1 7,0%
Nicht-versicherungstechnische Riickstellungen
2023 2022 2023
Mio. EUR Mio. EUR Verénd.
Rickstellungen fir Pensionen 56,4 58,3 -3,1%
Rickstellungen fir Abfertigungen 19,7 19,3 2,0%
Steuverriickstellungen 0,0 4,1 -100,0%
Rickstellungen fir passive latente Steuern 0,3 0,3 0,0%
Sonstige Rickstellungen 26,8 24,7 8,5%
Gesamt 103,2 106,7 -3,2%

Geschdftsverlauf und Geschéftsergebnis

Schaden- und Unfallversicherung

Folgende Kennzahlen sind direkt aus dem Jahresabschluss der Bilanzabteilung Schaden- und Unfallversiche-

rung abgeleitet.
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2023 2023 2023 2022 2022 2022
brutto RV netto brutto RV netto
Schadensatz 68,3% 51,0% 74,9% 62,4% 60,5% 63,1%
Kostensatz 34,1% 33,7% 34,2% 34,4% 36,2% 33,8%
Combined Ratio 102,4% 84,8% 109,0% 96,8% 96,6% 96,9%
Schadensatz unter Beriicksichtigung
Schwankungsriickstellung 63,6% 51,0% 68,3% 62,6% 60,5% 63,4%
Combined Ratio unter Beriicksichtigung
Schwankungsriickstellung 97,6% 84,8% 102,5% 97,0% 96,6% 97.1%

Der Schadensatz brutto liegt mit 68,3 Prozent insbesondere bedingt durch auBergewdhnliche Unwetterereig-
nisse sowie Grof3schaden und Inflation im Bereich der Sachversicherungen im Geschaftsjahr 2023 deutlich
Uber dem Vorjahr. Der gegeniber dem Vorjahr etwas niedrigere Kostensatz lasst die Brutto-Combined-Ratio
bei 102,4 Prozent zu liegen kommen. Nach Rickversicherung ergibt dies eine Netto-Combined Ratio von
109,0 Prozent.

Folgende Analyse zeigt die Entstehung des Geschdaftserfolges, getrennt nach direktem und indirektem
Geschaft. Das Betriebsergebnis des direkten Geschdfts verschlechterte sich durch den deutlich schlechte-
ren Schadenverlauf, insbesondere durch die oben genannten Griinde, brutto von T EUR 15.028 auf T EUR
-4.719. Durch die Anderungen der Riickversicherungskonditionen im Markt verschlechterte sich das Riick-
versicherungsergebnis von T EUR -3.323 auf T EUR -17.762. Nach Rickversicherungsergebnis betragt das
Betriebsergebnis des direkten Geschéfts T EUR -22.481. Das Betriebsergebnis des indirekten Geschdafts
hat keinen maf3geblichen Einfluss auf das Gesamtergebnis des Unternehmens.

Nach Verénderung der Schwankungsriickstellung und Verrechnung der Aufwendungen fiir die erfolgs-
unabhdngige Pramienrickerstattung weisen wir ein Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit in der
Schaden- und Unfallversicherung in Hohe von T EUR -3.200 aus.

2023 2022
TEUR T EUR
Betriebsergebnis direktes Geschaft
Versicherungstechnisches Ergebnis brutto -12.348 7.947
Finanzergebnis 7.629 7.082
-4.719 15.028
Rickversicherungsergebnis -17.762 -3.323
Betriebsergebnis im Eigenbehalt -22.481 11.705
Betriebsergebnis indirektes Geschéft
Versicherungstechnisches Ergebnis brutto 11 28
Rickversicherungsergebnis 0 0
Betriebsergebnis im Eigenbehalt 11 28
2023 2022
TEUR TEUR
Sonstige nichtversicherungstechnische Aufwendungen/Ertrége -3 5
Veréinderung der Schwankungsriickstellung 20.598 -788
Aufwendungen fiir die erfolgsunabhéngige Préamienriickerstattung -1.324 -1402
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstétigkeit -3.200 9.549
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Die Darstellung der verrechneten Pramien, der verdienten Préamien, der Aufwendungen fir Versicherungs-
falle, der Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb und des Rickversicherungssaldos sind dem Anhang

zu entnehmen.

Lebensversicherung
Folgende Kennzahlen sind direkt aus dem Jahresabschluss der Bilanzabteilung Lebensversicherung abgelei-
tet. Ergéinzungen finden sich insofern, als die in die versicherungstechnische Rechnung bertragenen Kapital-
ertrdge durch die rechnungsmaBigen Zinsen und den GberrechnungsmaBigen Kapitalertrag ersetzt werden.
Das Betriebsergebnis des direkten Geschafts liegt insbesondere aufgrund des Wachstums bei hoherer Kos-
tenlage schlechter als im Vergleichsjahr.

Das Betriebsergebnis des indirekten Geschafts zeigt sich stabil bis positiv.

Die Erfiillung der Gewinnbeteiligung in der Lebensversicherung ist im Anhang dargestellt und wird Gber-
erfillt (negative Bemessungsgrundlage).

2023 2022

TEUR TEUR

Betriebsergebnis direktes Geschdaft -11.201 -4.911
Betriebsergebnis indirektes Geschaft 592 350
-10.608 -4.562
Rickversicherungsergebnis -1.552 -1.291
Ertrége und Aufwendungen aus Kapitalanlagen 38.639 23.965
RechnungsméBige Zinsen* -13.317 -15.380
UberrechnungsmaBiger Kapitalertrag -75 -298
25.246 8.287

Sonstige nichtversicherungstechnische Aufwendungen/Ertrége -16 18
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 13.070 2.452

* klassische Lebensversicherung exklusive Gewinn-Verzinsung

Auslagerungen
Mit der Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft, St. Gallen, bestehen Vertrage iber Rickversi-
cherungsabgaben und Serviceleistungen (System-Unterhalt oder Support).

Mit der Smile Insurances & IT Solutions GmbH, Wien (seit 14.1.2024: Smile Insurance Agency & IT
Solutions GmbH, Wien), bestehen Vertradge iber System-Unterhalt und IT-Dienstleistungen.

Sonstiges
Die Helvetia Versicherungen AG, Wien, betreibt keine Zweigniederlassungen. Forschung und Entwicklung
spielt naturgemaB bei Versicherungsunternehmen keine wesentliche Rolle und wird, mit Ausnahme der klas-
sischen Produktentwicklung bzw. -kalkulation, nicht betrieben.

Die Nicht-Finanzielle-Berichterstattung erfolgt in einem separaten Bericht und wird auf der Website
verdffentlicht.
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Risikoberichterstattung.

iel des Risikomanagements der Helvetia

Versicherungen AG ist die systematische

Risikoidentifikation ~ und  -Gberwachung
sowie die daraus abgeleitete Steuerung im Rah-
men der Risikomanagement-Organisation und der
definierten Risiko- und Absicherungspolitik. Das
Risikomanagement trégt damit mafBgeblich zur
Sicherung der Kapitalbasis des Unternehmens bei.
Durch die Schaffung von Risikotransparenz und
-bewusstsein unterstitzt das Risikomanagement
die risikoaverse und nachhaltige Unternehmensfih-
rung und leistet so seinen Beitrag zur Erreichung
der Unternehmensziele. Die Zusammenfihrung der
Risikobewertung einschlieBBlich der operationel-
len Risiken liegt im zentralen Risikomanagement,
welches auch das finanzielle Risikomanagement
abdeckt. Die abschlieBende Beurteilung der Risi-
ken sowie die Definition notwendiger MaBnahmen
erfolgt im Risikomanagementausschuss, der vier-
mal jéhrlich tagt. Die Berichterstattung erfolgt Gber
quartalsweise erstellte Risikoberichte sowie Uber
den ORSA-Report. Eine klar geregelte und doku-
mentierte Abgrenzung operativer Tatigkeiten von
Risikokontrollaufgaben sowie die enge Vernetzung
mit dem Gruppen-Risikomanagement ermdglichen
eine schlanke und zugleich effektive Form der
Risikoiberwachung.

Solvency Il
Im Rahmen von Solvency Il hat sich Helvetia Oster-
reich innerhalb eines gruppenweiten Prozesses
aufgestellt. Unter der Pramisse, das erforderliche
Know-how vollumfénglich vor Ort zu haben, zu-
gleich aber méglichst viele Synergien im Konzern
zu nutzen, erfolgen die erforderlichen Tatigkeiten
im Rahmen von Solvency Il. Die diesbeziglich ermit-
telten Kennzahlen zur Kapitalausstattung unter der
risikobasierten Berechnungsmethodik sind in vollem
Umfang zufriedenstellend.

Die dkonomischen Eigenmittel belaufen sich zum
Stichtag 31.12.2023 auf EUR 593,53 Mio., das nach

gesetzlichen Vorgaben ermittelte Kapitalerfordernis

SCR betragt EUR 281,68 Mio. Es ergibt sich somit
eine Bedeckungsquote nach Solvency Il in Hohe von
210,71 Prozent. Detaillierte Informationen zur Risiko-
situation finden sich im Bericht Gber die Solvabilitét
und Finanzlage SFCR, der auf der Homepage der
Helvetia verdffentlicht wird.

Die Helvetia Versicherungen AG ist so ausge-
richtet, dass sie die quantitativen und qualitativen
Anforderungen nach Solvency Il erfilllt. Die Solvency
[-Bedeckungsrate, welche nach dem Standard-
modell ermittelt wird, bewegt sich in einem komfor-
tablen Bereich deutlich oberhalb der Mindestanfor-
derungen. Ebenso hat sich Helvetia mit einem
professionellen Risikomanagement so aufgestellt,
dass eine dkonomische und risikoorientierte Steue-
rung des Unternehmens innerhalb der gegebenen
Rahmenbedingungen und unter den Herausforderun-
gen eines anspruchsvoller werdenden Marktumfel-
des jederzeit gewdhrleistet ist.

Risikomanagementausschuss

Der mehrmals jchrlich unter Leitung des CEOs
zusammenkommende Risikomanagementausschuss
ist zentrales Element des Risikomanagementprozes-
ses. Er besteht aus dem Vorstand sowie dem Leiter
Risikomanagement und dem Leiter Rechnungswesen.
Bei Bedarf wird er um die Aktuare und weitere Spe-
zialistenfunktionen ergénzt. Zu den Aufgaben des
Ausschusses zahlen die Uberprifung der infegrier-
ten Funktionstichtigkeit aller Risikomanagement-
Instrumente und -Prozesse auf Unternehmensebene
sowie die Beobachtung, Bindelung und Begleitung
von MaBnahmen zur Risikoverminderung bzw. -ver-
meidung. Zusétzlich zum Zusammenkommen dieses
Gremiums stimmen sich die involvierten Funktions-
trager auch laufend Uber risikorelevante Themen ab
und kommen zumindest quartalsweise zu Analyse
und Austausch zusammen.

Aktuariate
Die versicherungstechnischen  Risiken  werden
von den Aktuariaten Leben und Schaden-Unfall

Helvetia Osterreich Geschéftsbericht 2023

30



Uberwacht. Neben ihren regulatorisch definierten
Aufgaben werden auch der Embedded Value sowie
weitere gruppenrelevante Kennzahlen ermittelt.
Weiters tragen die Aktuariate mit der Analyse und
Disposition der Rickversicherung mafigeblich zur
Steuerung der versicherungstechnischen Risiken bei.

Risikomanagement

Das Risikomanagement fihrt die Ergebnisse der ein-
zelnen Risikokontrollfunktionen im Risikoreporting
und in den Risikoberichten zu einer zentralen Risiko-
einschatzung zusammen. Im Risikomanagement ist
auch die Kontrolle der Finanzmarkirisiken sowie der
operationellen Risiken angesiedelt. Die Finanzmarkt-
risiken werden monatlich dem Anlageausschuss
der Helvetia berichtet, der darauf basierend das
taktische Investitions- und Absicherungsverhalten
festlegt. Die operationellen Risiken werden von den
jeweiligen Risikonehmern in einem standardisier-
ten Verfahren erfasst und vom Risikomanagement
aggregiert und bewertet.

Durch die gute Diversifikation und ein professio-
nelles Anlage- und Risikomanagement konnten auch
im Jahr 2023 die Veranlagungsrisiken stabil gehal-
ten werden, was in Zeiten volatiler Mérkte und des
zunehmenden Schwindens sicherer Veranlagungen
ein wichtiger Bestandteil unserer langfristig ausge-
legten Veranlagungspolitik ist.

Die Veranlagung erfolgt schwerpunktmaBig in
traditionelle Veranlagungsformen wie Anleihen, Dar-
lehen und Investmentfonds. Zusatzlich zum soliden
Wertpapierportfolio bietet unser direkt gehaltener
Immobilienbestand auch in Zeiten volatiler Renten-
mérkte einen soliden und langfristig ausgelegten
Portfoliobestandteil, der maBgeblich zu Stabilitat
und Rendite beitragt.

Mittels Asset Liability Management (ALM) stel-
len wir das Matching von Aktiva und Passiva sicher
und garantieren eine hohe Fristenkongruenz in der
Veranlagung. Es identifiziert bestehende mittelfris-
tige Cashflow-Licken, deren SchlieBung in der Neu-
veranlagung bericksichtigt wird. Damit kénnen Liqui-
ditatsrisiken innerhalb des relevanten Veranlagungs-
horizonts der ndchsten 15 Jahre auf ein Minimum
reduziert werden. Zusammen mit der hohen Sicher-
heit des Portfolios ist dies der Garant fir die in
Zukunft zu zahlenden garantierten Versicherungs-
leistungen.

Das ALM liefert zudem eine wesentliche Ent-
scheidungsgrundlage fir die jéhrliche Anlagetaktik,
indem es den mdglichen Anteil an Risky Assets am

Gesamtportfolio ermittelt und das Risiko-Rendite-
Verhdlnis in einem angemessenen Rahmen halt.

Das Wahrungsrisiko ist bei der Helvetia ein
geringfiigiges Risiko. Aktuell bestehen im Bereich
der Direktveranlagung sowie aus produktspezifi-
schen Veranlagungen nur Exposures in USD. Das
Woéhrungsrisiko wird laufend iber unser Bilanzma-
nagement Gberwacht. Die versicherungstechnischen
Risiken konnten aufgrund der bestehenden Rickver-
sicherungsdeckung fiir Unwetter- und Grof3ereignisse
abgefedert werden. Die risikogerechte Tarifierung
sowohl in den Kfz als auch in den Elementarspar-
ten traigt weiterhin zur versicherungstechnischen Ent-
wicklung bei. In der Lebensversicherung zeigten sich
im Jahr 2023 keine auBBergewdhnlichen technischen
Belastungen. Unsere stabilitatsorientierte und nach-
haltige Anlagepolitik verhinderte auch im Berichts-
jahr etwaige Ausfdlle und konnte so zu einer sehr
guten und risikoaversen Entwicklung beitragen.

Im Jahr 2023 war die russische Invasion in der
Ukraine weiterhin eine Quelle an Unsicherheit. Es
gibt jedoch keine direkten Investments in Russland
und der Ukraine und auch kein direktes oder indi-
rektes Versicherungsexposure. Weiters stellt der aktu-
elle Konflikt in Israel und im Gazastreifen einen
neuen Unruheherd dar. Momentan sind keine Ver-
werfungen an den Markten zu beobachten. Sollte
sich jedoch der regionale Konflikt ausweiten, kénnte
es zu entsprechenden Reaktionen auf den Markten
kommen. Die von der Signa Holding angemeldete
Insolvenz hat keine direkte Auswirkung auf die
Bilanz der Helvetia AG (es besteht keine unmittel-
bare Geschéftsbeziehung mit Signa). Allféllige Fol-
geeffekte auf dem Immobilienmarkt stehen unter lau-
fender Beobachtung, wobei hier keine signifikanten
Belastungen erwartet werden.

SchlieBlich stellte der Umgang mit der Inflation
hinsichtlich der unklaren zukiinftigen Entwicklung
eine Herausforderung dar. Auf Basis der Meinun-
gen von Zentralbanken und Wirtschaftsforschungs-
instituten sind die aktuellen Erwartungen in den ent-
sprechenden Modellen beriicksichtigt.

Das operationelle Risikomanagement ist ein eta-
blierter Bestandteil der Unternehmenssteuerung. Die
Behandlung der entsprechenden Risiken wird kon-
tinvierlich ausgebaut und verfeinert und erlebte auch
im Jahr 2023 einen Fokus auf Nachhaltigkeitsrisi-
ken. Ein hohes Risikobewusstsein sowie ein transpa-
renter Umgang mit potenziellen Risikofaktoren tber
alle Unternehmensebenen hinweg filhren zu einer
nachhaltigen Sicht auf Chancen und Risiken.
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Lagebericht

Zusammenfassend kann die Risikosituation von
Helvetia somit als sicher und stabil bezeichnet wer-
den. Die laufende Weiterentwicklung des Risiko-
managements und die Auseinandersetzung mit
allfalligen Risiken in diversen Geschaftsprozessen
gewdhrleisten ein hohes MaB an Stabilitdt des
Unternehmens.
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Ausblick auf das
Geschdaftsjahr 2024.

ie letzten Jahre haben bewiesen, dass wir
trotz einiger Herausforderungen auf ein soli-
des Geschaftsmodell setzen kdnnen.

Klimawandel, gesellschaftliche Umbriche, die
geopolitische Sicherheitslage, sowie das wirtschaft-
liche Umfeld in Europa werden Helvetia und die
gesamte Versicherungsbranche auch kinftig
beschaftigen.

Unser Weg bleibt unveréndert: gezieltes Wachs-
tum und nachhaltige Ergebnisse. Fir 2024 rechnen
wir weiterhin in unseren definierten Zielmérkten zu
wachsen, wobei wir in der Schaden-Unfallversiche-
rung erneut von einer Steigerung Uber dem Markt
ausgehen. Wir erwarten ein Wachstum, das Uber
der Teuerungsrate liegt. Um das sicherzustellen,
bedarf es einer professionellen und weitblickenden
Zeichnungspolitik, effizienter Prozesse und eines
motivierten Teams.

Im Lebengeschaft machten wir unsere fihrende
Rolle behalten und ausbauen. Das bedeutet ein deut-
liches Plus bei laufenden Prémien und Einmal-
erlagen.

Fondsgebundene Lebensversicherungen stehen
weiterhin im Fokus, da sie sich zum klaren Favori-
ten unserer Kundinnen und Kunden entwickelt
haben. Auch hier erwarten wir die Fortsetzung des
positiven Trends in Einklang mit unserer Wachstums-
strategie.

Woas die klassischen und indexgebundenen
Lebensversicherungen betrifft, rechnen wir auch hier
mit einer Fortsetzung der letzten Jahre und damit
einem Rickgang der Pramien.

Wir befinden uns auf der Zielgeraden der aktu-
ellen Strategieperiode helvetia 20.25. Der definierte
Fokus auf Digitalisierung, Effizienz und Kundenndhe
spiegelt sich in zahlreichen Projekten und Prozessen
wider.

Unsere  Onlinemarke  »Smile«  gewinnt
immer mehr an Beachtung. Die bestehenden

Versicherungslésungen fiir Kfz und Haushalt werden
laufend erweitert.

Das erklarte Ziel, mit Smile Gber die Jahre zum
fihrenden Onlineanbieter in Osterreich zu werden,
bleibt unveréndert aufrecht.

Versicherungsnahe Okosysteme in den Berei-
chen Immobilienversicherung, Rechtsschutz und
Schadenmanagement iber unser Tochterunterneh-
men faircheck bleiben auch kinftig auf unserer
Agenda.

Um den erfolgreichen Weg der letzten Jahre
fortzufihren, bedarf es engagierter Mitarbeitenden.
Daher werden wir unsere Positionierung als Top-
Arbeitgeberin ausbauen und das Arbeitsumfeld fir
unsere Teams weiter optimieren.

Wertschatzung und Anerkennung auf Basis einer
nachhaltigen Leistungskultur stehen bei Helvetia im
Zentrum. Unser Purpose »Das Leben hat Chancen
und Risiken, wir sind da, wenn es darauf ankommt.«
gilt fir Kundinnen und Kunden, Vertriebspartner:in-
nen und Mitarbeitende gleichlautend.

Unter dieser Pramisse mdchten wir lhnen auch
im Geschaftsjohr 2024 in bewdhrter Form als Ver-
sicherungs- und Vorsorgepartnerin  zur Seite
stehen.

Der Vorstand
Wien, am 11. Marz 2024
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Bestatigungsvermerke.

I. Der verantwortliche Aktuar

Ich bestdtige, dass die Deckungsriickstellung und die
Pramienibertrége nach den hierfir geltenden Vor-
schriften und versicherungsmathematischen Grund-
lagen berechnet sind, dass die dabei verwendeten
versicherungsmathematischen Grundlagen ange-
messen sind und dem Prinzip der Vorsicht genigen,
dass die Pramien fir neu abgeschlossene Versiche-
rungsvertrage ausreichen, um aus heutiger Sicht die
davernde Erfilllbarkeit der Verpflichtungen aus den
Versicherungsvertragen zu gewdhrleisten, insbeson-
dere die Bildung angemessener Rickstellungen zu
ermdglichen und dass die Gewinnbeteiligung im
Geschaftsjahr 2023 fir alle Versicherungsnehmer:in-
nen angemessen und im Sinne des jeweils giltigen
Gewinnplans verteilt worden ist.

Erlduterungen zum versicherungs-
mathematischen Bestétigungsvermerk

Die in der Abteilung Lebensversicherung in der
Bilanz zum 31. Dezember 2023 unter der Position
Deckungsrickstellung ausgewiesenen Betrdage in
Summe von EUR 1.715.839.931,65 enthalten die
Deckungsrickstellung des eigenen Geschafts von
EUR 1.711.129.171,54 und des {bernommenen
Geschafts von EUR 4.748.964,71 abziglich des
dem Ruckversicherer abgegebenen Anteils von EUR
38.204,60.

Die unter dem Posten Pramienibertrage ausge-
wiesene Summe von EUR 1.330.399,96 enthalt
Pramienibertréige des eigenen Geschafts von EUR
2.177.832,23 abziglich des den Rickversicherern
abgegeben Anteils von EUR 847.432,27.

Wien, am 17. Janner 2024

DI Heinrich Plametzberger e.h.
Verantwortlicher Aktuar

Il. Der Treuhénder

Ich bestatige gemaB § 305 Abs 7 VAG, dass das
Deckungserfordernis durch die Widmung von fiir die
Bedeckung geeigneten Vermégenswerten voll erfillt
ist.

Wien, am 11. Marz 2024

Mag. Karin Tenora e.h.
Deckungsstock-Treuhander

lll. Der Wirtschaftsprifer

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der Helvetia Ver-
sicherungen AG, Wien, bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2023, der Gewinn- und Ver-
lustrechnung fir das an diesem Stichtag endende
Geschdaftsjahr und dem Anhang, geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Jahres-
abschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermit-
telt ein moglichst getreues Bild der Vermégens- und
Finanzlage zum 31. Dezember 2023 sowie der
Ertragslage der Gesellschaft fir das an diesem Stich-
tag endende Geschaftsjahr in Ubereinstimmung mit
den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vor-
schriften und den sondergesetzlichen Bestimmungen
fir Versicherungsgesellschaften.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung in Uberein-
stimmung mit der EU-Verordnung Nr 537/2014 (im
Folgenden APVO) und mit den &sterreichischen
Grundsdtzen ordnungsgeméfBer Abschlussprifung
durchgefihrt. Diese Grundsdtze erfordern die
Anwendung der International Standards on Auditing
(ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vor-
schriffen und Standards sind im Abschnitt »Verant-
wortlichkeiten des Abschlusspriifers fir die Prifung
des Jahresabschlusses« unseres Bestatigungsver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
Gesellschaft unabhdngig in Ubereinstimmung  mit
den &sterreichischen unternehmensrechtlichen und
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berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere
sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auf-
fassung, dass die von uns erlangten Prifungsnach-
weise bis zum Datum dieses Bestatigungsvermerkes
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fir unser Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte
Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind sol-
che Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemé-
Ben Ermessen am bedeutsamsten fir unsere Prifung
des Jahresabschlusses des Geschaftsjahres waren.
Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit
unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzes
und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu
bericksichtigt und wir geben kein gesondertes Pri-
fungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Wir haben folgende besonders wichtige Pri-

fungssachverhalte identifiziert:

1. Bestand und Bewertung von Wertpapieren
(Aktien und andere nichtfestverzinsliche Wert-
papiere sowie Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere)

2. Bewertung der Rickstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle in der Scha-
den- und Unfallversicherung

3. Bewertung der Deckungsriickstellung in der
Lebensversicherung

Bestand und Bewertung von Wertpapieren

(Aktien und andere nichtfestverzinsliche Wertpapiere
sowie Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere)

Siehe Anhang Kapitel »Il. Offenlegung und Erléute-
rung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden«
sowie Kapitel »lll. Erlauterungen zur Bilanz«.

Das Risiko fir den Abschluss

Wertpapiere werden in der Bilanz mit einem Betrag
von EUR 870,7 Mio. ausgewiesen und stellen somit
einen erheblichen Teil der Vermdgensgegenstande
bzw. der Aktivseite der Bilanz dar.

Die Bewertung erfolgt geméf3 § 149 VAG nach
dem gemilderten bzw. strengen Niederstwertprin-
zip. Als Zeitwerte werden dabei zum iberwiegen-
den Teil Markt- oder Bérsepreise am Bilanzstichtag
oder zum letzten diesem Zeitpunkt vorausgehenden
Tag herangezogen. Wertpapiere, fir die kein 6ffent-
licher Markt- oder Bérsenwert vorhanden ist, wer-
den vom Unternehmen selbst bewertet.

Fir den Abschluss besteht das Risiko, dass der
Bestand nicht korrekt erfasst und die Bewertung feh-
lerhaft erfolgt ist und dadurch das Periodenergebnis
nicht zutreffend ermittelt wurde.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Bei der Priifung der Wertpapiere haben wir unter Ein-
beziehung unserer Bewertungsspezialisten folgende
wesentliche Prifungshandlungen durchgefihrt:

— Wir haben uns ein grundsatzliches Verstand-
nis der fir die Erfassung und Bewertung der
Wertpapiere relevanten Prozesse verschafft.

- Wir haben externe Bankbestatigungen einge-
holt und die erfassten Bestande mit den erhal-
tenen Depotausziigen verglichen.

- Die zur Bewertung herangezogenen Kurse
wurden unabhdngigen Markt- oder Bérsen-
preisen gegenibergestellt und Abweichungen
auBerhalb einer von uns festgelegten Band-
breite analysiert.

— Die Bewertungsmethodik der Wertpapiere, fir
die kein offentlicher Markt- oder Bérsenwert
vorhanden ist, wurde auf Angemessenheit hin
untersucht sowie die herangezogenen Kurse in
Stichproben nachberechnet.

— Wir haben nachvollzogen, ob Ab- und Zu-
schreibungen zutreffend vorgenommen wur-
den. Fir gemildert bewertete Wertpapiere ha-
ben wir weiters anhand der im Rahmen unserer
Prifung gewonnenen Informationen beurteilt,
ob Anhaltspunkte fir eine bonitatsinduzierte
Wertminderung vorliegen.

Bewertung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfélle in der

Schaden- und Unfallversicherung

Siehe Anhang Kapitel »ll. Offenlegung und Erléute-
rung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden«.

Das Risiko fir den Abschluss
Die zum Bilanzstichtag bilanzierte Rickstellung fir
noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle in der
Schaden- und Unfallversicherung bel&uft sich in der
Gesamirechnung auf EUR 333,8 Mio. Die Bewer-
tung dieser Rickstellung erfordert wesentliche Schat-
zungen und Annahmen im Hinblick auf die Hohe
der bereits bekannten Schaden sowie Uber die Hohe
und Anzahl der zum Bilanzstichtag bereits eingetre-
tenen, aber noch nicht gemeldeten Schaden.

Die damit verbundenen Schatzunsicherheiten
stellen ein Risiko fir den Abschluss dar, da
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Anderungen in den Annahmen wesentliche Auswir-
kungen auf die Hohe der Rickstellung und das Peri-
odenergebnis haben kénnen.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Bei der Prifung der Schadenriickstellung haben wir
folgende wesentliche Prifungshandlungen durch-
gefihrt:

— Wir haben uns ein grundsatzliches Verstand-
nis der fir die Ermittlung der Schadenrickstel-
lungen relevanten Prozesse und Kontrollen ver-
schafft und die Wirksamkeit ausgewdhlter
interner Kontrollen getestet.

— Wir haben auf Basis der vergangenen Scha-
denverldufe aktuarielle Berechnungen (Chain-
Ladder) fir ausgewdhlte Versicherungszweige,
die wir auf Basis von Risikoiberlegungen aus-
gewdhlt haben, durchgefihrt und deren Ergeb-
nisse mit der bilanzierten Ruckstellung ver-
glichen.

— Durch die Analyse der Abwicklungsergebnis-
se fir Vorjahresschdden wurde die Angemes-
senheit der in den Vorjahren gebildeten Reser-
ven hinterfragt.

— Weiters haben wir uns mit der Ordnungsmé-
Bigkeit der Schadenaktfihrung auf Basis von
Stichproben kritisch auseinandergesetzt.

Bewertung der Deckungsriickstellung

in der Lebensversicherung

Siehe Anhang Kapitel »ll. Offenlegung und Erléute-
rung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

Das Risiko fir den Abschluss
Die Deckungsriickstellung in der Lebensversicherung
in Hhe von EUR 574,5 Mio. (Gesamtrechnung) stellt
einen erheblichen Teil der versicherungstechnischen
Rickstellungen und der Passivseite der Bilanz dar.
Im Falle einer unvollstandigen Verarbeitung des
Bestandes sowie eines Heranziehens von fehlerhaf-
ten Rechnungsgrundlagen fir die Berechnung
besteht das Risiko, dass die Deckungsriickstellung
nicht in ausreichender Hohe gebildet und das Peri-
odenergebnis damit nicht zutreffend ermittelt wird.
Die Gesellschaft hat gemaf3 § 114 VAG einen
verantwortlichen Aktuar und einen Stellvertreter
bestellt. Die Aufgaben und Befugnisse des verant-
wortlichen Aktuars sind in § 116 VAG geregelt und
beinhalten unter anderem die Verantwortung fir die
Berechnung der versicherungstechnischen Rickstel-
lungen in der Lebensversicherung nach den dafir

geltenden Vorschriften und versicherungsmathema-
tischen Grundlagen.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Bei der Prifung der Deckungsriickstellung haben wir
als Teil des Prifungsteams eigene Aktuare einge-
setzt und folgende wesentliche Prifungshandlungen
durchgefihrt:

— Wir haben uns ein grundsatzliches Verstand-
nis Uber die im Unternehmen implementierten
Prozesse und internen Kontrollen fir die Be-
wertung der Deckungsriickstellung verschafft
sowie die Wirksamkeit ausgewdhlter interner
Kontrollen getestet.

— Wir haben einen Erwartungswert fir die
Deckungsriickstellung fir vertragliche Leistun-
gen ermittelt, indem wir die Deckungsriickstel-
lung zu Jahresbeginn um Zu- und Abgénge
(abgegrenzte Prémien, Aufwendungen fir Ver-
sicherungsfdlle, rechnungsmaBige Verzinsung)
fortentwickelt und diesen Erwartungswert an-
schlieBend mit dem Ergebnis der prospektiven
Berechnung verglichen haben. Die Ergebnisse
dieser Analyse haben wir mit dem verantwort-
lichen Aktuar besprochen.

— Weiters haben wir in Stichproben einzelver-
tragliche Nachberechnungen der Deckungs-
rickstellung durchgefihrt.

— Die gebildete Zinszusatzrickstellung haben wir
anhand der Vorgaben des § 3 der Versiche-
rungsunternehmen-Hochstzinssatzverordnung
(BGBI. Il Nr. 429/2023) nachberechnet.

— Ergénzend haben wir uns davon Uberzeugt,
dass der Bestatigungsvermerk des verantwort-
lichen Aktuars keine Aussagen enthdlt, die im
Widerspruch zu unseren Priffungsergebnissen
stehen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen
Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informa-
tionen umfassen alle Informationen im Geschéftsbe-
richt, ausgenommen den Jahresabschluss, den Lage-
bericht und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss erstreckt
sich nicht auf diese sonstigen Informationen, und wir
geben dazu keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jah-
resabschlusses haben wir die Verantwortlichkeit,
diese sonstigen Informationen zu lesen und dabei
zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
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wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss
oder unseren bei der Abschlussprifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch dar-
gestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den
vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des
Abschlusspriifers erlangten sonstigen Informationen
durchgefihrien Arbeiten den Schluss ziehen, dass
eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonsti-
gen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber
diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem
Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen
Verireter und des Aufsichtsrats

fir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die
Aufstellung des Jahresabschlusses und dafir, dass
dieser in Ubereinstimmung mit den sterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften und den son-
dergesetzlichen Bestimmungen fir Versicherungs-
gesellschaften ein méglichst getreues Bild der Ver-
mégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter ver-
antwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als
notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jah-
resabschlusses zu erméglichen, der frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind
die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unter-
nehmenstdtigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unterneh-
menstdatigkeit — sofern einschlégig — anzugeben
sowie dafir, den Rechnungslegungsgrundsatz der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit anzuwenden,
es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichti-
gen, entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder
die Unternehmenstatigkeit einzustellen, oder haben
keine realistische Alternative dazu.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uber-
wachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers
fur die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber
zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist und

einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser
Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist
ein hohes MaB3 an Sicherheit, aber keine Garantie
dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit der APVO
und mit den &sterreichischen Grundsatzen ordnungs-
geméfBer Abschlussprifung, die die Anwendung
der ISA erfordern, durchgefilhrte Abschlussprifung
eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine sol-
che vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinfti-
gerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffe-
nen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern
beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstim-
mung mit der APVO und mit den &sterreichischen
Grundsatzen ordnungsgemaBer Abschlussprifung,
die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir
wdhrend der gesamten Abschlusspriifung pflichtge-
mé&Bes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Dariber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken

wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern im
Abschluss, planen Prisfungshandlungen als Re-
aktion auf diese Risiken, fishren sie durch und
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fir un-
ser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
aus dolosen Handlungen resultierende wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resul-
tierendes, da dolose Handlungen kollusives Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollsténdigkeiten, irrefihrende Darstellun-
gen oder das Auferkraftsetzen interner Kont-
rollen beinhalten kdnnen.

Wir gewinnen ein Versténdnis von dem fiir die
Abschlussprifung relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umsténden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungs-
urteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsys-
tems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von
den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der von den gesetzlichen Vertretern
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dargestellten geschatzten Werte in der Rech-
nungslegung und damit zusammenhdngende
Angaben.

Wir ziehen Schlussfolgerungen iGber die An-
gemessenheit der Anwendung des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit durch die gesetzlichen
Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlang-
ten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die erheb-
liche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft
zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit auf-
werfen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung
ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestéti-
gungsvermerk auf die dazugehérigen Ango-
ben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir zie-
hen unsere Schlussfolgerungen auf der Grund-
lage der bis zum Datum unseres Bestdtigungs-
vermerks erlangten  Prifungsnachweise.
Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kdnnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft
von der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
zur Folge haben.

Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den
Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jah-
resabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise
wiedergibt, dass ein méglichst getreues Bild
erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter
anderem Uber den geplanten Umfang und die
geplante zeitliche Einteilung der Abschlusspri-
fung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststel-
lungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer
Maéngel im internen Kontrollsystem, die wir
wiéhrend unserer Abschlusspriifung erkennen,
aus.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, iber
die wir uns mit dem Aufsichtsrat ausgetauscht
haben, diejenigen Sachverhalte, die am be-
deutsamsten fir die Prifung des Jahresab-
schlusses des Geschéftsjahres waren und da-
her die besonders wichtigen Prifungs-
sachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte in unserem Bestdtigungsvermerk,
es sei denn, Gesetze oder andere Rechts-

vorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe
des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in
duBerst seltenen Fallen, dass ein Sachverhalt
nicht in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt
werden sollte, weil verninftigerweise erwartet
wird, dass die negativen Folgen einer solchen
Mitteilung deren Vorteile fir das &ffentliche
Interesse Ubersteigen wirden.

IV. Sonstige gesetzliche und

andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist aufgrund der &sterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf zu pri-
fen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht
und ob er nach den geltenden rechtlichen Anforde-
rungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir
die Aufstellung des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften und den sondergesetzlichen Bestimmun-
gen fir Versicherungsgesellschaften.

Wir haben unsere Priffung in Ubereinstimmung
mit den Berufsgrundsdtzen zur Prifung des Lage-
berichts durchgefihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach
den geltenden rechtlichen Anforderungen auf-
gestellt worden und steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Prifung des Jahresabschlus-
ses gewonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen
Versténdnisses Uber die Gesellschaft und ihr Umfeld
haben wir keine wesentlichen fehlerhaften Angaben
im Lagebericht festgestellt.

Zusatzliche Angaben

nach Artikel 10 AP-VO

Wir wurden von der Hauptversammlung am
31. Mérz 2022 als Abschlussprifer gewdhlt
und am 1. Juli 2022 vom Aufsichtsrat mit der
Abschlussprifung der Helvetia Versicherungen AG
beauftragt.

AuBBerdem wurden wir von der Hauptversamm-
lung am 28. Mérz 2023 bereits fir das darauf fol-
gende Geschéftsjahr als Abschlussprifer gewdhlt
und am 5. April 2023 vom Aufsichtsrat mit der
Abschlussprifung beauftragt.
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Wir sind ohne Unterbrechung seit dem Jahresab-
schluss zum 31. Dezember 2005 Abschlussprifer
der Gesellschaft.

Wir erkléren, dass das Prisfungsurteil im Abschnitt
»Bericht zum Jahresabschluss« mit dem zusétzlichen
Bericht an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 der
APVO in Einklang steht.

Wir erklaren, dass wir keine verbotenen Nicht-
prifungsleistungen (Artikel 5 Abs 1 der APVO)
erbracht haben und dass wir bei der Durchfihrung
der Abschlusspriifung unsere Unabhdangigkeit von
der gepriften Gesellschaft gewahrt haben.

V. Auftragsverantwortliche
Wirtschaftspriferin

Die fur die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche
Wirtschaftspriferin ist Frau Manuela Mayer, MA.

Wien, am 11. Marz 2024

KPMG Austria GmbH  Wirtschaftsprifungs-

und Steuerberatungsgesellschaft
Manuela Mayer, MA.
Wirtschaftspriferin

Helvetia Osterreich Geschéftsbericht 2023

40



Bilanz.

Aktiva Leben Schaden-Unfall Gesamt 2022
EUR EUR EUR TEUR

r Immaterielle Vermégensgegenstinde

777777777 I.  Sonstige immaterielle Vermégensgegenstinde 0,00 2.613.852,00 2.613.852,00 2.950

B.  Kapitalanlagen

777777777 I. Grundsticke und Bauten 88.229.869,30 61.376.760,50 149.606.629,80 152.684

777777777 N Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

""""""""""" 1. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 2.554.504,63 2:554.504,63 2022

"""""""""" 2. Darlehen an verbundene Unfernehmen 0,00 7.416.006,82 7.416.006,82 7808

rrrrrrrrrrrrrrrr 5 Boteligimgen 0,00 34.156,23 34.156,23 34

777777777 (T Sonstige Kapitalanlagen

"""""""" 1. Akfien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 213.743.077,84 647647152  220.219.549,36  257.669

"""""""" 2. Schuldverschreibungen und andere

""""""""""""" festorsinsliche Wertpapiere 364.581.482,84  285.871.672,56  650.453.15540  599.793

""""""""""" 3 Vorauszahlungen auf Polizzen 439.108,33 0,00 439.108,33 o908

""""""""""" 4 Sonsiige Auslethungen 96.000.000,00 000  96.000.000,00  106.000

777777777777 5 Guthaben bei Kreditinstituten 0,00 0,00 0,00 20.000

7777777777777 6 Andere Kapitalanlagen 0,00 0,00 9.00 204

c Kapitalanlagen der fondsgebundenen und der

777777777 indexgebundenen Lebensversicherung 1.148.511.300,20 0,00 1.148.511.300,20 984.284

D. Forderungen

777777777 I.  Forderungen aus dem direkten Versicherungsgeschaft

"""""""""" 1. an Versichorungsnehmer 575.521,00  18.211.34897 ~ 18.786.869,97  16.885

"""""""" 2. an Versicherungsvermitler 13.894.737,54 256968145 1646441899 15696

———————————————— 3. an Versicherongsunferehmen 0,00  10.429.703,65  10.429.703,65 7626

777777777 . Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschdaft 245.660,99 17.762.674,74 18.008.335,73 13.464

""""" ll.  Sonsfige Forderungen 4.992.074,16 718257318 12.174.647,34 15069

E. Anteilige Zinsen 6.650.279,70 3.199.280,09 9.849.559,79 8.681

F 7777777 Sonstige Vermdgensgegensténde

777777777 L Sachanlagen (ausgenommen Grundstiicke und Bauten)

rrrrrrrrrrrrrrrr o Vorrie 0,00 5.131.221,97 5.131.221,97 5.605

""""" . Lavfende Guthaben bei Kredifinsituten und Kassenbestand 1.296.976,60  26.104.38533  27.401.361,93 22663

""""" Il Andere Vermégensgegenstinde 000 1542697301 1542697301 6.625

G. Rechnungsabgrenzungsposten

777777777 . Akfive lafenfe Stevern 1.185.849,61 20.209.598,55 21.395.448,16 24.208

777777777 . Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 4.103.868,01 4.103.868,01 3.735

H 77777 {/rérl;eg%;ngsposten zwischen den Abteilungen -120.234.742,26 120.234.742,26 0,00 0

1.820.111.195,85

616.909.475,47

2.437.020.671,32 2.275.799
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Passiva Leben Schaden-Unfall Gesamt 2022
EUR EUR EUR TEUR
A Eigenkapital
""""" I 1. GrundkapitakNennbetrag 7.085.601,33 5.632.144,66  12.717.745,99 12718
777777777 o Kapitalricklagen
rrrrrrrrrrrr 1 gebundens 2.887.996,63  12.178.753,37  15.066.750,00 15.067
rrrrrrrrrrrrrrrr 2. vicht gobondens 0,00 4.000.000,00 4.000.000,00 4.000
777777777 . Gewinnriicklage
"""""""""" 1 Freio Ricklagen 460.812,42  14.232.982,47  14.693.794,89 14.694
Risikoriicklage 6.603.284,00 12.544.424,00 19.147.708,00 18.767
Bilanzgewinn 22.883.501,56 5.664.114,63 28.547.616,19 32.748
""""""""""" davon Gewinmvoriiag 8.715.460,53 10.832.264,77  19.547.725,30 23.317
C 777777 Nachrangige Verbindlichkeiten 14.300.000,00 3.700.000,00 18.000.000,00 18.000
D 77777 Versmherungstechmsche Rickstellungen im Eigenbehalt
777777777 I.  Prémienibertrége
""""""""" 1. Gesamirechnung 2.177.832,23 46.209.892,40 48.387.724,63 45.724
""""""""""" T -847.432,28 -26.189,73 -873.622,01 892
777777777 . Deckungsriickstellung
""""""""" 1 Gesamirachnung 574.452.364,80 0,00  574.452.364,80 61378
777777777777 2 Anteil der Riickversicherer -38.204,60 0,00 38.204,60 -
777777777 o Rijckstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle
"""""""""" 1. Gesamirachnung 13.479.762,36  333.778.585,23  347.258.347,59 314.507
""""""""""" D A e e -174.747,68  -42.030.058,98  -42.204.806,66 49479
777777777 V. Rickstellung fir erfolgsunabhéngige Prémienrickerstattung
rrrrrrrrrrrrrrrr I Gesamhochnung 0,00 1.830.000,00 1.830.000,00 1.710
777777777 V. Rickstellung fir erfolgsabhdngige Pramienriickerstattung bzw.
"""""""" Gewinnbeteiligung der Versicherungsnehmer
""""""""""" 1. Gesamirechnung 8.166.265,09 0,00 8.166.265,09 9.166
""""" VI.  Schwankungsriickstellung 000  41.616.370,89  41.616.370,89 62.214
777777777 Vil Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 808.000,00 8.071.707,35 8.879.707,35 8.545
777777777 Versicherungstechnische Rickstellungen der fondsgebundenen
und der indexgebundenen Lebensversicherung 1.141.425.771,45 0,00 1.141.425.771,45 973.432
F 777777 I;lrightr-r\};r;igl;grrungstechnische Rijckstellungen
777777777 I. Rickstellungen fir Abfertigungen 4.104.760,14 15.623.693,86 19.728.454,00 19.344
""""" Il Rickstellungen fir Pensionen 12.256.310,18  44.187.798,82  56.444.109,00 58.261
777777777 n Steverriickstellungen 0,00 0,00 0,00 4.102
777777777 v, Riickstellungen fiir passive latente Steuern 0,00 282.212,06 282.212,06 282
""""" V. Sonstige Riickstellungen 273466674  24.049.65926  26.784.326,00 24.679
G Isgp;;art;grrbirﬁalrirchkeifen aus dem abgegebenen
777777777 Riickversicherungsgeschaft 761.656,90 801.959,40 1.563.616,30 1.410
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Passiva

Leben Schaden-Unfall Gesamt 2022
EUR EUR EUR TEUR
H.  Sonstige Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem direkten Versicherungsgeschaft
1. an Versicherungsnehmer 2.478.596,92 15.284.539,39 17.763.136,31 21.787
"""""""" 2. an Versicherungsvermittler 2.116.49420  11.993.467,11 14.109.961,31 14.047
"""""""" 3. an Versicherungsunternehmen 0,00 2.964.783,71 2.964.783,71 3.036
Il.  Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Riickversicherungsgeschaft 910.007,12 528.338,55 1.438.345,67 1.268

Andere Verbindlichkeiten

1.077.333,12

53.732.157,16

54.809.490,28 32.850

563,22

58.139,86

58.703,08 34

1.820.111.195,85

616.909.475,47

2.437.020.671,32 2.275.799
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Gewinn- und
Verlustrechnung.

2023 2022
EUR TEUR
I. Versicherungstechnische Rechnung
- Allgemeines Vericherungsgeschaft,
_ Schaden- und Unfallversicherung
1) Abgegrenzte Prémien
a)  Verrechnete Prémien
aa)  Gesamirechnung 436.029.026,70 394.521
~ ab] Abgegebene Riickversicherungspramien -119.563.676,47 -107.509
b) 7\7/7e”r7<';'17r717derung durch P}dmienqbgrenzung
~ ba) Gesamtrechnung -3.155.143,86 -3.274
~ bb] Anteil der Rickversicherer 632.261,60 596
2) gcr)rrrlrsrtriréﬁeﬁ\rl;rrsicherungsiechﬁische Ertrage 567.382,07 742
Aufwendungen fiir Versichefungsfdlle
Zahlungen fiir Versicherungsfaille
Gesamtrechnung -262.979.319,09 -246.287
Anteil der Riickversicherer 67.160.084,33 73.083
b) 77777 Verdnderung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfélle
ba) Gesamtrechnung -32.746.410,23 2.298
bb)  Anteil der Rickversicherer -6.464.741,43 -8.440
4)  Erhdhung von versicherungstechnischen Rickstellungen
a)  Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen
997)”” Gesamirechnung -53.000,00 -75
5) Aufwendungen fir die erfolgsunabhéngige Prdmienriickerstattung
a)  Gesamtrechnung -1.324.098,00 -1.402
6) Aufwendungen fir den Vers;icherungsbetrieb
a)  Autwendungen fiir den Versicherungsabschluss -125.324.541,97 -113.314
b)  Sonstige Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb -22.106.470,74 -21.430
c)  Rickversicherungsprovisionen und Gewinnanteile aus
Rickversicherungsabgaben 40.124.273,85 38.665
7)  Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen -2.219.519,67 -4.926
8)  Veranderung der Schwankungsriickstellung 20.597.745,00 -788
9)  Versicherungstechnisches Ergebnis -10.826.147,91 2.462
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2023 2022
EUR TEUR
Il.  Nicht-Versicherungstechnische Rechnung
1) Vérrrsriréhrérrrtrjrrrmrgsfechnisches Ergebnis -10.826.147,91 2.462
2) Ertrageous Kapitalanlagen und Zinsertrégen
a)  Ertrége aus Beteiligungen,
davon verb. Unternehmen EUR 0,00 (VJ: EUR 0,00) 50.000,00 0
b)  Ertrdge aus Grundstiicken und Bauten 6.057.476,17 6.955
c)  Ertrége aus sonstigen Kapitalanlagen,
davon verb. Unternehmen EUR 245.337,81 (VJ EUR 256.997,63) 5.767.610,57 3.843
d)  Ertrége aus Zuschreibungen 0,00 0
e)  Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 1.248.336,29 408
f) Sonstige Ertrage 51.924,70 46
13.175.347,73 11.253
3)  Aufwendungen fiir Kapitalanlagen und Zinsaufwendungen
a)  Autwendungen fir die Vermégensverwaltung -1.825.089,87 -634
b)  Abschreibungen von Kapitalanlagen -2.330.204,12 -2.556
q Zinsenaufwendungen -245.366,44 =317
d)  Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen -239.348,95 -664
e)  Sonstige Aufwendungen fir Kapitalanlagen -905.852,78 0
-5.545.862,16 -4.171
4)  Sonstige nicht-versicherungstechnische Ertrage 701,87 6
5)  Sonstige nichtversicherungstechnische Aufwendungen -8.570,84 -1
6) Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit -3.204.531,31 9.549
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2023 2022
EUR TEUR
ll.  Versicherungstechnische Rechnung
- Lebensversicherung
1) Abgegrenzte Prémien
a) Verrechnete Prémien
aa) Gesamirechnung 167.691.326,42 187.584
~ ab] Abgegebene Riickversicherungspramien -2.494.708,61 -2.465
Verénderung durch Prémienabgrenzung
Gesamirechnung 209.961,82 258
Anteil der Riickversicherer -24.675,85 -43
2) Kaplfqlerfrage des technischen Geschdfts 38.638.662,50 23.965
3) 777777 Nicht realisierte Gewinne aus fondsgebundenen und
der indexgebundenen Lebensversicherung 103.295.109,78 6.498
4) Vsrc;rrrlrsrtriéﬁeﬁ\rl’érrsicherungsiechnische Ertrage 17.781,90 49
5)  Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
a)  Zahlungen fir Versicherungsfalle
aa) Gesamirechnung -131.649.510,20 -141.945
ab)  Anteil der Riickversicherer 808.440,62 1.258
b) Verénderung der Riickstellung fir noch nicht
77777777777777777 abgewickelte Versicherungsfille
ba) Gesamtrechnung -5.111,69 -1.392
~ bb) Anteil der Riickversicherer -43.615,83 -11
6) Erhdhung von versicherungstechnischen Rickstellungen
a)  Deckungsriickstellung
~ad) Gesamtrechnung -127.514.167,14 0
~ab) Anteil der Riickversicherer -982,30 0
7)  Verminderung von versicherungstechnischen Rickstellungen
a)  Deckungsriickstellung
77777777777777777 99,),,,, Gesamtrechnung 0,00 120.925
77777777777777777 ab)  Anteil der Riickversicherer 0,00 -249
8) Aufwendungen fir die erfolgsabhdngige Pramienrickerstattung
bzw. Gewinnbeteiligung der Versicherungsnehmer
a)  Gesamtrechnung -150.649,93 -378
9)  Autwendungen fir den Versicherungsbetrieb
a)  Autwendungen fiir den Versicherungsabschluss -19.293.476,46 -19.342
b)  sonstige Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb -9.413.728,33 -7.049
c)  Ruckversicherungsprovisionen und Gewinnanteile aus
Rickversicherungsabgaben 256.306,86 276
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2023 2022
EUR TEUR
ll.  Versicherungstechnische Rechnung
10)  Nichtrealisierte Verluste aus fondsgebundenen und
der indexgebundenen Lebensversicherung -6.924.148,37 -164.442
H) gcr)rr;rs;trigryﬁeﬁ\rlrérrsriéherungsiechnische Aufwendungen -316.183,91 -1.062
12) Végiréhrérrrﬁrr;rgrs}echnisches Ergebnis 13.086.631,28 2.434
2023 2022
EUR TEUR
IV.  Nicht-Versicherungstechnische Rechnung
1) Y‘?[?i?h?[‘{fr‘gffe‘:h”iSCheS Ergebnis 13.086.631,28 2.434
2)  Ertrédge aus Kapitalanlagen und Zinsertrégen
a)  Ertrége aus Grundstiicken und Bauten 4.226.299,16 4.032
b)  Ertrdge aus sonstigen Kapitalanlegen,
77777777 davon verb. Unternehmen EUR 0,00 (VJ EUR 0,00) 24.419.916,73 24.821
c)  Ertrage aus Zuschreibungen 1.851.200,15 63
d)  Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 15.442.769,43 10.510
e)  Sonstige Ertrdge 4.018.456,49 5216
49.958.641,96 44.642
3) Aufwendungen fir Kapitalanlagen und Zinsaufwendungen
a)  Aufwendungen fiir die Vermégensverwaltung -2.015.342,84 -1.627
b)  Abschreibungen von Kapitalanlagen -2.390.372,54 -7.743
c)  Zinsenaufwendungen -502.207,73 -573
d)  Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen -5.424.443,48 -10.283
e]  Sonstige Aufwendungen fir Kapitalanlagen -987.612,87 -450
-11.319.979,46 -20.677
4) In die versicherungstechnische Rechnung ibertragene Kapitalertrage —38.638.:{5:%?,50 -23 965
5) g&rls;trié;ﬁi;l;t;/ersicherungstechnische Ertrége 0,00 18
6)  Sonstige nichtversicherungstechnische Aufwendungen -16.355,02 0
7) Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 13.070.276,26 2.452
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2023 2022
EUR TEUR
Ergebnis der gewdhnlichen Geschdaftstétigkeit

- Aligemeines Versicherungsgeschaft,
§<;hc|den- und Unfallversicherung ~3.204.531,31 9.549
- leben 13.070.276,26 2.452
1) Ergebms der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit Gesamt 9.865.744,95 12.001
2) gtéuern vom Einkommen -485.439,06 -1.403
3) 777777 rJghresUberschuss 9.380.305,89 10.598

4) ZJweisung an Ricklagen

Zuweisung an die Risikoriicklage -380.415,00 -1.167
5] Jahresgewinn 8.999.890,89 9.431
6) ééwinnvortrog 19.547.725,30 23.317
7)  Bilanzgewinn 28.547.616,19 32748
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Anhang fir das
Geschaftsjahr 2023.

I. Allgemeines

Der vorliegende Jahresabschluss wurde entsprechend den Rechnungslegungsbestimmungen des Unterneh-
mensgesetzbuches (UGB) unter Beriicksichtigung der besonderen Bestimmungen des Versicherungsaufsichts-
gesetzes 2016 (VAG/2016 in der geltenden Fassung) erstellt.

Die Gesellschaft ist ausschlieBlich in den Sparten Schaden-Unfall und Leben tétig. Die zahlenméBige
Darstellung im Anhang erfolgt in Tausend Euro (T EUR). Es kann daher zu rundungsbedingten Abweichun-
gen kommen. Die Vorjahreszahlen werden im Text als Klammerwerte angefihrt. In den Gbrigen Darstellun-
gen werden die Rechnungsjahrwerte umrandet hervorgehoben. Die Aufstellung des Jahresabschlusses
erfolgte unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaBiger Buchfihrung sowie der Generalnorm, ein még-
lichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln. Die bisheri-
gen angewandten Bewertungsmethoden wurden beibehalten.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit eingehalten. Bei der
Bewertung wurde von der Fortfihrung des Unternehmens ausgegangen.

Il. Offenlegung und Erléuterung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die sonstigen immateriellen Vermégensgegensténde beinhalten im Wesentlichen Software fir den Versiche-
rungsbetrieb und werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planméfiige Abschreibungen in Héhe von
20 Prozent p.a. (bzw. 10 Prozent p.a. bei Versicherungssoftware), angesetzt. Dariiber hinaus wurden keine
auBerplanmaBigen Abschreibungen vorgenommen (Geschéftsjahr 2022: T EUR O). Grundstiicke und Bauten
werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um die planméaBige Abschreibung, bewertet.
Die planmafigen Abschreibungen werden bei Wohnungsliegenschaften mit 50 Jahren und bei Geschafts-
liegenschaften mit 40 Jahren bemessen. Instandsetzungsaufwendungen fir Wohngebéude, die an nicht
betriebszugehédrige Personen vermietet sind, werden auf zehn Jahre verteilt. Dariiber hinaus wurden keine
auBerplanmafigen Abschreibungen vorgenommen. Die auf fremde Wéhrung lautenden Posten wurden zum
Abschlussstichtag zum Devisenmittelkurs umgerechnet. Alle Wertpapiere mit Ausnahme der Schuldverschrei-
bungen, einschlieBlich der Anteile an verbundenen Unternehmen und der Beteiligungen, sind nach dem
strengen Niederstwertgrundsatz bewertet. Im vorliegenden Jahresabschluss zum 31.12.2023 wurde von
der Bestimmung gemdf § 149 Abs. 2 VAG analog zum Vorjahr nicht Gebrauch gemacht. Zuschreibungen
werden bei Wertsteigerung von in Vorjahren abgeschriebenen Kapitalanlagen begrenzt mit den Anschaf-
fungskosten vorgenommen.

Schuldverschreibungen werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet, wobei Anschaf-
fungskosten, die Gber dem Tilgungsbetrag liegen, und Anschaffungskosten, die unter dem Tilgungsbetrag
liegen, Uber die Laufzeit bis zur Tilgung amortisiert werden. Bei festverzinslichen Wertpapieren, bei denen
die Anschaffungskosten mit fixem Riickzahlungsbetrag héher sind als der Rickzahlungsbetrag, betrégt der
Unterschiedsbetrag T EUR 9.894 (Geschdaftsjahr 2022: T EUR 7.973). Der Unterschiedsbetrag zwischen
den Anschaffungskosten und dem Riickzahlungsbetrag (Unterpari-Betrége) bei festverzinslichen Wertpapie-
ren mit fixem Rickzahlungsbetrag wird Uber die Restlaufzeit, unter Anwendung der Effektivzinsmethode,
basierend auf § 3 Abs la VU-RLY, verteilt. Bei festverzinslichen Wertpapieren, bei denen die Anschaf-
fungskosten mit fixem Rickzahlungsbetrag niedriger sind als der Rickzahlungsbetrag, betragt der
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Unterschiedsbetrag T EUR 13.026 (Geschéftsjahr 2022: T EUR 5.180). Es bestehen stille Reserven der
Schuldverschreibungen von T EUR 10.515 (Geschaftsjahr 2022: T EUR 3.953) und Schuldverschreibungen,
bei denen der Buchwert um T EUR 47.595 (Geschaftsjahr 2022: T EUR 72.866) iber dem Borsenwert
liegt. Eine dauerhafte Wertminderung liegt jedoch nicht vor. Es wurden keine bonitétsinduzierten Wertmin-
derungen identifiziert. Die aufBerplanméfigen Abschreibungen aller Wertpapiere und Darlehen betrugen
im Geschéftsiahr T EUR 600 (Geschdaftsjohr 2022: T EUR 6.251). Zuschreibungen aufgrund von Werter-
hdhungen wurden in Hohe von T EUR 1.851 (Geschéftsjahr 2022: T EUR 63) vorgenommen.

Es werden keine strukturierten Vermégenswerte gehalten, bei denen ein Kapitalausfall maglich ist. Hypo-
thekenforderungen und sonstige Ausleihungen wurden mit dem Nennbetrag der aushaftenden bzw. der
einbringlichen Forderungen bewertet.

Gekaufte PUT-Optionen werden mit ihren Optionskosten im Aufwand verrechnet. Am Bilanzstichtag
werden sie zum Bérsenwert, jedoch héchstens mit den Anschaffungskosten, bewertet. Ertrdge aus verkauf-
ten CALL-Optionen werden bis zum Verfallsdatum passiviert und dann erst erfolgswirksam gebucht. Die
Bewertung der Sachanlagen (ausgenommen Grundsticke und Bauten) erfolgt zu Anschaffungskosten, ver-
mindert um die planméBigen, steuverlich anerkannten Abschreibungen. Geringwertige Vermégensgegen-
sténde werden im Zugangsjahr zur Génze abgeschrieben. Dariber hinaus wurden keine auBerplanmafi-
gen Abschreibungen vorgenommen.

Der Prémieniibertrag wird in den Abteilungen Schaden-Unfall und Leben zeitanteilig (Pro-Rata-Methode)
berechnet. Der Kostenabzug betragt in der Kfz-Haftpflichtversicherung 10 Prozent. In den Gbrigen Spar-
ten der Schaden- und Unfallversicherung, exklusive der Sparte Transport, betragt der Kostenabzug 15 Pro-
zent. Von den Pramienibertragen sind T EUR 7.479 (Geschdaftsjahr 2022: T EUR 7.016) in Abzug gebracht.
Die Deckungsriickstellung wird nach den Geschaftsplanen und den versicherungsmathematischen Grund-
satzen berechnet. Der in der Bilanz ausgewiesene Rickstellungsbetrag beinhaltet auch die zugeteilten
Gewinnanteile. Dem iberwiegenden Teil der Deckungsriickstellung liegen die Osterreichische Sterbetafel
1990/92 Ménner/Frauen, die Osterreichische Sterbetafel 2000/02 Ménner/Frauen/Unisex, die Osterrei-
chische Sterbetafel 80/82 Manner/Frauen, die Allgemeine Deutsche Sterbetafel 24/26 Manner, die Ren-
tensterbetafel AVO 1996 und die Generationentafel 1950 Manner/Fraven zugrunde.

Als Zillmerabschlag kommen iberwiegend 40,0 Promille zur Anwendung.

Die Zinszusatzrickstellung wurde im Jahr 2023 um T EUR 4.000 reduziert und hat einen Stand von
T EUR 27.755.

Die Rickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle im direkten Geschaft der Schaden- und
Unfallversicherung und der Lebensversicherung wird fir die bis zum Bilanzstichtag gemeldeten Schéaden
durch Einzelbewertung bemessen. Fiir offene Schaden wird in der Kfz-Haftpflichtversicherung fir das abge-
laufene Rechnungsjahr eine Pauschalreserve berechnet. Schadensfélle, fir die keine Leistungen erbracht
werden mussten, werden spatestens zum Zeitpunkt der Verjghrung aufler Evidenz genommen. Fir Spét-
schaden werden nach den Erfahrungen der Vergangenheit bemessene Pauschalrickstellungen gebildet.

Die Schwankungsrickstellung wird nach den Vorschriften der Verordnung der Finanzmarktaufsichtsbe-
horde (FMA) iber die Bildung einer Schwankungsriickstellung in der Schaden- und Unfallversicherung von
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen (Schwankungsrickstellungs-Verordnung — SWRV 2016,
BGBI. Il Nr. 315/2015) berechnet.

Die Riickstellung fiir erfolgsabhéngige Pramienriickerstattung bzw. Gewinnbeteiligung der Versicherungs-
nehmer:innen enthalt die Betrége, die aufgrund der Gewinnpléne den Versicherten gewidmet wurden und
Uber die am Bilanzstichtag noch keine Verfigung getroffen war.

Die Deklaration der Gewinnbeteiligung in der Lebensversicherung fir das Jahr 2023 haben wir im vor-
liegenden Jahresabschluss zum 31.12.2023 vorgenommen.

Die laut Geschdaftsplénen vorgeschriebenen Prozentsétze fir die Zufihrung zur Rickstellung fir Pra-
mienriickerstattung bzw. Gewinnbeteiligung wurden iibererfillt.

Gemaf § 92 Abs. 4 Versicherungsaufsichtsgesetz — VAG 2016 im Zusammenhang mit der Verordnung
der Finanzmarktaufsichtsbehorde (FMA) Gber die Gewinnbeteiligung in der Lebensversicherung (Lebensver-
sicherung-Gewinnbeteiligungsverordnung — LV-GBV) errechnet sich die Bemessungsgrundlage fir die
Gewinnbeteiligung wie folgt:
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in EUR

Abgegrenzte Prémie 33.110.919,60
Ertrége aus Kapitalanlagen und Zinsertrage 22.985.109,92
Aufwendungen fir Kapitalanlagen und Zinsaufwendungen -8.698.628,11
Sonstige versicherungstechnische Eriréige 17.781,90
Aufwendungen fir Versicherungsfalle -73.616.131,63
Erhdhung/Verminderung von versicherungstechnischen Rickstellungen 27.463.274,33
Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb -4.396.923,58
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen -72.169,48
Sonstige nichtversicherungstechnische Aufwendungen -16.355,02
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -2.356.441,61
Bemessungsgrundlage im Sinne des § 92 Abs. 4 VAG 2016 -5.579.563,68
Gewinnbeteiligung IST -150.649,93

Entwicklung der Rickstellung fir Gewinnbeteiligung:

TEUR 2023
Stand am 1. Jénner 9.166
Ubertrag in die Deckungsriickstellung (zugeteilte Gewinnanteile) -1.000
Zuweisungen 0
Stand am 31. Dezember 8.166

Die Rickstellung fir Gewinnbeteiligung enthélt ausschlieBlich die freie Rickstellung fir Gewinnbeteiligung.
Fir unsere Versicherten ergeben sich daraus im Geschéftsjahr 2023 folgende Leistungen:

Gewinnverband F

Die Zusatzversicherungen der Kapitalversicherung werden mit einem Basissatz von 15 Prozent, einem jéhr-
lichen Steigerungssatz von 2,5 Prozent und einem Mindestsatz von 20 Prozent des gewinnberechtigten
Jahresbeitrages bemessen.

Abrechnungsverband F1: Kostengewinn: 0,30 %
Abrechnungsverband F2: Kostengewinn: 0,30 %
Abrechnungsverband F5: Kostengewinn: 0,30 %
Abrechnungsverband F9: Kostengewinn: 0,30 %
Abrechnungsverband F10: Kostengewinn: 0,20 % ab dem 8. Jahr: 0,40 %
Abrechnungsverband F11: Kostengewinn: 0,30 %
Abrechnungsverband F13: Kostengewinn: 0,30 %

Gewinnverband K

Abrechnungsverband FN: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 2,00 %o
Abrechnungsverband F9: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband F10: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband F11: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 2,00 %o
Abrechnungsverband F12: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 1,80 %o
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Abrechnungsverband F13: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband F15: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband F16: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband F17: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband F18: Zinsgewinn: 0,25%
Abrechnungsverband F19: Zinsgewinn: 0,25 %
Abrechnungsverband F20: Zinsgewinn: 0,50 %
Abrechnungsverband F21: Zinsgewinn: 0,50 %
Abrechnungsverband F22: Zinsgewinn: 0,50 %
Abrechnungsverband F23: Zinsgewinn: 1,25%
Abrechnungsverband F24: Zinsgewinn: 1,30%
Abrechnungsverband F25: Zinsgewinn: 1,40 %
Abrechnungsverband F26: Zinsgewinn: 1,70 %
Abrechnungsverband F27: Zinsgewinn: 2,00 %
Abrechnungsverband F28: Zinsgewinn: 1,00 %
Abrechnungsverband F29: Zinsgewinn: 1,00 %
Abrechnungsverband F30: Zinsgewinn: 1,50 %
Abrechnungsverband F31: Zinsgewinn: 1,50 %
Abrechnungsverband F32: Zinsgewinn: 2,00 %
Abrechnungsverband F33: Zinsgewinn: 2,00 %
Abrechnungsverband C1: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C2: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C3: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C5: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband Cé: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C7: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C8: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C10: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C11: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C12: Zinsgewinn: 0,25 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C13: Zinsgewinn: 0,50 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C14: Zinsgewinn: 1,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C15: Zinsgewinn: 1,50 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C16: Zinsgewinn: 2,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband Ké: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K7: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband K8: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband K9: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K10: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband K11: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband K12: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K13: Zinsgewinn: 0,25 %
Abrechnungsverband K14: Zinsgewinn: 0,25 %
Abrechnungsverband K15: Zinsgewinn: 0,25 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K16: Zinsgewinn: 0,25 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K17: Zinsgewinn: 0,50 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K18: Zinsgewinn: 0,50 %
Abrechnungsverband K19: Zinsgewinn: 0,50 %
Abrechnungsverband K20: Zinsgewinn: 0,50 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K21: Zinsgewinn: 0,50 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K22: Zinsgewinn: 1,00 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K23: Zinsgewinn: 1,00 %
Abrechnungsverband K24: Zinsgewinn: 1,00 %
Abrechnungsverband K25: Zinsgewinn: 1,00 % Risikogewinn: 30 %
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Abrechnungsverband K26: Zinsgewinn: 1,00 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K27: Zinsgewinn: 1,50 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K28: Zinsgewinn: 1,50 %

Abrechnungsverband K29: Zinsgewinn: 1,50 %

Abrechnungsverband K30: Zinsgewinn: 1,50 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K31: Zinsgewinn: 1,50 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K32: Zinsgewinn: 2,00 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K33: Zinsgewinn: 2,00 %

Abrechnungsverband K34: Zinsgewinn: 2,00 %

Abrechnungsverband K35: Zinsgewinn: 2,00 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K36: Zinsgewinn: 2,00 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband F1: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband F2: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband F3: Zinsgewinn: 0,25%

Abrechnungsverband F4: Zinsgewinn: 0,50 %

Abrechnungsverband F5: Zinsgewinn: 1,00 %

Abrechnungsverband F6: Zinsgewinn: 2,00 %

Gewinnverband E

Abrechnungsverband E1: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband E2: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband E3: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband E4: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband E5: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband E6: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband E7: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband E8: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Gewinnverband R

Abrechnungsverband RN: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband R1: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband R2: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband R3: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband R5: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband Ré: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband R7: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband R8: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband R9: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband R10: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband R11: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband R12: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband R13: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband R14: Zinsgewinn: 0,25 %

Abrechnungsverband R15: Zinsgewinn: 0,25 %

Abrechnungsverband R16: Zinsgewinn: 0,25 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband R17: Zinsgewinn: 0,50 %

Abrechnungsverband R18: Zinsgewinn: 0,50 %

Abrechnungsverband R19: Zinsgewinn: 0,50 %
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Abrechnungsverband R20:

Zinsgewinn: 0,50 %

Risikogewinn: 5%

Abrechnungsverband R21:

Zinsgewinn: 1,00 %

Abrechnungsverband R22:

Zinsgewinn: 1,00 %

Risikogewinn: 5%

Abrechnungsverband R23:

Zinsgewinn: 1,50%

Abrechnungsverband R24:

Zinsgewinn: 1,50%

Risikogewinn: 5%

Abrechnungsverband R25:

Zinsgewinn: 2,00 %

Abrechnungsverband R27:

Zinsgewinn: 2,00 %

Abrechnungsverband R28:

Zinsgewinn: 2,00 %

Risikogewinn: 5%

Abrechnungsverband B1:

Prémien-Vorabrabatt: 40 %

Abrechnungsverband B2:

Prémien-Vorabrabatt: 40 %

Abrechnungsverband B3:

Prémien-Vorabrabatt: 40 %

Abrechnungsverband B4:

Prémien-Vorabrabatt: 40 %

Abrechnungsverband B5:

Prémien-Vorabrabatt: 40 %

Gewinnverband |

Abrechnungsverband I1:

Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband 12:

Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband 14:

Zinsgewinn: 0,00 %

Risikogewinn: 5%

Abrechnungsverband 15:

Zinsgewinn: 0,00 %

Risikogewinn: 5%

Abrechnungsverband 16:

Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband 17:

Zinsgewinn: 0,00 %

Risikogewinn: 5%

Abrechnungsverband 18:

Zinsgewinn: 0,00 %

Risikogewinn: 5%

Abrechnungsverband 19:

Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband 110:

Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband 111:

Zinsgewinn: 0,00 %

Risikogewinn: 5%

Abrechnungsverband 112:

Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband 113:

Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband 114:

Zinsgewinn: 0,00 %

Risikogewinn: 5%

Abrechnungsverband 115:

Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband 116:

Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband 117:

Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband 118:

Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband 119:

Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband 120:

Zinsgewinn: 0,00 %

Gewinnverband 750

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
laufende Prémienzahlung 750 und 950

Zinsgewinn: 0,00 %

Summengewinn: 2 %o

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
Einmalprémie und prdmienfreie Versicherungen

750 und 950

Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband Erlebensversicherung gegen
laufende Prémienzahlung 750 und 810

Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband Erlebensversicherung gegen
laufende Prémienzahlung 970

Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband Erlebensversicherung gegen
Einmalprémie und pramienfreie Versicherungen 750

Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband Erlebensversicherung gegen
Einmalprémie und pramienfreie Versicherungen 970

Zinsgewinn: 0,00 %
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Abrechnungsverband Risikoversicherung 750 Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 10%

Abrechnungsverband Rentenversicherung gegen

laufende Prémienzahlung 750 und 920 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband Rentenversicherung gegen

Einmalprémie 970 Zinsgewinn: 0,00 %

Gewinnverband 980

Abrechnungsverband Kapitalversicherung

gegen laufende Prémienzahlung 980 Zinsgewinn: 0,00%  Risikogewinn: 25%  Zusatzgewinn: 1 %o
Abrechnungsverband Kapitalversicherung

gegen laufende Prémienzahlung 201 Zinsgewinn: 0,00%  Risikogewinn: 25%  Zusatzgewinn: 1 %o
Abrechnungsverband Kapitalversicherung

gegen laufende Pramienzahlung 204 Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 25 % Zusatzgewinn: 1 %o
Abrechnungsverband Kapitalversicherung

gegen laufende Prémienzahlung 206 Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 15%  Zusatzgewinn: 0,8 %o
Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen

Einmalprémie und prémienfreie Versicherungen 980 Zinsgewinn: 0,00%

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen

Einmalprémie und prémienfreie Versicherungen 201 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen

Einmalprémie und pramienfreie Versicherungen 204 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen

Einmalprémie und prémienfreie Versicherungen 206 Zinsgewinn: 0,00%

Abrechnungsverband Erlebensversicherung

gegen laufende Prémienzahlung 201 Zinsgewinn: 0,00 % Zusatzgewinn: 0,5 %o
Abrechnungsverband Erlebensversicherung

gegen laufende Pramienzahlung 204 Zinsgewinn: 0,00 % Zusatzgewinn: 0,5 %o
Abrechnungsverband Erlebensversicherung

gegen laufende Prémienzahlung 206 Zinsgewinn: 0,00 % Zusatzgewinn: 0,3 %o
Abrechnungsverband Erlebensversicherung gegen

Einmalprdmie und prémienfreie Versicherungen 201 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband Erlebensversicherung gegen

Einmalprémie und prémienfreie Versicherungen 204 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband Erlebensversicherung gegen

Einmalprémie und prémienfreie Versicherungen 206 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband Rentenversicherung

gegen Einmalprémie 201 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband Rentenversicherung

gegen Einmalpramie 204 Zinsgewinn/Bonus: 0,00%

Abrechnungsverband Rentenversicherung

gegen Einmalprémie 206 Zinsgewinn/Bonus: 0,00 %

Abrechnungsverband Rentenversicherung

gegen Einmalprémie 209 Zinsgewinn/Bonus: 0,00 %

Abrechnungsverband Rentenversicherung

gegen Einmalpramie 211 Zinsgewinn/Bonus: 0,00%

Abrechnungsverband Rentenversicherung

gegen Einmalprémie 213 Zinsgewinn/Bonus: 0,25%

Abrechnungsverband Rentenversicherung

gegen Einmalprémie 215 Zinsgewinn/Bonus: 0,50%

Abrechnungsverband Rentenversicherung

gegen Einmalprémie 216 Zinsgewinn/Bonus: 1,00%

Abrechnungsverband Rentenversicherung

gegen Einmalpréamie 217 Zinsgewinn/Bonus: 1,50%

Abrechnungsverband Rentenversicherung

gegen Einmalprémie 222 (SBR) Zinsgewinn/Bonus: 2,00 %
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Gewinnverband Risikoversicherung 201

201 Préamien-Vorabrabatt: 60% / 20 %
204 Prémien-Vorabrabatt: 60% / 20 %
206 Pramien-Vorabrabatt: 50% / 10 %
211 Pramien-Vorabrabatt: 50% / 10 %
213 Prémien-Vorabrabatt: 30 %
215 Prémien-Vorabrabatt: 30 %

Gewinnverband RA-201

201

Zinsgewinn: 0,00 %

Gewinnverband 202 (Fondsorientiert FG, FE, FGE)

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
laufende Prémienzahlung 202

Zinsgewinn: 0,00 %

Risikogewinn: 25 %

Zusatzgewinn: 1 %o

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
laufende Prémienzahlung 206 und 207

Zinsgewinn: 0,00 %

Risikogewinn: 15%

Zusatzgewinn: 0,8 %o

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
laufende Prémienzahlung 213

Zinsgewinn: 0,50 %

Risikogewinn: 15%

Zusatzgewinn: 0,8 %o

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
Einmalprémie und prémienfreie Versicherungen 202

Zinsgewinn: 0,75 % *

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
Einmalprémie und pramienfreie Versicherungen
206 und 207

Zinsgewinn: 0,75 % *

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
Einmalprémie und prémienfreie Versicherungen 213

Zinsgewinn: 0,75 % *

Abrechnungsverband Erlebensversicherung gegen
laufende Pramienzahlung 204

Zinsgewinn: 0,00 %

Zusatzgewinn: 0,5 %o

Abrechnungsverband Erlebensversicherung,
pramienfreie Versicherungen 204

Zinsgewinn: 0,00 %

* Préimienfreie Versicherungen fallen in den Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen Einmalprémie, erhalten jedoch den Zinsgewinn des
Abrechnungsverbandes Kapitalversicherung gegen laufende Prémienzahlung.

Gewinnverband Fondsgebundene Lebensversicherungen 205

205

Prémienbonus: 1,00 %

Gewinnverband 207

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
laufende Prémienzahlung 207

Zinsgewinn: 0,00 %

Risikogewinn: 15%

Zusatzgewinn: 0,8 %o

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
laufende Prémienzahlung 211

Zinsgewinn: 0,00 %

Risikogewinn: 15%

Zusatzgewinn: 0,8 %o

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
laufende Prémienzahlung 213

Zinsgewinn: 0,25 %

Risikogewinn: 15%

Zusatzgewinn: 0,5 %o

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
laufende Prémienzahlung 215

Zinsgewinn: 0,50 %

Risikogewinn: 15 %

Zusatzgewinn: 0,5 %o
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Morechnungsverbcnd Kapitalversicherung gegen

laufende Prémienzahlung 216 Zinsgewinn: 1,00 % Risikogewinn: 15%  Zusatzgewinn: 0,5 %o
Abrechnungsverbcnd Kapitalversicherung gegen .

Einmalprémie und prdmienfreie Versicherungen 207 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverbcnd Kapitalversicherung gegen

Einmalprémie und prdmienfreie Versicherungen 211 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverbqnd Kapitalversicherung gegen

Einmalprémie und prémienfreie Versicherungen 213 Zinsgewinn: 0,25 %

Abrechnungsverbcnd Kapitalversicherung gegen

Einmalprémie und pramienfreie Versicherungen 215 Zinsgewinn: 0,50 %

ABrechnungsverband Kapitalversicherung gegen

Einmalprémie und prdmienfreie Versicherungen 216 Zinsgewinn: 1,00 %

Abrechnungsverbond Erlebensversicherung gegen

laufende Prémienzahlung 207 Zinsgewinn: 0,00 % Zusatzgewinn: 0,3 %o
Aiorechnungsverbcnd Erlebensversicherung gegen

laufende Pramienzahlung 211 Zinsgewinn: 0,00 % Zusatzgewinn: 0,3 %o
Abrechnungsverband Erlebensversicherung gegen

laufende Prémienzahlung 213 Zinsgewinn: 0,25 % Zusatzgewinn: 0,5 %o
Abrechnungsverband Erlebensversicherung gegen

laufende Prémienzahlung 215 Zinsgewinn: 0,50 % Zusatzgewinn: 0,5 %o
}‘;Erechnungsverbqnd Erlebensversicherung gegen

laufende Prémienzahlung 216 Zinsgewinn: 1,00 % Zusatzgewinn: 0,5 %o
Abrechnungsverbcnd Erlebensversicherung gegen

Einmalprémie und pramienfreie Versicherungen 207 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverbcnd Erlebensversicherung gegen

Einmalprémie und prdmienfreie Versicherungen 211 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverbond Erlebensversicherung gegen

Einmalprémie und prémienfreie Versicherungen 213 Zinsgewinn: 0,25 %

Aiorechnungsverbcnd Erlebensversicherung gegen

Einmalprémie und pramienfreie Versicherungen 215 Zinsgewinn: 0,50 %

Abrechnungsverbcnd Erlebensversicherung gegen

Einmalprémie und prdmienfreie Versicherungen 216 Zinsgewinn: 1,00 %

Abrechnungsverbcnd Rentenversicherung gegen

Einmalprémie 207 und 209 Zinsgewinn/Bonus: 0,00 %

Abrechnungsverbqnd Rentenversicherung gegen

Einmalprémie 211 Zinsgewinn/Bonus: 0,00 %

;A;Brechnungsverbond Rentenversicherung gegen

Einmalprémie 213 Zinsgewinn/Bonus: 0,25 %

Abrechnungsverbcnd Rentenversicherung gegen

Einmalpramie 215 Zinsgewinn/Bonus: 0,50 %

Abrechnungsverbond Rentenversicherung gegen

Einmalprémie 216 Zinsgewinn/Bonus: 1,00 %

Abrechnungsverbcnd Rentenversicherung gegen

Einmalprémie 217 Zinsgewinn/Bonus: 1,50 %

Abrechnungsverbcnd Rentenversicherung gegen

Einmalpramie 222 (BPTB) Zinsgewinn/Bonus: 2,00 %

Abrechnungsverbond Risikoversicherung gegen

laufende Prémienzahlung 209 Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 10%
Abrechnungsverbqnd Risikoversicherung gegen .
laufende Prémienzahlung 211 Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 10%
Abrechnungsverbcnd Risikoversicherung gegen .
laufende Prémienzahlung 213 Zinsgewinn: 0,25 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverbcnd Risikoversicherung gegen .
laufende Prémienzahlung 215 Zinsgewinn: 0,50 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverbond Risikoversicherung gegen )
Einmalprémie und pramienfreie Versicherungen 209 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverbcnd Risikoversicherung gegen

Einmalprémie und pramienfreie Versicherungen 211 Zinsgewinn: 0,00 %
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Abrechnungsverband Risikoversicherung gegen
Einmalprémie und prdmienfreie Versicherungen 213

Zinsgewinn: 0,25 %

Abrechnungsverband Risikoversicherung gegen
Einmalprémie und prémienfreie Versicherungen 215

Zinsgewinn: 0,50 %

Gewinnverband 214 (SBR-ZUK)

Rentenversicherung gegen Einmalpréamie 214 Zinsgewinn: 0,25 %
Rentenversicherung gegen Einmalpréamie 215 Zinsgewinn: 0,50 %
Rentenversicherung gegen Einmalpréamie 216 Zinsgewinn: 1,00 %
Rentenversicherung gegen Einmalprémie 217 Zinsgewinn: 1,50%
Rentenversicherung gegen Einmalprémie 222 Zinsgewinn: 2,00 %

Die Kapitalanlagen der fondsgebundenen Lebensversicherung

erfolgten in folgende Fonds

Kennnummer Kurzbezeichnung Kennnummer Kurzbezeichnung Kennnummer Kurzbezeichnung
AT0000495023 VKB-ANLAGE MX D ATOO00AOM7HO PTF SEL ZKB OE DE0008481821 All' W Europa A
AT0000497227 WSS-Europa T ATOO00AOQR?7 P WACHST ZKB T DE0008486655 OP FOOD
AT0000499785 FTC Gideon | ATOOOOAOQRAO PWEUALT ZKB OE DE0009769760 DWS Top 50 Asie
ATO000615158 SemperReal Est ATOOOOAOQRBS8 P REND ZKB T DEO009797514 ALLIANZ FONDS S
ATO000615836 Arigon Konserv ATOO00AOUJH4 C-Q ARTS TR Def DE0009848119 DWS Top Dividen
AT0000618137 C-Q Arts TotRet ATOO00AOXH66 C-Q ARTS TOT RE DEOOOAOD8Q23 iShs ATX UETF
AT0000634704 C-Q Atrts Tr Bal ATOOOOAOXNAS Weltstrategie P DEOOOAOF5G98 C-QUADRAT ARTS
AT0000634720 C-QUADRAT-TRNB- ATOO00A146T3 ACATIS VALUE UN DEOOOAOF5UG3 iShs DJEuStnScr
AT0000639968 VINTAGE 14 ATO000A 19296 KEPLER ETHIK MI DEOOOAOF5UH1 iShSTGISelD100
AT0000642483 Apollo 32 ATOOO00ATASG7 LLB SR T RTAU-R DEOOOAOHO0728 iShs DJ-UBS Cm$S
AT0000645973 ERST RESP ST EU ATOO00A1J2C6 LAKEVIEW FUND DEOOOAOHO0785 iSEGBC 1.5-10.5
AT0000675665 KEPLER ETHIK AK ATOOOOA1LIDO Ptf Sel ZKB Oe DEOOOAOHO8D2 iShs Nik 225 UC
AT0000688858 RAIFF-TECH AKT- ATOOOOATLIES PWEuAIlt ZKB Oe DEOOOAOKEYM4 LBBW GLO WARM-R
ATO000703681 GUTMANN-VKB MIX ATOOO0ATLIG3 P Wachst ZKB IT DEOOOAOKFTH1 FIRST PRIVATE W
AT0000704341 ESPA STOCK ISTA ATOOO0ATYH15 CQGSESGRT DEOOOAOM8HD2 FRANKFRTR AKTN
AT0000705678 ERSTE-WWEF S EN- ATOOO00A21PK8 PorDynZKB Oe R DEOOOAONEKQS8 ARAMEA Rndt Pls
ATO000706767 PorDynZKB Oe ATOO00A23KG3 FARSIGHTED GLOB DEOOOAOQ4R44 ISHARES STOXX E
AT0000729298 C-Q APM ABS Ret ATOO00A28FHO SAL2019 DEOOOAOQ4RZ? iSh erMoney Mkt
ATO000731666 PRTNEXGENZKB OE ATOO00A29T31 ucip DEOOOAOX7541 ACAT GA VAL EV
ATO000810643 ARIQON Multi As ATOO00A2BY69 GUTMANN STRATEG ~ DEOOOAOX7582 ACATIS Val Rent
ATO000810650 ARIQON Wachstum ATO000A2CWDO LAKTATR A EUR DEOOOAOYJMN7 C-Q ARTS TRFlex
ATO000817960 Spaengler Spart ATOOO0A2JSK8 VKB-NACH-ANDRS- DEOOODWSO08NI1 DWS TRC DE
AT0000825393 C-Q Arts Best M ATOO00A36HN7 PORTFOLIO ECON- DEOOODWS08P4 DWS TRC Top Div
AT0000857412 PIA Austria Sto ATOOOOARCUS3 3 BANKEN GENERA FRO000284689 COMGEST MONDE
AT0000990346 VALUE INVESTMEN BEO175479063 KBC ECO FUND-WA FRO000292278 Magellan-c
ATOOOOAOOEY7 P AKT SP ZKB T DE0005561674 Veri ETF-DCHFDS FROO10135103 Carmignac Gesti
ATOOO0AO2PE1 C-Q A To Re Vor DE0005933931 iShCrDAXUCIETF FRO010148981 Carmig.Investi.
ATOOO0AO3K55 C-QUADRAT ARTS DE0005933956 iShs EUSTX 50 FROO10149120 Carmignac Sec
ATOO00A06VC4 Mngd Pft PI DE0008471467 Allianz GBL EQ FROO11253624 R-CO VALOR-C EU
ATOOOOAODYN7 VALUE INV FONDS DE0008471921 Allianz Flexi R FROO11449602 ECHIQUIR-WL N L
ATOOO0AOH304 APOLLO 32 BASIS DE0008474156 DWS EuropOpport IE0004445015 JANUS CAPITAL B
ATOO00AQJ7U8 CONSTANTIA MULT DE0008475120 ALL INFORMTN-A IE0004766014 COMGEST GRO EU
ATOOOOAOKLES8 MOZART ONE-T DE0008476250 Kapital Plus-A IE0004766675 Comgest Gwth Eu
ATOO00AOMALY AlpinGlob Trend DE0008476524 DWS Verm.bild.| IE0004767087 COMGEST GROWTH
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Kennnummer Kurzbezeichnung Kennnummer

[E0005302959 PIMCO-GB-$INVAC LU0076315455
IEOOOITCMUN9 NEUB SEMKTHCI3 LUO083344555
[E0032904116 JOHAMBROEU LUO084408755
IEOOBO2KXK85 ISHARES FTSECH LU0095030564
[EOOBO5SQM511 PIMCOGBINVELR LU0099161993
[EOOBOM62X26 ISHARES BAR EUR LU0099574567
[EOOB16C1G93 COMGEST GROWTH  LUO103598305
[EOOBIFZS467 ISHARES GLBLIN LUO104884860
[EOOB1FZS574 ISHARES MSCITU LU0 107944042
[EOOBITXHL6O0 ISHARES LISTED LU0109392836
[EOOBITXK627 ISHARES GLBLW LUO113257694
[EOOBIW57MO7 ISh FTSEBRIC 5 LUO114721508
[EOOBIXNHC34 ISHARES GLOBAL LUO114760746
[EOOB27YCK28 ISHARES MSCIEM LUO119747243
[EOOB3NFBQ5S Hermes Glb EUR LUO120689640
[EOOBAL5Y983 iShs CrMSCIWd LUO120694996
IEOOBALSYC18 ISHARES MSCIEM LU0122379950
[EOOB5649C52 GlG Jp CorAlEq LUO123487463
IEOOB59GCO72 GAMGLO RATEAE LUO127032794
IEOOB5BMRO87 iShs Cr500USD LUO129412341
[EOOBO5SYMK29 Muz Enh Shet LUO136171559
IEOOBO86FT6S NB EM HRDEURA LUO137341789
IEOOBD5TMé628 LAZARD GBEQY  LUO152984307
IEOOBF1T6M4T Brown Ad Sus LUO157178582
IEOOBFY86287 SIAPSUSFDJE LU0157922724
[EOOBG7PI914 BARINGS EUR SEL LUO158938935
IEOOBGHQF417 GUINN-SUS ENRG- LUO159550150
IEOOBJIH1875 LAG EQ FRACAC LUO170990948
[EOOBJ321B33 WELGB IMPBDN LUO171283459
[EOOBK5X3Y87 COMGESTEUPLAC  LUO171289902
[EOOBK7ZBC6O UON-SUFUGGB LUO171305526
[EOOBM990346 M SA SEUCRRA LUO172157280
0148578169 LUMEN VIETNAM$  LUO181454132
10242667256 GLOBALBEERFUN LUO189894842
10494090736 GLOBALFMLFUND  LUO197216558
LU0003549028 DWS Eurorenta LU0206715210
lU0029871042 Tem Global Bond LU0208341536
lU0035765741 ShsVono USV LU0208341965
LU0048573561 Shs Fid America LU0208853274
LU0048575426 Fid Emerg Mkt LU0209137388
lU0048578792 Fid Funds EuroG LU0210528096
LU0048579097 Fid Euro Bond LU0210528500
LU0054754816 Fid Funds Switz LU0210530746
LU0056508442 BGEWLD TECH-$A LU0215105999
LU0058892943 SarinSuPOBa LU0223332320
LU0058893917 JSSInGSBEUR LU0227384020
LU0061928585 OekoWldVicC LU0229773345
LU0062756647 DWS Osteuropa LU0229946628
LU0064675639 Nor Nordic Equi LU0231118026
LU0066341099 INVESCO EUROBO  LU0231459107
LU0070217475 JPMFGISelEg LU0236737465
LU0070992663 Hend HGlTech LU0238205289
lU0073103748 Gamax Junior A LU0243957239

Kurzbezeichnung

Kennnummer

Kurzbezeichnung

NORDEA 1-EURO

LU0245286777

BNP P Isl Eq Cp

LU0248184110

SISF Latin Amer

LU0249411835

BGF Jap Sm OPP

ACMB Amer Inc A LU0250686374 Patr Sel Erir B
Camig GrEU 10250687000 W
Fid Gl Techno A lU0250688156 batr Sol Chanea
Mulfi lnvest OP lU0251129895 Fdimi AT
PictetWater PIC lU0251661087 AVEErd0 T
Loys Global - lU0256331488 SISF GlEnergy
FrilTechno AC lU0256839191 AGFEVEqGIA
CopBond AAcc  1U0256839274 sofbtqor
Fid Gl Consind lU0260085492 JpOLEGIC
FrTiGrowhFd LU0260870661 i Global T T
IvEyMBAA LU0261945553 Fid ASEAN AC T
VIEwoMoBC LU0261946445 FF SUS AS EQUL
VT Fds Swiss Mo U0261959422 FIDELTY FDEUR
BGF Wid Healh lU0264410563 e S
SWISSCANTO LUS lU0266117414 MORGANLUS GRWA
BFIDYNAMICEUR lU0267387685 ETA S Al T
JPMFGICERA 00269904917 SISFGI Mkt Opp
SWCLEQSUS 0273158872 Wt GiAds

StarCap Argos LU0278152516 ACAFV MDIR N1-
FRANKTPINVEM  LU0278457204  BFGEmMICBd
PMINVGLSAA 0279509144 RSP
Fid Gl Focus AD 00282719219 THREADNEEDIEE T
Sara SusBdEUR LU0288928376 JSS SUSTAINARE
DEEPEUR] Ca 100294219869 G Ey
PicletGEDHPC 0294221097 FnaRAm T
BGFGIAIAZC V0302296149 NBRENEW Bk
BGENEW ENGYZA  1U0302296495 SNB Tochmaioy
BGFWId Gold 10303816705 ey v

BGF Wid Mining LU0308864023 MainF Top EU Id
WALSER PORTFOLl  LU0309192036  BLEMERGING MAR
SISFGLH Yield lU0316493583 FRANK TEMP ASA
UBSIKSGIAI lU0316494805 ETRse
INTLASSETMGMT  1U0323357649 SoirorT SR
SWISSCANTOLUS 0323578145 FVS MU AsseT
SWCSSTBINC EUR lU0329630130 Py YIYrY S
JPMF GI NatRes lU0329759764 DWS Inv Africa T
Hend HorGI LU0329760853 YV T —
JPMPACIFICEGT lU0330114827 MA Cam EFEn
JPMF AmerEq lU0334857355 o A Cobem
PMFEVEG 100336683502 oAb Gov e
SISFGIEqAC lU0337414303 Banfl Opp LPTC
MPGOIDEGTYBE 1U0338483075 SCTETRUSSIAN
Nordea StableR lU0338548034 SWCILU EMMKTS
JSSNOSEqGl 100343169966 sGraionai Ao
FTIBRICA lU0362483603 SWISS LIFE INDX
JUPIGFECOGRW  LU0384405600 T Gl
Aberd Gl Asia V0386882277 T
SISFlop Eq AHC V0390134954 WO
Fid EmDebt AC lU0390137031 FTiFro il
INVESCOPANEUR lU0390221256 MAINFRSTGERF
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Kennnummer Kurzbezeichnung Kennnummer Kurzbezeichnung Kennnummer Kurzbezeichnung

10397221945 DBXPorf. TR LU0740858229 M Gl e 1402171932 aperDEEN mum
10399027613 FLSBACK BND OP- LU0740981344 BFLCQUADRAT A 1435395634 BSFESG EUBA
0415414829 VNTBLCOMMBS LU0740983043 BFLC-QUADRAT A lU1435395808 BSFSUS EUBD2
lU0415415636 Von Belv CommH lU0752071745 VNTS EM LCBDB lU1481504865 ABNEDT SUSAEU
1U0424370004 Man AHLTrend LU0757431068 THREADGLFOAU lU1504056026 ING CNTRAEAE
10431139764 EthnoAkivE LU0800346016 OEKOWORLD GM 1551754515 VONTTWER STHH
00432616737 invBaRisk Al LU0849850747 ABNMMLESEq [Uisasoagoss MEG X DYNAME
1U0455735596 ETHNA-GLOBAL DY 777777777 LU0909472069 CS LUX GLOBAL 5 77777777777 1598842364 Vont Cl Tee NC
00507265923 DWSIvToDiv 00926439992 VEMHHDE Wisier7os7a CSROBOTEQAHE
1U0528228074 Fid Gi Demogr lU0952573482 FWSMulOppll 1670628491 M&G X1 GITHA
00552385295 MSFGIOppAC 1U1004132566 v GlTarg Ret wiszorioors veeemoy
0553164731 DEZINS&DIVI lU1103307408 GS ABSOLUTE REf 7777777777 lU1683483124 Von Sus EMLCB
00570870567 THR GLSM COSAE  1U1106544643 VONNFOOD/COMB  WU1775954206 VI
100571085413 VEMTXSUSTEM lU1106545376 VONINFD/COMHEU  W1775975201 alsmce
00592698954 Cormig Em Patr U1231252237 Mel STEUOppB UiaTeasoion T cChaART e
1U0594300096 Fid China Cons 1245471211 FvS Mul As Gr lU1863264153 DWS INVEST CLM
1U0599946893 DWS Cons K0|der;‘i 7777777777 lU1280195881 AWF Gl Gr Bd AC 77777777777 lU1864951790 THREAD ASIAEGQ
10607983896 N1 Alp ISMABPC  LU1289970086 BLACKROCK STEM  1U1864957219 THREAD GBLSEE
LU0608807516 FrTlEmBal AC lU1366332952 FF GLFOCUSA lU1868839181 The LEIRSel
10705259769 NORDEAG REBPE lU1376384878 BSF-GLE/DA2EH Ui 876d76065 GSEMEG EsGRs T
lU0718558488 UNIRAK NACHHALT LU1380459278 VONTOBELTWTFR 1897414303 JHHBIOTECHNAZ
1U0723564463 UBSLEQEOUnc U1380459518 VON 24 STRINC U1944396289 VONTOBEL EM MKT
1997245177 ALLCHIN AATSA  1U2081486560 VON24 S/THIHE  LU2459474701  MFSCONVALATF
lU2033388054 VONIVESACTB U2145396326 V.S EM MK DHHE lU2466448532 ECHIQU SPACBH
V2036697717 ABNBSTUSUSA 2167913123 VON2D&P GB IN- U2536453348 FDEMEAA ACCE
02056571420 VOILEMG MKSCI lU2294186536 VONGLIMEQNE  LU2s549760911 wrw sus e
LU2066004206 ALSTR BD-ATH2E lU2402382688 PMGBREJUS T T T

Die Rickstellungen fiir Abfertigungen betragen T EUR 19.728 (Geschaftsjahr 2022: T EUR 19.344). Der
Bilanzansatz entspricht den verdffentlichten Grundsétzen des AFRAC. Die Berechnung des Deckungskapitals
der Abfertigungsverpflichtungen wird laut »Stellungnahme Rickstellungen fir Pensions-, Abfertigungs-, Jubila-
umsgeld- und vergleichbare langfristig fallige Verpflichtungen« nach den Vorschriften des Unternehmensge-
setzbuches vorgenommen (AVO 2018-P, Teilwertverfahren, Rechnungszinssatz durchschnittlich 1,75 Prozent
p.a. (Bezugssteigerung 3,0 Prozent, kein Fluktuationsabschlag); Geschéftsiahr 2022 (AVO 2018-P, Teilwert-
verfahren): durchschnittlich 1,44 Prozent p.a. (Bezugssteigerung 3,0 Prozent, kein Fluktuationsabschlag)).

Die Rickstellungen fir Pensionen betragen T EUR 56.444 (Geschéftsjahr 2022: T EUR 58.261). Der
Bilanzansatz entspricht den verdffentlichten Grundsétzen des AFRAC. Die Berechnung des Deckungskapi-
tals der Pensionsverpflichtungen, der Pensionsanwartschaften und des Barwerts der flissigen Pensionen
wird laut Stellungnahme »Rickstellungen fir Pensions-, Abfertigungs-, Jubildumsgeld- und vergleichbare
langfristig fallige Verpflichtungen nach den Vorschriften des Unternehmensgesetzbuches« vorgenommen
(AVO 2018-P, Teilwertverfahren, Rechnungszinssatz durchschnittlich 1,75 Prozent p.a. (Anspruchserhshun-
gen 3,0 Prozent, kein Fluktuationsabschlag); Geschéftsjahr 2022 (AVO 2018-P, Teilwertverfahren): durch-
schnittlich 1,44 Prozent p.a. (Anspruchserhdhungen 3,0 Prozent, kein Fluktuationsabschlag)). Von der Rick-
stellung ist ein Betrag von T EUR 40.517 (Geschdftsjahr 2022: T EUR 41.432) versteuert.

Die im Geschéftsjahr in die Gewinn- und Verlustrechnung aufgenommenen Prémien in Héhe von T EUR
63 (Geschaftsjahr 2022: T EUR 55) beinhalten die um ein halbes Jahr zeitversetzt verrechneten Prémien
in Héhe von T EUR O (Geschdftsjahr 2022: T EUR O) und die um ein Jahr zeitversetzt verrechneten Pré-
mien in Hohe von T EUR O (Geschaftsjahr 2022: T EUR 0).

In der Abteilung Leben wird das Ubernommene Rickversicherungsgeschéaft nicht zeitversetzt
dargestellt.
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Die erfolgswirksame Verdnderung der aktiven latenten Steuern belduft sich im Geschéftsjahr auf T EUR
-2.812, somit betragt der Stand per 31. Dezember 2023 T EUR 21.395 (Geschéftsjahr 2022: T EUR 24.208).
Aufgrund der beschlossenen, schrittweisen Reduktion des KOSt-Steuersatzes von ehemals 25 Prozent und
aktuell 24 Prozent auf 23 Prozent und der Langfristigkeit der betroffenen Positionen, unterliegt die Berech-
nung der latenten Steuern dem kiinftigen Steuersatz in Héhe von 23 Prozent.

Differenzen zwischen unternehmensrechtlichem
und steverlichem Bilanzansatz

31.12.2023 31.12.2022

TEUR TEUR

Kapitalanlagen 16.881,0 23.083,8
Sachanlagen 353,0 357,1
Versicherungstechnische Riickstellungen 49.137,1 63.806,0
Personal- und sonstige Riickstellungen 49.138,9 50.656,4
115.510,0 137.903,3

davon mit 4,29 % Steuersatz 27.642,2 40.138,5
davon mit 23 % Steuersatz 87.867,8 97.764,8
Aktivierte latente Stevern Bilanz 21.395,4 24.207,9

Die in der Bilanz ausgewiesenen Grundstiicke und Bauten in Héhe von T EUR 149.606 (Geschéftsjahr 2022:
T EUR 152.684) beinhalten Grundwerte in Hohe von T EUR 48.122 (Geschaftsjahr 2022: T EUR 48.102).
Der Bilanzwert fir zur Génze selbst genutzte bzw. teilweise selbst genutzte Grundstiicke und Bauten betrégt

T EUR 16.143 (Geschéftsiahr 2022: T EUR 16.734).

I1l. Erladuterungen zur Bilanz

Die Entwicklung besonderer Bilanzwerte, namlich die Posten slmmaterielle Vermdgensgegenstandec,
»Grundsticke und Bauten« und »Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungenc, letztere
gegliedert in »Darlehen an verbundene Unternehmenc, »Anteile an verbundenen Unternehmen« und »Betei-
ligungen«, wird nachfolgend dargestellt:

Stand Stand
in TEUR 31.12.2022 Zugédnge Abgdnge  Abschreibungen 31.12.2023
Immaterielle Vermdgensgegenstinde 2.950 68 0 -404 2.614
Grundstiicke und Bauten 152.684 1.043 0 -4.121 149.607
Anteile an verbundenen Unternehmen 2.555 0 0 0 2.555
Darlehen an verbundene Unternehmen 7.803 0 -387 0 7.416
Beteiligungen 34 0 0 0 34

Die Zeitwerte bestimmter Bilanzposten stellen sich zum 31.12.2023 wie folgt dar:

in TEUR 2023 2022
Grundstiicke und Bauten 307.058 306.007
Anteile verbundene Unternehmen 2.555 2.555
Darlehen an verbundene Unternehmen 7.416 7.803
Beteiligungen 34 34
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 238.206 280.759
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 613.373 530.880
Vorauszahlungen auf Polizzen 439 506
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in TEUR 2023 2022
Sonstige Ausleihungen 99.317 107.555
Guthaben bei Kreditinstituten 0 20.000
Andere Kapitalanlagen 0 1.264

Der Zeitwert (Verkehrswert) der Grundsticke und Bauten wurde nach der DCF-Methode (Discounted-Cash-
Flow-Methode) durch Sachverstandige fir Immobilienbewertungen bewertet. Neu zugegangene Grundsti-
cke und Bauten wurden zu Anschaffungskosten bewertet. Die Anteile an verbundenen Unternehmen, Dar-
lehen an verbundene Unternehmen und Beteiligungen werden vereinfachend zu Buchwerten, Aktien und
Schuldverschreibungen mit dem Bérsenkurswert zum Stichtag 31.12.2023 bewertet. Fir nicht bérsennotierte
Finanzinstrumente wird der letzte verfigbare Net Asset Value fiir die Bewertung herangezogen. Die Darlehen
sind zu Marktwerten (abgezinster Cashflow) bewertet, und Guthaben bei Kreditinstituten sind zu Buchwerten
angesetzt. Die Vorauszahlungen auf Polizzen entfallen zur Génze auf Polizzendarlehen. Die sonstigen Aus-
leihungen, die nicht durch einen Versicherungsvertrag besichert sind, setzen sich wie folgt zusammen:

in T EUR 2023 2022
Darlehen an Kérperschaften &ffentlichen Rechts 88.000 98.000
Ubrige 8.000 8.000

96.000 106.000

In den Posten »Sonstige Ausleihungen« sind wechselméaBig verbriefte Forderungen in Héhe von T EUR O
(Geschéftsjahr 2022: T EUR 0) enthalten.

Die nicht-versicherungstechnischen sonstigen Ruckstellungen beinhalten im Wesentlichen Ruckstellungen fir
nicht konsumierten Urlaub in Hohe von T EUR 2.441 (Geschaftsjahr 2022: T EUR 2.602), fir Provisions-
abrechnungen in Héhe von T EUR 13.550 (Geschaftsjahr 2022: T EUR 11.750), fir Jubilaumsgeldverpflich-
tungen in Héhe von T EUR 6.917 (Geschdaftsjahr 2022: T EUR 6.511), fir Personalaufwendungen in Hohe
von T EUR 2.430 (Geschéftsjahr 2022: T EUR 2.747), fir ausstehende Rechnungen in Héhe von T EUR
327 (Geschaftsjahr 2022: T EUR 580) und Prisfungs- und Beratungsaufwendungen in Héhe von T EUR 371
(Geschaftsjahr 2022: T EUR 321).

Nachstehend werden die Anteile verschiedener Bilanzposten dargestellt, die auf verbundene Unternehmen

entfallen:

in TEUR 2023 2022
Abrechnungsforderungen aus dem Rickversicherungsgeschaft 17.735 13.219
Sonstige Forderungen 4.881 6.528
Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschdft 253 303
Andere Verbindlichkeiten 29.603 9.046

In dem Posten »Andere Verbindlichkeiten« sind Verbindlichkeiten aus Steuern und Verbindlichkeiten im Rah-
men der sozialen Sicherheit wie folgt enthalten:

in T EUR 2023 2022
Verbindlichkeiten aus Steuern 15.274 14.790
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 1.467 1.366
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Die Verpflichtungen aus den nicht in der Bilanz ausgewiesenen Vermégensgegensténden betragen im Folge-
jahr T EUR O (Geschéftsjahr 2022: T EUR 0) und in den folgenden fiinf Jahren T EUR O (Geschdftsjahr 2022:
TEUR 0).

IV. Erladuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Entsprechend der Vorschrift des § 2 Verordnung der Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) iber die Rech-
nungslegung von Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen (VU-RLV) werden indirekte wie direkte
Beteiligungen wie Mitversicherungsverhdltinisse dargestellt.

Schaden- und Unfallrechnung

Die verrechneten Prémien, die abgegrenzten Pramien, die Aufwendungen fir Versicherungsfdlle, die Auf-
wendungen fir den Versicherungsbetrieb und der Rickversicherungssaldo in der Schaden- und Unfallver-
sicherung gliedern sich in den Jahren 2023 und 2022 wie folgt auf:

Gesamtrechnung
Aufwendungen

Avufwendungen fir den Rick-
in TEUR Verrechnete ~ Abgegrenzte  fir Versiche- Versicherungs-  versicherungs-
" Jahr Prémien Préimien rungsfélle betrieb saldo
Direktes Geschaft
Feuer- und Feuerbetriebs- 2022 16.518 16.294 11.808 6.910 -1.857
unterbrechungsversicherung 2023 19.870 19.738 15.186 7.699 -718
Haushalts- 2022 49.444 48.871 17.750 20.659 -550
versicherung 2023 55.409 54.757 24.052 22.468 -913
Sonstige 2022 84.737 83.865 61.406 38.703 -1.765
Sachversicherungen 2023 95.481 94.996 78.582 45.312 -7.543
Krofttahrzeug- 2022 65.081 64.601 51.394 11.097 4.886
Haftpflichtversicherung 2023 69.648 68.996 59.284 11.280 703
Sonstige Kraftfahrzeug- 2022 84.225 83.593 57.959 19.075 -1.341
versicherungen 2023 91.449 90.622 70.048 19.701 -3.071
Unfall- 2022 46.549 46.396 28.004 19.405 -1.560
versicherung 2023 51.401 51.246 31.047 20.268 -3.361
Haftpflicht- 2022 23.149 22.914 7.917 9.938 -1.138
versicherung 2023 25.445 25.318 8.142 10.997 -1.310
Rechtsschutz- 2022 24.538 24.437 7.693 8.860 0
versicherung 2023 27.007 26.881 9.232 9.606 0
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Aufwendungen
Aufwendungen fir den Rick-
. Verrechnete ~ Abgegrenzte  fir Versiche- Versicherungs-  versicherungs-
in TEUR Jahr Prémien Pramien rungsfalle betrieb saldo
Transport- 2022 225 222 31 96 0
versicherung 2023 225 256 99 101 -143
2022 394.466 391.192 243.962 134.744 -3.323
2023 435.966 432.811 295.673 147.431 -17.762
Indirektes Geschaft
Sonstige 2022 55 55 27 0 0
Versicherungen 2023 63 63 53 0 0
2022 55 55 27 0 0
2023 63 63 53 0 0
Direktes und indirektes Geschdft insgesamt
2022 394.521 391.247 243.989 134.744 -3.323
2023 436.029 432.874 295.726 147.431 -17.762

Das Abwicklungsergebnis des direkten Geschdfts betrug im Geschéftsjahr 2023 T EUR 23.964 (Geschdaftsjahr
2022: T EUR 27.168).

Lebensversicherung
Die verrechneten Prémien fir Lebensversicherungen gliedern sich in den Jahren 2023 und 2022 wie folgt auf:

in T EUR 2023 2022
Direktes Geschaft 166.681 186.558
Indirektes Geschaft 1.010 1.026

167.691 187.584
in T EUR 2023 2022
Einzelversicherungen 166.450 186.311
Gruppenversicherungen 232 247

166.681 186.558
in T EUR 2023 2022
Vertrdge mit laufenden Prémien 134.805 127.333
Vertrdge mit Einmalprémien 31.876 59.225

166.681 186.558
in T EUR 2023 2022
Vertrage mit Gewinnbeteiligung 30.667 32.355
Vertrdge ohne Gewinnbeteiligung 136.014 154.203

166.681 186.558
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in T EUR 2023 2022
Veriréige der klassischen Lebensversicherung 35.207 36.942
Veriréige der indexgebundenen Lebensversicherung 4.621 5.015
Vertrige der fondsgebundenen Lebensversicherung 126.853 144.601

166.681 186.558

Die Pramien fir Lebensversicherungen setzen sich im direkten Geschdft wie folgt zusammen:

Der Rickversicherungssaldo in der Lebensversicherung entwickelte sich im Jahr 2023 mit T EUR 1.551
(Geschaftsjahr 2022: T EUR 1.291) zugunsten der Rickversicherer.

In der Lebensversicherung wurden die gesamten Ertrdge der Kapitalveranlagung in Héhe von T EUR
38.639 (Geschéftsjahr 2022: T EUR 23.965) in die technische Rechnung ibertragen, da der Kapitalertrag
einen Bestandteil der technischen Kalkulation bildet. Grundlage fir die Berechnung ist § 30 der Verord-
nung der Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FMA) Gber die Rechnungslegung von Versicherungs- und Rickver-
sicherungsunternehmen (VU-RLY).

Tatigkeitsgebiet
Unsere Geschaftstatigkeit erstreckt sich im Wesentlichen auf das Gebiet der Republik Osterreich.

Beziige unserer Mitarbeitenden

Abschlusskosten  Verwaltungskosten Gesamt Gesamt
in T EUR 2023 2023 2023 2022
Gehéilter und Léhne 16.465 23.127 39.592 36.409
Aufwendungen fiir Altersversorgung 43 1.387 1.430 4.342
Aufwendungen fir Abfertigungen
und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen 1.418 1.263 2.681 2.608
Aufwendungen firr gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgelt abhangige
Abgaben und Pflichtbeitrdge 7.908 5.885 13.792 12.827
Sonstige Sozialaufwendungen 412 685 1.097 1.138

Im Posten »Gehdlter und Lohne« ist die Zufihrung zur Rickstellung fir Jubildumsgelder mit T EUR 405
(Geschaftsjghr 2022: T EUR 416) enthalten. Im Pensionsaufwand sind ausschlieBlich Aufwendungen fir
Zusagen enthalten, fir welche eine Rickstellung angesetzt ist. Rickstellungséinderungen sind ausschlieBlich
im Personalaufwand beriicksichtigt.

Aufwendungen fir den Abschlussprifer

Fir die Prifung des Jahresabschlusses fielen im Geschaftsjahr Aufwendungen in Hohe von EUR 310.774,94
an. Fir andere Bestatigungsleistungen sind im Jahresabschluss keine Rickstellungen beriicksichtigt. In den
Betrdgen sind Auslagenersdtze, die Haftpflichtversicherungsprémien sowie die gesetzliche Umsatzsteuer
enthalten.

Provisionen
Im direkten Versicherungsgeschaft fielen im Geschaftsjahr Provisionen in Hohe von TEUR 108.037 (Geschafts-
jahr 2022: T EUR 97.729) an.
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Beteiligungsertrége

Die Posten Ertrédge und Aufwendungen aus Beteiligungen enthalten Ertrdge aus ZSG Kfz-Zulassungsservice-
ges.m.b.H, Wien, in Hohe von T EUR 50 (Geschaftsjahr 2022: T EUR O) sowie im Posten Sonstige Aufwen-
dungen fir Kapitalanlagen enthaltene Aufwendungen aus Smile Insurances & IT Solutions GmbH, Wien (seit
14.1.2024: Smile Insurance Agency & IT Solutions GmbH, Wien) in Héhe von T EUR -906 (Geschdaftsjahr
2022: T EUR O).

V. Sonstige Angaben

Die Helvetia Versicherungen AG, Wien, und alle ihre Tochtergesellschaften werden in den Konzernabschluss
der Helvetia Holding, St. Gallen, einbezogen. Dadurch ist die Helvetia Versicherungen AG gemé&f3 § 245
UGB von der Verpflichtung befreit, einen Konzernabschluss und einen Konzernlagebericht aufzustellen. Der
Konzernabschluss und der Konzernlagebericht der Helvetia Holding, St. Gallen, werden beim Firmenbuch
des Handelsgerichts Wien hinterlegt.

Grundkapital

Das Grundkapital blieb im Jahr 2023 unverdndert und setzt sich aus 175.000 Stick Stammaktien mit einem
Nennbetrag von EUR 12.717.745,99 zusammen. Der von der Helvetia Gruppe gehaltene Anteil betrégt 100
Prozent.

Mitgliedschaften

Die Gesellschaft ist Mitglied des Verbands der Versicherungsunternehmen Osterreichs, des Kuratoriums fiir
Verkehrssicherheit sowie der Bildungsakademie der Osterreichischen Versicherungswirtschaft und der Han-
delskammer Schweiz-Osterreich und Liechtenstein.

Erganzungskapital

Im Bilanzposten »Nachrangige Verbindlichkeiten« wird ein Ergénzungskapital gemé&B § 73 ¢ Abs. 2 VAG
1978 in Hohe von T EUR 18.000 (Geschaftsjahr 2022: T EUR 18.000) ausgewiesen. Fir diese nachrangigen
Verbindlichkeiten wurden Namensschuldverschreibungen mit teilweise fixem und teilweise variablem Zins-
satz ausgegeben.

Beteiligungen
Am 31.12.2023 bestanden Beteiligungen an folgenden Unternehmen:

Anteil am Letzter Eigenkapital Jahres-
Kapital am Jahres- Uberschuss
Unternehmen 31.12.2023 abschluss
(Name und Sitz) % fir TEUR TEUR
protecta.at Finanz- und Versicherungsservice GmbH, Wien 100,00 % 2023 362 524
Smile Insurances & IT Solutions GmbH, Wien
(seit 14.1.2024: Smile Insurance Agency & IT Solutions GmbH, Wien) 100,00 % 2023 786 0
Faircheck Schadenservice GmbH, Stattegg 100,00 % 2023 786 511
ZSG Kfz-Zulassungsserviceges.m.b.H, Wien 33,33% 2023 186 87

Vertragliche Beziehungen
Mit der Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft, St. Gallen, bestehen Vertrége Gber Rickver-
sicherungsabgaben und Serviceleistungen (System Unterhalt oder Support).

Mit der Smile Insurances & IT Solutions GmbH, Wien (seit 14.1.2024: Smile Insurance Agency & IT
Solutions GmbH, Wien) bestehen Vertrage iber System Unterhalt und IT-Dienstleistungen. Zudem besteht
seit dem Geschdéftsjahr 2023 ein Ergebnisabfihrungsvertrag.

Mit der Faircheck Schadenservice GmbH, Stattegg, bestehen Vertrage in der Schadenabwicklung.
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Es bestehen zudem Vertrége iber Ergénzungskapital mit Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft,
St. Gallen und tber Darlehen an die Smile Insurances & IT Solutions GmbH, Wien (seit 14.1.2024: Smile
Insurance Agency & IT Solutions GmbH, Wien) sowie von Helvetia Schweizerische Versicherungsgesell-
schaft, St. Gallen.

Aufwendungen fir Aufsichtsrat und Vorstand

Die Tantiemen der Mitglieder des Aufsichtsrats fir ihre Tatigkeit fir die Gesellschaft beliefen sich im Jahr
2023 auf T EUR O (Geschaftsjahr 2022: T EUR O). Den aktiven Mitgliedern des Vorstands flossen im Jahr
2023 Vergitungen (Bruttobeziige) von T EUR 1.928 (Geschdaftsjahr 2022: T EUR 1.655) zu. Die Pensions-
zahlungen an frihere Mitglieder des Vorstands betrugen im Jahr 2023 T EUR 321 (Geschéftsjahr 2022:
T EUR 476). Von den Aufwendungen fir Abfertigungen und Pensionen des Gesamtunternehmens in Hohe
von insgesamt T EUR 4.111 (Geschéftsjahr 2022: T EUR 6.949) entfielen im Jahr 2023 aufgrund von Riick-
stellungsaufldsungen T EUR -294 (Geschaftsjahr 2022: T EUR 58) auf Abfertigungs- und Pensionsaufwen-
dungen fir Vorstandsmitglieder. Es bestehen keine Vorschiisse und Kredite an Mitglieder des Vorstands und
des Aufsichtsrats.

Aufsichtsrat
Im Jahr 2023 bekleideten nachstehende Personen ein Mandat im Aufsichtsrat der Gesellschaft:
Dr. Markus Gemperle
Dr. Annelis Liischer Hammerli
Beat Miiller
Dr. Otmar Bodner
Michael Stepan
Dr. Harald Gregorits

Vorstand
Der Vorstand setzte sich im Berichtsjahr aus folgenden Personen zusammen:
Mag. Thomas Neusiedler
Mag. Andreas Bayerle
MMag. Andreas Gruber
Werner Panhauser

Mitarbeitende
Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden im Durchschnitt in der Geschéftsaufbringung 525 (Geschaftsjahr
2022: 503) und in der Verwaltung 388 (Geschaftsjahr 2022: 383) Mitarbeitende beschaftigt.

Nachtragsbericht
Nach dem Abschluss-Stichtag 31.12.2023 sind keine Ereignisse von besonderer Bedeutung eingetreten.

Der Vorstand Wien, am 11. Mdrz 2024
Mag. Thomas Neusiedler e.h.
Mag. Andreas Bayerle e.h.
MMag. Andreas Gruber e.h.
Werner Panhauser e.h.
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Vorschlag fir die
Gewinnverwendung.

Zusammen mit dem Gewinnvortrag in Hohe von EUR 19.547.725,30 errechnet sich ein Bilanzge-
winn in Héhe von EUR 28.547.616,19.
Der Vorstand schlagt der Hauptversammlung vor, diesen Bilanzgewinn wie folgt zu verwenden: Aus-
schittung einer Dividende von EUR 11.000.000,00. Weiters wird vorgeschlagen, den verbleibenden Rest-
betrag in Héhe von EUR 17.547.616,19 auf neue Rechnung vorzutragen.

D as Geschaftsjahr 2023 schlieBt mit einem Jahresgewinn von EUR 8.999.890,89.

Der Vorstand Wien, am 11. Marz 2024
Mag. Thomas Neusiedler e.h.

Mag. Andreas Bayerle e.h.
MMag. Andreas Gruber e.h.

Werner Panhauser e.h.
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Bericht des Aufsichtsrats
Uber das Geschdaftsjahr

2023.

er Aufsichtsrat hat die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenommen. Der
D Vorstand hat regelméaBig Uber die geschaftliche Lage sowie Uber besondere Geschaftsvorfélle
berichtet. Der Jahresabschluss und der Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2023 wurden von der
KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprisfungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Wien, gepriift und mit dem
uneingeschrdnkten Bestétigungsvermerk versehen. Der Prifungsbericht gab dem Aufsichtsrat keinerlei Anlass
zu Bemerkungen. Der nichtfinanzielle Bericht gemdaf3 § 243b UGB wurde vom Aufsichtsrat geprisft und gab
keinen Anlass zu Beanstandungen.
Der Aufsichtsrat billigt den Jahresabschluss und den Lagebericht. Der Jahresabschluss ist damit nach
§ 96 Abs. 4 des Aktiengesetzes festgestellt.
Dem Vorschlag des Vorstands an die Hauptversammlung iber die Verwendung des Gewinns schlief3t
sich der Aufsichtsrat vollinhaltlich an.
Allen Mitarbeitenden des Unternehmens spricht der Aufsichtsrat fir die im Jahr 2023 geleistete Arbeit

Dank und Anerkennung aus.

Fir den Aufsichtsrat Wien, am 25. Marz 2024
Dr. Markus Gemperle e.h.
Vorsitzender
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Bestandsentwicklung

Leben.

Direktes Geschaft

Die Daten aus dem Aktuariat werden mit der Bilanz und

Anzahl der Vertrige

Versicherungssumme

Gewinn- und Verlustrechnung abgestimmt. Stiick EUR
Stand am 1. Jénner 2023 129.293 2.843.325.255
Zugdnge 2023
Neuproduktion 9.888 127.258.225
Erhdhungen 0 36.220.432
9.888 163.478.657
Anderungen 2023
Anderungszugénge 29 23.879.193
Anderungsabgénge -32 -12.407.100
-3 11.472.093
Abgdnge bei Félligkeit 2023
durch Ablauf -3.869 -156.748.767
durch Tod -467 -5.171.376
-4.336 -161.920.143
Vorzeitige Abgénge 2023
durch Nichteinlésung -692 -30.945.645
durch Storno ohne Leistung -661 -9.836.032
durch Rickkauf -5.031 -78.231.423
durch Prémienfreistellung 0 -15.766.789
-6.384 -134.779.889
Sonstige 0 0
Stand am 31. Dezember 2023 128.458 2.721.575.973
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Abgegrenzte Préamien

Das sind im Wesentlichen die verrechneten Pra-
mien unter Bericksichtigung der Veranderung der
Pramienibertrage (z.B. Swiss Market Index). Die
Versicherungsleistung erhoht sich um einen Bonus,
dessen Hohe vom Indexverlauf abhéngig ist.

Aufwendungen fiir den
Versicherungsabschluss

Unter Aufwendungen fiir den Versicherungsab-
schluss fallen neben den Provisionen alle mit der
Geschaftsaufbringung und Bestanderhaltung zusam-
menhdngenden Aufwendungen. Es sind dies die
entsprechenden Anteile an den Aufwendungen fir
Arbeitsleistungen der Arbeitnehmer im Innen- und
AuBendienst, fir Dienstleistungen der Vermittler,
Betriebsmittel sowie Steuern und sonstige Abgaben,
die durch den Betrieb der Vertragsversicherung
einschlieBlich des indirekten Geschafts verursacht
werden.

Deckungsrickstellung

Die Deckungsriickstellung umfasst in der Lebens-
versicherung die nach versicherungsmathema-
tischen Grundsdtzen berechneten vertraglichen
Leistungsverpflichtungen und die bis zu einem
bestimmten Stichtag angesammelten und dem
Versicherungsnehmer gutgeschriebenen Gewinn-

anteile.

Direktes Geschdaft
Das ist das vom Erstversicherer mit der Kundin oder
dem Kunden abgeschlossene Geschft.

Eigenmittel

Die Eigenmittel umfassen das Eigenkapital (Grund-
kapital, Kapitalricklagen, freie Ricklagen und
Bilanzgewinn/-verlust), die unversteverten Rick-
lagen sowie die nachrangigen Verbindlichkeiten.

ESG-Kriterien

ESG ist eine Abkiirzung fir die Begriffe Environ-
mental (Umwelt), Social (Soziales) und Governance
(Unternehmensfihrung). Anhand der ESG-Kriterien
werden Unternehmen nach &kologischen und so-
zialen Aspekten sowie ihrer verantwortungsvollen
Unternehmensfihrung bewertet.

Fondsgebundene Lebensversicherung

Bei der fondsgebundenen Lebensversicherung kann
der Kunde nach seiner individuellen Risikobereit-
schaft entscheiden, auf welche Art sein Kapital ver-
anlagt wird. Hierbei kénnen bestimmte Fonds aus-
gewdhlt oder verschiedene Veranlagungsstrategien
gewdhlt werden. Entsprechend der Marktentwick-
lung kénnen hohere Renditen als bei der klassischen
Lebensversicherung erzielt werden.

Gewinnbeteiligung in der

klassischen Lebensversicherung

Von dem in einem Geschéftsjahr erzielten Uber-
schuss der Einnahmen tber die Ausgaben werden
den Versicherten laut Bedingungen Gewinne zuge-
wiesen. Die Hohe der angewandten Satze wird im
Geschaftsbericht verdffentlicht.

IFRS

International Financial Reporting Standards (IFRS)
sind internationale Rechnungslegungsregeln fir Kon-
zernabschlisse. Das Ziel von IFRS ist es, eine glo-
bale Transparenz und Effizienz zu schaffen. Durch
die internationale Verwendung von IFRS ké&nnen
Unternehmen besser verglichen werden. Die IFRS
sollen vor allem Investoren einen Uberblick iber die
Rentabilitat eines Unternehmens schaffen.
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Indexgebundene Lebensversicherung

Der Versicherungsinhalt ist derselbe wie bei der
klassischen Lebensversicherung, jedoch sind die Ver-
sicherungsleistungen an die Wertentwicklung eines
Index gebunden. Generell wird bei der indexgebun-
denen Lebensversicherung in risikoreichere Veranla-
gungsformen investiert, wobei entsprechend die Ren-
diteerwartung eine hohere ist als bei der klassischen
Lebensversicherung.

Indirektes Geschaft
Ist das von einem Erstversicherer (in Rickversiche-
rung) Gbernommene Geschft.

Kapitalertréige des technischen Geschéifts

In der Lebensversicherung entsprechen die Kapital-
ertrage des technischen Geschafts dem Saldo aus
den gesamten Ertrdgen aus Kapitalanlagen und
Zinsertragen und den gesamten Aufwendungen fir
Kapitalanlagen und Zinsaufwendungen.

Klassische Lebensversicherung
Uberwiegender Inhalt der Lebensversicherung ist der
Versicherungsfall Erleben oder der Versicherungsfall
Tod des Versicherten wahrend der Vertragsdauer.
Die Veranlagung der Kundengelder erfolgt meistens
in traditionellen Veranlagungsformen wie Anleihen,
Aktien, Darlehen usw. Die notwendige Risikostreu-
ung ist vom Versicherungsaufsichtsgesetz streng
geregelt. Der Kundin oder dem Kunden wird eine
Kapitalgarantie und eine Mindestverzinsung (Rech-
nungszinssatz) auf das Sparkapital vom Versiche-
rungsunternehmen garantiert. Weiters wird eine vom
Erfolg des Versicherungsunternehmens abhéngige
Gewinnbeteiligung gewdhrt.

Klein- und Mittelbetriebe (KMU)

KMU sind Unternehmen mit weniger als 250 Mit-
arbeitenden und einer Umsatzsumme bis EUR 50
Mio. bzw. einer Bilanzsumme bis EUR 43 Mio. Bei
einem KMU handelt es sich um ein »eigensténdiges«
Unternehmen und kein Partner- oder verbundenes
Unternehmen.

Kostensatz

Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb in der
Bruttorechnung, dividiert durch die abgegrenzten
Pramien.

Nachrangige Verbindlichkeiten

Die nachrangigen Verbindlichkeiten umfassen alle
Verbindlichkeiten, die aufgrund vertraglicher Verein-
barung im Falle der Liquidation oder des Konkurses
allen anderen Verbindlichkeiten nachgeordnet sind
(wie z.B. Ergdnzungskapital).

Pramieniberiréage

Die Pramienibertrage umfassen jenen Teil der ver-
rechneten Prdmien, die den Zeitraum nach dem
Bilanzstichtag (Deckungszeitraum) betreffen.

Riickstellung fiir erfolgsabhéngige
Pramienrickerstattung bzw. Gewinn-
beteiligung der Versicherungsnehmer

Die Rickstellung fir erfolgsabhéngige Prémien-
rickerstattung bzw. Gewinnbeteiligung der Ver-
sicherungsnehmer beinhaltet die nach der Satzung
oder nach den Versicherungsbedingungen firr die
Versicherungsnehmer zulasten des Geschaftsjahres
rickzustellenden Betrage.

Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfille

Die Rickstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle umfasst im Wesentlichen die
Rickstellung fir die dem Grunde oder der Héhe
nach noch nicht feststehenden Leistungsverpflich-
tungen und anfallende Regulierungsaufwendun-
gen fir die bis zum Bilanzstichtag eingetretenen
Versicherungsfélle, die Rickstellung fir die am
Bilanzstichtag der Hohe nach feststehenden, jedoch
noch nicht abgewickelten Leistungsverpflichtungen,
die Spatschadenriickstellung und die Rickstellung
fir samtliche nach dem Bilanzstichtag voraussichtlich
anfallenden Regulierungsaufwendungen fir die bis
zum Bilanzstichtag eingetretenen Versicherungsfaile.

Rickversicherung

Zur Absicherung des eigenen Portefevilles wer-
den Risiken teilweise an Dritte (Rickversicherer)
abgegeben.

Schadensatz
Aufwendungen fir Versicherungsfdlle in der Brutto-
rechnung, dividiert durch die abgegrenzten Pramien.
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Schwankungsrickstellung

Die Schwankungsrickstellung wird zum Ausgleich
eines von Jahr zu Jahr unterschiedlichen Schaden-
verlaufes gebildet, wobei die Berechnung der
Schwankungsriickstellung ~ einem  mathematisch-
statistischen Modell folgt.

Solvabilitétserfordernis

Ist der aufgrund gesetzlicher Bestimmungen errech-
nete Minimalbedarf an Eigenmitteln eines Ver-
sicherungsunternehmens, mit dem die dauernde
Erfillbarkeit von Verpflichtungen aus den Versiche-
rungsvertragen sichergestellt werden kann.

Sonstige Aufwendungen

fir den Versicherungsbetrieb

Unter die Sonstigen Aufwendungen fir den Versiche-
rungsbetrieb fallen diejenigen Aufwendungen fir
Arbeitsleistungen der Arbeitnehmer im Innen- und
AuBBendienst, Dienstleistungen der Vermittler, andere
Dienstleistungen mit Ausnahme der abgegebenen
Rickversicherung, Betriebsmittel sowie Steuern
und sonstige Abgaben, die durch den Betrieb der
Vertragsversicherung einschlieBlich des indirekten
Geschafts verursacht werden, soweit sie nicht den
Funktionsbereichen Regulierung der Versicherungs-
falle, Vermogensverwaltung oder Leistungen an
Dritte zuzuordnen sind oder auf die Geschaftsauf-
bringung und Bestanderhaltung entfallen.

Steuern vom Einkommen

Unter die Steuern vom Einkommen fallen insbeson-
dere die Kérperschaftsteuer, die Kapitalertragsteuer
sowie gleichartige ausléndische Abgaben, und
zwar auch solche fir Vorperioden.

UGB

Mithilfe des Unternehmensgesetzbuches (UGB) wer-
den die Rechte und Pflichten von Unternehmen gere-
gelt. Unternehmen sind verpflichtet unternehmensbe-
zogene Geschdfte sowie die Lage ihres Vermégens
mittels ordnungsméfBiger Buchfilhrung ersichtlich
zu machen. Jedes Unternehmen muss jahrlich eine
Bilanz sowie eine Gewinn- und Verlustrechnung

erstellen.

Verrechnete Pramien

Die verrechneten Pramien umfassen die vorgeschrie-
benen Pramien ohne Versicherungssteuer und Feuer-
schutzsteuer, vermindert um die im Geschdaftsjahr
stornierten Pramien.

Verrechnungsposten

zwischen den Abteilungen

Stellt einen Ausgleichsposten zwischen den Bilanz-
abteilungen her, wenn auf die Bilanzabteilungen
nicht direkt zuordenbare Aktiva oder Passiva in
einer Bilanzabteilung gefiihrt werden.

Versicherungstechnisches Ergebnis

Das versicherungstechnische Ergebnis in der Scho-
den-Unfall-Versicherung umfasst alle Ertrage und
Aufwendungen des laufenden Versicherungsge-
schéfts. In der Lebensversicherung ist im versiche-
rungstechnischen Ergebnis auch der Saldo aus allen
Ertragen und Aufwendungen der Kapitalveran-
lagung enthalten.

Zahlungen fiir Versicherungsfdlle

Unter den Zahlungen fiir Versicherungsfdlle sind
neben den bezahlten Leistungen einschlieBlich
Schadenerhebung und  Schadenabwehr abzig-
lich der Regresseingénge auch die Aufwendun-
gen fir die Regulierung der Versicherungsfalle zu
verstehen.

Zinszusatzriickstellung

Die Zinszusatzrickstellung ist gemaf Hochstzinssatz-
verordnung zu bilden und hat sicherzustellen, dass
Versicherungsunternehmen jederzeit ihre gesetz-
lichen Verpflichtungen und vertraglichen Garantien
(versprochener Rechnungszins) einhalten kdnnen.
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Hauptsitz Gruppe
Helvetia Holding AG
Dufourstrasse 40

CH 9001 St. Gallen
Telefon +41 58 2805000
www.helvetia.com
info@helvetia.com

Leiter Rechnungswesen
Wolfgang Pilar, MA

Hoher Markt 10-11

AT 1010 Wien

Telefon +43 (0)50222-1358
www.helvetia.at
wolfgang.pilar@helvetia.at

Termine

Hauptsitz Osterreich
Helvetia Versicherungen AG
Hoher Markt 10-11

AT 1010 Wien

Telefon +43 (0)50222-0
www.helvetia.at
info@helvetia.at

Unternehmenskommunikation

Michaela Angerer, MA
Hoher Markt 10-11

AT 1010 Wien

Telefon +43 (0)50222-1239
www.helvetia.at
presse@helvetia.at
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Haftungsausschluss beziiglich

zukunftsgerichteter Aussagen

Dieses Dokument wurde von der Helvetia Gruppe erstellt und darf
vom Empfénger ohne die Zustimmung der Helvetia Gruppe weder ko-
piert noch abgedndert, angeboten, verkauft oder sonst wie an Dritt-
personen abgegeben werden. Es wurden alle zumutbaren Anstren-
gungen unternommen, um sicherzustellen, dass die hier dargelegten
Sachverhalte richtig und alle hier enthaltenen Meinungen fair und an-
gemessen sind. Dieses Dokument beruht allerdings auf einer Auswahl,
da es lediglich eine Einfihrung in und eine Ubersicht ber die Ge-
schaftstatigkeit der Helvetia Gruppe bieten soll. Informationen und
Zahlenangaben aus externen Quellen dirfen nicht als von der Helvetia
Gruppe fir richtig befunden oder bestdtigt verstanden werden. We-
der die Helvetia Gruppe als solche noch ihre Direktoren, leitenden
Angestellten, Mitarbeitende und Berater:innen oder sonstige Personen
haften fir Verluste, die mittelbar oder unmittelbar aus der Nutzung
dieser Informationen erwachsen. Die in diesem Dokument dargeleg-
ten Fakten und Informationen sind méglichst aktuell, kénnen sich aber
in der Zukunft dndern. Sowohl die Helvetia Gruppe als solche als
auch ihre Direktoren, leitenden Angestellten, Mitarbeitende und Be-
rater:innen oder sonstige Personen lehnen jede ausdrickliche oder
implizite Haftung oder Gewdhr fir die Richtigkeit oder Vollstandig-
keit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen ab.

Dieses Dokument kann Prognosen oder andere zukunftsgerichtete Aus-
sagen im Zusammenhang mit der Helvetia Gruppe enthalten, die na-
turgemd@B mit allgemeinen wie auch spezifischen Risiken und Unsi-
cherheiten verbunden sind, und es besteht die Gefahr, dass sich die
Prognosen, Voraussagen, Pldne und andere explizite oder implizite
Inhalte zukunftsgerichteter Aussagen als unzutreffend herausstellen.
Wir machen darauf aufmerksam, dass eine Reihe wichtiger Faktoren
dazu beitragen kann, dass die tatsdchlichen Ergebnisse in hohem Ma-
Be von den Planen, Zielsetzungen, Erwartungen, Schatzungen und
Absichten, die in solchen zukunftsgerichteten Aussagen zum Ausdruck
kommen, abweichen. Zu diesen Faktoren gehéren: (1) Anderungen
der allgemeinen Wirtschaftslage, namentlich auf den Mérkten, auf
denen wir tdtig sind, (2) Entwicklung der Finanzmérkte, (3) Zinssatz-
&nderungen, (4) Wechselkursfluktuationen, (5) Anderungen der Ge-
setze und Verordnungen einschlieBlich der Rechnungslegungsgrund-
sdtze und Bilanzierungspraktiken, (6) Risiken in Verbindung mit der
Umsetzung unserer Geschaftsstrategien, (7) Haufigkeit, Umfang und
allgemeine Entwicklung der Versicherungsfélle, (8) Sterblichkeits- und
Morbiditdtsrate sowie (9) Erneuerungs- und Verfallsraten von Poliz-
zen. In diesem Zusammenhang weisen wir darauf hin, dass die vor-
stehende Liste wichtiger Faktoren nicht vollstandig ist. Bei der Bewer-
tung zukunftsgerichteter Aussagen sollten daher die genannten
Faktoren und andere Ungewissheiten sorgfdltig geprift werden. Alle
zukunftsgerichteten Aussagen grinden auf Informationen, die der
Helvetia Gruppe am Tag ihrer Verdffentlichung zur Verfigung stan-
den; die Helvetia Gruppe ist nur dann zur Aktualisierung dieser Aus-
sagen verpflichtet, wenn die geltenden Gesetze dies verlangen.
Zweck dieses Dokuments ist es, die Aktiondre der Helvetia Gruppe
und die Offentlichkeit iber die Geschaftstatigkeit der Helvetia Gruppe
in dem am 31.12.2023 abgeschlossenen Geschdftsjahr zu informie-
ren. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforde-
rung zum Umtausch, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren noch
einen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652 a des Schweizerischen
Obligationenrechts oder einen Kotierungsprospekt geméafl dem Kotie-
rungsreglement der SWX Swiss Exchange dar. Nimmt die Helvetia
Gruppe in Zukunft eine oder mehrere Kapitalerhdhungen vor, sollten
die Anleger:innen ihre Entscheidung zum Kauf oder zur Zeichnung
neuer Aktien oder sonstiger Wertpapiere ausschlieBlich auf der

Grundlage des maBgeblichen Emissionsprospekts treffen.

Impressum
Geschdaftsbericht 2023 der Helvetia Versicherungen AG, Wien

Kontaktstelle

Michaela Angerer, MA
Unternehmenskommunikation & CR
HR & Unternehmensentwicklung
Helvetia Versicherungen AG
Hoher Markt 10-11

A-1010 Wien

Telefon +43 (0) 50 222-1239
presse@helvetia.at
www.helvetia.at

Fir den Inhalt verantwortlich
Wolfgang Pilar, MA

Leiter Rechnungswesen

Helvetia Versicherungen AG, Wien

Herausgeber
Helvetia Versicherungen AG, Wien

Konzept, Gestaltung und Satz
Farner St. Gallen AG
FinanzMedienVerlag Ges.m.b.H., Wien
Bilder

Cover: Matyas Levente Sipos, iStock

Helvetia

Copyright © 2024, Helvetia Versicherungen AG, Wien

Helvetia Osterreich Geschéftsbericht 2023

76



Helvetia Versicherungen AG
Kontaktstelle

Michaela Angerer, MA
Unternehmenskommunikation
Firmensitz in 1010 Wien,
Hoher Markt 10 -11

T +43 (0)50 2221239

F +43 (0)50 222-91239
presse@helvetia.at

www.helvetia.at

f Jo o il i

einfach. klar. helvetiaA

lhre Schweizer Versicherung



