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Relazione della societa di revisione

Al Consiglio di Amministrazione di
Helvetia Vita S.p.A.

1 Abbiamo esaminato 1’allegata documentazione relativa alia gestione separata deglhi
investimenti denominata “Helvirend” per il periodo di psservazione dal 1° gennaio 2014
al 31 dicembre 2014, predisposta da Helvetia Vita S.p.A. per te finalita del Regolamento
ISVAP n. 38 del 3 giugno 20t 1, costituita da:

s  Prospetto della composizione della gestione separata in Euro (Alegato I);
»  Rendiconto riepilogativo della gestione separata in Eurc (Allegato I1);

«  Regolamento della gestione scparata {Alegato 1H);

s Note esplicative (Allegato 1V).

La responsabilita della redazione della suddetta documentazione in conformita al
Regolamento ISVAP n. 38 dei 3 giugno 2011 compete agli Amministratori di Helvetia
Vita S.p.A.. E" nostra la responsabilita della redazione della presente relazione in base
alle procedure di revisione contabile svolte,

2 1l nostro esame & stato svolto secondo quanto previsto dall’international Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con I’obiettivo di esprimere un giudizio di
conformita delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati, aile modalita
previste dal Regolamento ISVAP 1. 38 del 3 giugno 2011 e dal Regolamento delia
gestione separata e dalle Note esplicative.

A tale fine, il nostro esame ha comportato tufti quei sondaggi delle registrazioni contabili
e quelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie. In particolare:

e  Abbiamo verificato a campione, in base ala relativa documentazione, la consistenza
delle artivita assegnate nel corso del periodo di osservazione alla gestione separata,
fa loro disponibilitd ¢ la relativa tipologia.

Per tali attivita abbiamo inoltre verificato:

. la conformita ai criteri di valutazione dettati dal Regolamento ISVAP n. 38 del 3
giugno 2011 rispettivamente per la predisposizione del prospetto della
composizione della gestione separata al 31 dicembre 2014 ed ai fini della
determinazione del tasso medio di rendimento annuaic;

. la conformita degli investimenti a quanto previsto dal Regolamento [SVAP n. 38
de! 3 giugno 2011 ed al Regolamento della gestione separata.
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Helvetia Vita S.p.A.

Prospetto della composizione e rendiconto riepilogativo

della gestione separata degli investimenti denominata "Helvirend"
per il periodo di osservazione dal 1°gennaio 2014 al 31 dicembre 2014

e  Abbiamo verificato la correttezza del risuitato finanziario della gestione separata e
del conseguente tasso medio di rendimento realizzato del 3,60% calcolato su base
annua, facendo riferimento alla definizione dei redditi di competenza ed alle
modalita di calcolo indicate nel regolamento detla gestione separata.

«  Abbiamo verificato, avvalendoci dellintervento di un attuario mdipendente,
Iadeguatezza dell’ammontare delle attivitd assegnate atla gestione separata al 31
dicembre 2014, rispetto agli impegni assunti quali sono desumibiii dalla stima
elaborata dalla Societa delle riserve matematiche alla stessa data e riportata
nell’ Allegato 1.

e  Abbiamo verificato la conformita del prospetto della composizione della gestione
separata {Allegato 1) e del rendiconto riepilogativo della gestione separata (Allegato
H) ai criteri di redazione previsti dal Regolamento ISVAP n. 38 del 3 giugno 201 1.

Per quanto riguarda i dati presentati ai fini comparativi nel prospetto delia composizione
della gestione separata (Allegato I) st fa riferimento alla relazione da noi emessa in data
19 febbraio 2014,

A nostro giudizio, il prospetto delia composizione della gestione separata denominata
“Helvirend” al 31 dicembre 2014 ed il relativo rendiconto riepilogativo di tale gestione al
11 dicembre 2014, corredati delle note esplieative, corrispondono alle risultanze delle
registrazioni contabili riguardanti la medesima gestione ¢ presentano, in conformita al
disposto del Regolamento [SVAP n. 38 del 3 giugno 2011, e del Regolamento della
gestione separata, la determinazioue del risultato finanziario della gestione ¢ del
conseguente tasso medio di rendimento annuale: inoltre, le attivita attribuite alla gestione
sopramenzionata al termine del periodo di osservazione sono adeguate rispetto agli
impegni assunti sulla base deile riserve matematiche stimate dalla Societa.

La presente relazione ¢ stata predisposta solo per le finalita indicate nel precedente
paragrafo 2 e, pertanto, non pud essere utilizzata per finalita diverse.

Milano, 20 febbraio 2015

KPMG S.p.A.

s

Paolo
Socio

Colciago




Helvetia Vita S.p.A.

Prospetto della composizione e rendiconto rieptlogative

della gestione separata degl investimenti denoniinata “Helvirend"

per i periodo di oxservazione dal | “gennaio 2014 al 31 dicembre 2014

Allegato I

Prospetto della composizione della gestione separata in Euro




Attegato B

PROSPETTC DELLA COMPOSIZIONE DELLA GESTIONE SEPARATA IN EURD

IMPRESA" Helvetla Vila S p.A. CODICE IMPRESA- 309
DENOMINAZIONE GESTIONE SERARATA: Hetvirend CODICE GESTIONE- 004
PERICDO Df OSSERVAZIONE: 1 Gennaio 2014 + 31 Dicembre 2014
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Helvetia Vita S.p.A.

Prasperto della composizione ¢ rendicanto riepilogativo

detla gestione separata degli investimenti denominata “Helvirend”

per il perioda di osservazione dal } ‘gennaio 2014 al 31 dicembre 3014

Allegato 11

Rendiconto riepilogativo delia gestione separata in Euro




Allegato A

RENDICONTO RIEPILOGATIVO DELLA GESTIONE SEPARATA IN EURO '

IMPRESA. Helveha Vita S5.p A
DENOMINAZIONE GESTIONE SEPARATA: Helvirend
PERIODO D OSSERVAZIONE. 1 Gennato 2014 - 31 Dicembre 2014

CODICE WPRESA: 309
CODICE GESTIONE: 604

valoriin eto
Proventi ed oneri distinti per categorie di attivitd IMPORTH
130 Praventi da invesiimenti A 17.116.689]
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104 Inieress: st litoli obbligazionan in valuta
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710 Titah azionan 1n vakita non guotati
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800 Giacenza media deile attiyith investite 30L.643 208
1 mndicare ta valuta di denominazione della gestione separata
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Helvetin Vita S.p.A.

Prospetto della composizione e rendiconto riepilogative

della gestione separata degli investtmenti denominata “Helvirend "
per il periodo di osservazione dal [°gennaio 2014 af 31 dicembre 2014

Allegato 111

Regolamento della gestione separata
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ALL.I

REGOLAMENTO DELLA GESTIONE SEPARATA “HELVIREND”

Art. 1 - Costituzione e denominazione della gestione separata

Helvetia Vita S.p.A. (la “Societd") ha costituito una speciale forma di gestione degli investimenti, denominata
“Helvirend”, separata da quella deile altre attivita della Societa e rivolta a tutti i segmenti di clientela ed &
tutte le tipologie di contratti a prestazioni rivatutabili collegati ai rendimenti realizzati dalla gestione stessa,
Con riferimento ai suddetti contratti, il presente Regotamento costituisce parte integrante delile rispettive
Condizioni contrattuali,

La gestione "Helvirend” & dencminata in Euro.

La gestione "Helvirend” & conforme alle norme stabiiite dail'lstituto per 1a Vigilanza sulfle Assicurazioni
Private e di Interesse Collettivo (IBVAP) con Regalamento n. 38 del 03/06/2011 e successive modifiche ed
integrazioni. '

Art, 2 - Attivita, obiettivi e politiche di investimento della gestione separata

1t valore delle attivita della gestione “Helvirend" non pué essere infericre alle riserve matematiche costituite
per | contratti a prestazioni rivalutabili di cui at precedente articolo 1, sulla base dei rendimenti realizzati dalla
gestione stessa.

La gestione finanziaria ha Fobiettivo di conseguire risultati che consentano di far fronte alle garanzie di
rendimento contrattualmente stabilite e realizzare un rendimento positive, in guanto cid sia compatibite con
le condizioni di mercato. Le politiche di gestione sono tese a garantire nel tempo un'equa partecipazione
deqli Assicurati al risultati finanziari della gestione “Helvirend™ le scelte di investimento si fondano su modelli
di Asset Liability Management che permettono di tenere in considerazione, nella selezione e gestione detle
attivita finanziarie, gl impegni assunti verso gli Assicurati. Ottre al rispetio del limii regolamentari, si
persegue la liquidita degli investimenti, Vefficienza del profilo rischio-rendimento, anche attraverso ia
diversificazione, evitando disparita che non siano giustificate dalla necessita di salvaguardare, nellinteresse
della massa degli Assicurati, requilibrio e la stabilita della gestione “Helvirend".

In linea generale, le risorse della gestione “Helvirend” possono essere investite in tutte le attivitd ammissibili
a copertura delie riserve tecniche ai sensi dell Art. 38 det D. Lgs. 7 settembre 2005, n. 209, recante il Codice
delle Assicurazioni Private e det refativi regolamenti attuativi.

Tali attivita sono di piena e fibera proprieta della Societd nonché libere da vincolt © gravami di qualsiasi

natura.

La gestione "Helvirend” pud investire anche la totalita deglhi attivi in Titoli di debito emessi efo garantiti da
Stati appartenenti all'Ocse, da organismi sovranazionall ai quali aderisca almeno una Stato membro
dell'Ocse, da emittenti locali controllati da emittenti governativi appartenenti all'Ocse.

£ ammesso Tinvestimento in Titoli obbligazionari di emittenti corporaie, compresi anche gli OICR
obbligazionari, in misura non superiore all'80% degli attivi. Ii rating degli emittenti, al momento dell'acguisto,
deve essere, preferibilmente, almeno investment Grade'; potranno essere acquistate anche obbligazioni con
rating Below Investment Grade® purché, camplessivamente, it joro peso non sia superiare al 5% degli aftivi
della gestione “Helvirend”.

' secondo le scale di valutazione attribuite da primarie agenzie di rating, Investment Geade & il rating almenao pari a BBB-.
2 gecondo le scale di valutazione attribuite da primarie agenzie di rating, Below Investment Grade & quetlo minore di BEBB-.
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1 peso del comparto azionaric deve essere inferiore al 20% degli attivi; linvestimento azionario si realizza
attraverso Pacquisto di Titoli di capitale, ETF, SICAV e OICR azionari, bilarciati e flessibili. L'esposizione
azionaria diretta riguarda titoli con un livello di liquidita adeguato allinvestimento effettuato, quotati sui
principali mercati borsistici,

L'investimento nel Comparto Immobiliare pud avvenire attraverso Facquisto di partecipazioni in societa
immobiliari, quote di OICR immabiliari o immobili. Sono armmessi Investimenti Alternativi (Hedge Fund,
Private Equity) atiraverso Facquisto di azioni o quote di O\CR aperti non armonizzati, azioni o guote di fondi
mabiliari chiusi non negoziate in un mercato regolamentato, fondi riservati e speculativi.

1 limiti, i termini e le condizioni alle quali possONo E5SErE effettuati investimenti immobiliari e alternativi sono
quelti previsti dalla normativa vigente.

Sono, infine, ammessi gli Strumenti di mercato monetario, quali ad esempio-depositi bancari, certificati di
deposito e OICR monetari, te cui controparti devono avere rating "Investment Grade". Fanno eccezione | soli
“conti correnti” dove sono ammesse anche controparti “Below investment Grade o senza rating”, ma con il
limite massimo del 3%.

L'operativita attraverso strumenti finanziar derivati e Finvestimento in prodotti strutturati avviene nel principio
di sana e prudente gestione e si conforma alle disposizioni normative in materia. Gh strumenti finanziari
derivati sono ammessi con finalitd di copertura e gestione efficace, con le modalita e i fimiti previsti dalla
normativa vigente.

Con operazioni di copertura si intendono quetie operazioni destinate a ridurre, totalmente o parzialmente, il
rischio di investimento o di controparte ed effettuate alio scopo di proteggere il valore di singole attivita o
passivita o di insiemi di attivita o passivita, da variazioni sfavorevoli dei tassi, degli indici, dei pre2zi degli
strumenti finanziari e dal rischio di default degli emittenti degli strumenti finanziari in portafoglio.

Le operazioni di gestione efficace del portafoglio sono quelle operazioni effettuate allo scopo di raggiungere
prefissati obiettivi di investimento in maniera pi¢ veloce, agevole, economica o flessibile rispetto a guanto
sarebbe possibile ottenere operando suglh attivi sottostanti, senza generare nel conternpo un incremento
significativo del rischio di investimento, rispefto a quelia generabile operando direttamente sugh attivi

sottostanti.

Aij sensi delta normativa vigente sono, comungue, esclusi gli investimenti in:

»  crediti infruttiferi, ad esclusione di quelii net confronti di Assicurati ed Intermediari per premi da incassare
nella misura in cui siano effettivamente esigibili da meno di tre mesi;

. immobili destinati all'esercizic delia Societa;

« crediti verso i riassicuratori, fermo restando quanto previsto dallarticolo 8, cornma & de! Regolamento
ISVAP 38/2011;

»  immobilizzazioni materiali;

= spese di acquisizione da ammortizzare.

Le operazioni con le controparti di cui allArt. 5 del Regolamento fsvap 27/05/2008 n.25, sono ammesse e
non devono pregiudicare gli interessi degli Assicurati. Scno effettuate a condizioni di mercato, Qvvero a
condizioni che & possibile ottenere da imprese o soggetti indipendenti (principio della ¢.d. “best execution”) e
in coerenza con la normativa svap vigente.

Gli investimenti in OICR ed obbligazioni emesse © gestite da societd appartenenti atto stesso Gruppo della
Societa non pessono superare il 30% del patrimonic delia gestione “Helvirend”.

L'uscita delle attivita dalla gestione “Helvirend” pud avvenire esclusivamente da realizzo.

Art. 3 - Determinazione del tasso medio di rendimento annuo delia gestione separata

|| periodo di osservazione ai fini deifla determinazione del tasso medio di rendimento deila gestione
“Helvirend” & annuale e decorre dal 1° gennaio fino al 31 dicembre di ogni anne.

It tasso medio di rendimente della gestione “Helvirend®, relativo ad un periodo di psservazione, é
determinato rapportanda il risultato finanziario delia gestione di competenza di quel periodo al valore medio
annuo degli investimenti della gestione relativo al medesimo periodo di osservazione.
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(| risultato finanziario della gestione & costituito dai proventi finanziari di competenza conseguiti dalla
gestione stessa, comprensivi degli scarti di emissione e di negoziazione di competenza, dai ratei di interessi
e di cedole maturati e daghi utili e dalle perdite di realizzo di competenza della gestione.

Gihi utili e le perdite di realizzo vengono determinati con riferimento al vatore di iscrizione delle corrispondenti
attivita nel fibro mastro defla gestione “Helvirend”, e cicé al prezzo di acquisto per Fattivita di nuova
acquisizione ed al valore di mercato atl'atto dell'iscrizione per i beni gia di proprieta della Societa.

Gii utili realizzati comprendono anche quelli derivanti dalia retrocessione di commissioni o di altri proventi
ricevuti dalla Societa in virth di accordi con soggetti terzi e riconducibili al patrimonio della gestione stessa.
Le plusvalenze € le minusvaienze vanno prese in considerazione, nel calcalo del rendimento finanziario,
solo se effettivamente realizzate ne! periodo considerato.

{i risultato finanziario & calcolato al iordo delle ritenute fiscali di acconto ed al netto delle spese
effettivamente sostenute per l'acguisto e la vendita delte attivita della gestione separata, ivi incluse le spese
relative alla certificazione della gestione di cui al successiva articolo 4, fermo restando che sulla gestione
“Helvirend” non sono consentite altre forme di prefievo in qualsiasi maodo effettuate.

Per valore medio annuo degit investimenti della gestione “Helvirend” si intende la somma della giacenza
media dei depositi in numerario presso gt Istituti di Credito, dellz consistenza media degli investimenti in
titoli & di ogni aitra attivita della gestione stessa.

La consisienza media nel periodo di osservazione dei depositi, dei fitoli e deile altre attivita viene
determinata in base at valore di iscrizione net libro mastro deila gestione “Helvirend".

| criteri di valutazione impiegati ai fini del calcolo della giacenza media NON POSSOND essere modificati, salvo
in casi eccezionali. In tale eventualita, il rendiconto riepilogativo della gestione separata & accompagnato da
una nota illustrativa che riporta je motivazioni dei cambiamenti nei criteri di valutazione ed il loro impatto
economico sul tasso medio di rendimento della gestione "Hetvirend”.

Art. 4 - Verifica contabile della gestione separata

L.a gestione “Helvirend” & annualmente. sottoposta a verifica contabile da parte di una Societd di Revisione
iscritta allAlbo Speciale tenuto dalla Consob ai sensi dellart. 161 det D.lgs. 24/02/1998 n. 58 (TW.F)e
deli'art. 43, comma 1, lettera i) del D.Lgs. 27/0172010 n. 39 e rispettive successive modifiche ed integrazioni,
la quale attesta ia rispondenza della gestione stessa al presente Regolamento.

in particolare, sono verificati ia correita valutaziong delle attivita attribuite alla gestione, il randimento annuo
della gestione quale descritto al precedente articolo 3 e ladeguatezza deltammontare delle riserve

matematiche.

Art. 5 - Fusione/Scissione della gestione separata

La Societa, qualora ne ravvisasse Popportunita, per perseguire Tinteresse dei Contraenti e in un'ottica di
ricerca di maggiore efficienza anche in termini di costi gestionafi o di adeguatezza dimensionale delia
gestione, potra procedere alla fusione O scissione della gestione “Helvirend” con una o pil gestioni istituite
dalla Societa aventi analoghe caratteristiche ed omogenee politiche di investimento. In tal caso, a Societa
provvedera a trasferire, senza gicun onere o spese per | Contraenti, le relative attivita finanziarie delia
gestione “Helvirend" presso la gestione derivante dall'operazione di fusione o scissione, dandone preventiva
comunicazione ai Contraenti e, qualora sia necessario redigere un nUovo Regolamento, copia dello stesso.

Art. 6 - Eventuali modifiche

La Societa si riserva di apportare al presente Regolamento quelle modifiche che si rendessero necessarie a
seguito di cambiarmenti della normativa primaria e secondaria oppure a fronte di mutati criteri gestionali con
esclusione, in tale uitimo caso, di quelle meno favorevoli per gli Assicurati.
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Allegato IV

Note esplicative

Helverig Vita S.p.A.

Prospétto della composizione ¢ rendiconto riepifogative

della gestione separaia degli investimentt denominata “Helvirend”
per il periodo di osservazione dal I°gennaio 2014 al 31 dicembre 2014
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ALL. IV

NOTE ESPLICATIVE DEL RENDIMENTO AL 31 DICEMBRE 2014 DEL FONDO SPECIALE
“HELVIREND"

it 23 giugno 2011 & entrato in vigore il Regolamento ISVAP n. 38 concemente la costituzione e
amministrazione delle gestioni separate. Ai sensi det sopracitato Regolamento, la Compagnia ha definito, con
it C.d.A. del 29 Novembre 2011, che la gestione Speciale v Helvirend *, costituita prima deil’entrata in vigore
dei Regolamento 38 continuera ad essere “ aperta & nuovi contratti’, provvedendo quindi a tutti gli
adempimenti previsti per la fattispecie in esame.

La Compagnia, in base a guanto previsto dallarticolo 18 comma 3 dei Regolamento 38, ha adottato idonei
presidi gestionali atti ad assicurare |la parita di trattamento di tutti gl assicurati.

| eritert contabili di assegnazione delle attivita alla gestione separata non sano stati modificati rispetto al
precedente periodo di osservazione e si segnala che non sono presenti attivi non confoymi all'articolo 8 del
Regotamento 38.

| criteri seguiti per ia valutazione delle attivita attribuite per l'adeguatezza del loro ammontare rispefto agli
impegni assunti sulla base delle riserve maternatiche e per la determinazione del rendimente annuo, seno
conformi alie norme stabilite dail ISVAP con il Regolamento 38.

Nel Fondo Speciale “ Helvirend " confiuiscono i premi di polizze di assicurazione sulla vita che prevedono
lapposita clausola di rivalutazione, per un importo non inferiore alle riserve matematiche.

All. A} RENDICONTO RIEPIE OGATIVO DELLA GESTIONE SEPARATA IN EURO

;1. lf tasso medio di rendimento & determinato come rapporto percentuale fra il risuitato finanziario di
b competenza dell'esercizio e la giacenza media delle corrispondenti attivita nel periodo.

2. La giacenza media nei periodo delle attivita assegnate alla Gestione Speciale € determinata sulla base
delta media aritmetica ponderata deiie stesse utilizzando, quali pesi, il numero di giorni di effettiva
assegnazione nel periodo.

3 1\ valore di assegnazione iniziale dei valori mobitiari alla Gesticne Speciale, al fine del calcolo del
rendimento, & rappresentato dal costo di acquisto o, se riferito a valori mobiliari gia detenuti dalla Societa,
dal valore di mercato alla data di assegnazione.

4. | proventi da investimenti sono determinati sulla base delia competenza, al netto delle spese effeitive per
Pacquista e la vendita dei beni e per Fattivits di certificazione e al lordo delfeventuale ritenuta d'acconto. Le
plusvalenze o minusvalenze derivanti dalla negoziazione e dal rimborso dei titoli sono riconosciute al
momento del loro realizzo. | ratei interessi in corso di maturazione alla data di chiusura del periodo di
osservazione su titoli & tasso variabile, se non quantificabili in maniera puntuale, vengono determinati sulla
base di una stima defffammontare minimo atteso della cedota in corse di maturazione a tale data.

AlL. B} PROSPETTO DELLA COMPOSIZIONE DELLA GESTIONE SEPARATA IN EURC

1. Le atiivita gia presenti nella gestione interna separata aila chiusura del precedente esercizio sono iscritte
in apertura per | medesimi valort.

Il valore delie attivity assegnate nellesercizio aila gestione interna separata ai fini della determinazione
della consistenza & rappresentato da:

« prezzo di acquisto perle attivita di nuova acquisizione;

. valore medio di carico risultante dalla contabilita, nel caso in cui la gestione separata sia integrata da
attivita gia esistenti di proprieta delia Compagnia.
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ALL. WV

2 A fine esercizio risultanc assegnate attivitd per un importo non inferiore alle riserve matematiche alla
stessa data.
RISERVE MATEMATICHE

Le riserve matematiche, per determinare la consistenza della Gestione Speciale * Helvirend " , sono valutate
facendo ricorso ad approssimazioni ragionevoli o a generalizzazioni, secondo quanto previsto dalt'art. & del
Regolamento 38.

CONGRUITA' DEL FONDO

L'entita de! patrimonic amministrato ammonta al 31/12/2014 a Euro 525.051.852 ed & congruo rispetto alie
riserve matematiche, ammontanti a tale data a Euro 509.531.309 calcolate analiticamente.
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