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Relazione della societd di revisione

Al Consiglio di Amministrazione di
Helvetia Vita S.p.A.

s

Abbiamo esaminato ’aliegata documentazione relativa alla gestione separata degli
investimenti denominata “HYV Previrend” per il periodo di osservazione dal 1° gennaio
2014 al 31 dicembre 2014, predisposta da Helvetia Vita S.p.A. per le finalita del
Regolamento ISVAP n. 38 del 3 giugno 2011, costituita da:

»  Prospetto della composizione della gestione separata in Euro (Allegato 1);
»  Rendiconto riepilogativo della gestione separata in Euro (Allegatc II);

»  Regolamento della gestione separata (Allegato 1I1I);

o Note esplicative (Allegato 1V).

La responsabilita della redazione delia suddetta documentazione in conformita al
Regolamento ISVAP n. 38 del 3 giugno 2011 compete agli Amministratori di Helvetia
Vita S.p.A.. E’ nostra la responsabilita detla redazione della presente relazione in base
alle procedure di revisione contabile svolle.

1 nostro esame & stato svolto secondo quanto previsto dali’International Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con I’obiettivo di esprimere un giudizio di
conformita delle informazioni presentate nei prospetii sopra indicati, alie modalitd
previste dal Regolamento ISVAP n. 38 del 3 giugno 201 | e dal Regolamento della
gestione separata e dalle Note esplicative.

A tale fine, il nostro esame ha comportato tutti quei sondaggi delle registrazioni contabili
e quelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie. In particolare:

e  Abbiamo verificato a campione, in base aila relativa documentazione, la consistenza
delle attivita assegnate nel corso del periodo di osservazione alla gestione separata,
la loro dispenibilita ¢ la relativa tipologia.

Per tali attivita abbiamo inolire verificato:

. 1a conformita ai criteri di valutazione dettati dal Regolamento ISVAP n, 38 del 3
giugno 2011 rispettivamenie per la predisposizione del prospetto delia
composizione della gestione separata al 31 dicembre 2014 ed ai fini della
determinazione del tasso medio di rendimento annuale nonche dei tassi medi dt
rendimento realizzati nel periodo di osservazione;

- la conformita degli investimenti a quanto previsto dal Regolamento [SVAP n. 38
del 3 giugno 2011 ed al Regolamento della gestione separata.
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Heivetia Vite S.p.A.

Prospetto delia composizione e rendiconto rigpilogative

della gestione separata degli investimenti denominaia "HV Previrend"
per il periodo di osservazione dal 1°genndio 2014 al 31 dicembre 2014

e Abbiamo verificato ta correttezza del risultato finanziario della gestione separata e
del conseguente tasso medio di rendimento realizzato del 3,80% calcolato su base
annua, nonché dei tassi medi di rendimento realizzati nel periodo di osservazione,
facendo riferimento aila definizione dei redditt di competenza ed alle modalita di
calcolo indicate nel regolamento della gestione separata.

«  Abbiamo verificato, avvalendoci delt’intervento di un attuario indipendente,
i*adeguatezza dell’ammontare delle attiviti assegnate aila gestione separata al 31
dicembre 2014, rispetto agli impegni assunti quali sono desumibili dalia stima
elaborata daila Societd delle riserve matematiche aila stessa data ¢ riportata

nell’Allegato 1.

e  Abbiamo verificato la conformitd del prospetto delia composizione della gestione
separata (Allegato I) e del rendiconto riepilogativo della gestione separata (Allegato
1) ai criteri di redazione previsti dal Regolamento [SVAP n. 38 del 3 giugno 201 1.

Per quanto riguarda i dati presentati ai finl comparativi nel prospetto della composizione
della gestione separata (Allegato 1) si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data

19 febbrato 2014.

3 A nostro giudizio, il prospetto della composizione della gestione separaia denominata
~HV Previrend™ al 31 dicembre 2014 ed il relativo rendiconto riepilogativo di tale
gestione al 31 dicembre 2014, corredati delle note esplicative, corrispondonoe alle
risultanze delle registrazioni contabili riguardanti la medesima gestione e presentano, in
conformita al disposto del Regolamento ISVAP n. 38 del 3 giugno 2011, e del
Regolamento della gestione scparata, la determinazione del risultato finanziario della
gestione e de! conseguente tasso medio di rendimento annuale, dei tassi medi di
rendimento realizzati nel periado di osservazione; inoltre, le attivita attribuite alla
gestione sopramenzionata al termine del periodo di osservazione s0n0 adeguate rispetto
agli impegni assunti sulla base deile riserve matematiche stimatc dalla Societa.

4 La presente relazione ¢ stata predisposta solo per le finalita indicate nel precedenle
paragrafo 2 e, pertanto, non pud essere utilizzata per finalita diverse.

Milano, 20 febbraio 2015

KPMG S.pA.

Paole Colciago
Secio g
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Helvetia Vita 5.p.A.

Prospetto delia composizione ¢ rendiconfo riepilogativo

dellu gestione separata degli investiment! denominata "HY Previrend”
per il periodo di osservazione dal | °gennaio 2014 al 31 dicembre 2014

Allegato |

Prospetto della composizione della gestione separata in Euro
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Altagato B

PROSFETTC DEL LA COMPOSIZIONE DELLA GESTIONE SEPARATA IN EURD '

IMPRESA: Helvetia Vita S.p.A CODICE IMPRESA: 309
DENOMINAZIONE GESTIONE SEPARATA HV Previrend CODICE GESTIONE' G006
PERIQDO DI OSSERVAZIONE: 1 Gennaio 2014 - 1 Dlgembra 2014

valoii 11 Buro
Alln chiusura def perindn di Alla chiusure del periods di osservazione

psstrvazionsg precedente
{NA12£2014) {31/1242013)

Imparti da libra mastro i impozti da kbre mastro ¥
(06 Obbligazioni ed altel tteli 3 reddite

fisan 39,750.048 30,606,393
101 BTE 23 983.770 14,113,798

102 CC1 l.ﬁﬁz_z_]
TOd Adtn titel di Slalo cmesst @ eurg 6457 525
04 Al Gitel di Stato emess: m valuta
[TG5 OUbligazioni quotats in eure 7774001 B 213.583
0% Cbbligazion quotate in valuta

107 Cooligaziont non gquotale i eurg
758 Obhgaziom non quotate I valul
T50 Alte tipologie di ntoli di gebito

B.I79.017

2600 Titoli di capitaie:
21 AzZioni guotaie IR Clro

TOF Azion fon qupisle in tur

203 Aziom giotale in valuta

T4 Azioni fon quotate in valute

350 Alme tipnlogie di titolt di capitale

5.629.1 18

300 Alire aftivitd Eﬂtrimouiaﬁ: 6.669.733
101 Immoti

307 Prestii
553 Quote &1 OILR 387 472 1530000
304 Strumenn derivali
305 Ligmdita’ 6382 441 157911
T30 Alte ppoiagie di alinitd
dicuy 331 Ralea
TS Retroressione U1 commss oni

404_Passivith patyimeniolis

701 Debibr per spese di revistonc conabile
307 Debits per spese per Tarquisto/vendita di
Jattvind

L0 Saldn stthvith della gestiene separata 45439, 781

! indicare la valuta di denominazions detla gestione separata

36,238,516

? of netta detle ativils gventuatments iscritle, ai sensi deli‘arlicolo B comma 4 del Regolamanio, neliapposite sezione del libra mastro.

valor in eura
Alla chiusura del periode i Adlz chiusuca det perindo di pssecvazione
osservazinne pricedente
1200 (3408202013
46 099 431 36107 068

Riserve matematiche

Riserve mutemstiche refalve a centrat
stiputail com |z contcoparil di cul all'articnlo

5 el Regolamento ISVAF n 2512008

Premi del periodo di osservatione relativi »
conleatti stipulati con fe conlroparti di eui
alPariicoly 5 det Regolamento [SVAP n

38/2008

Caeri relativi 3 sinistri, snstenutt nel perlads
4l msservazione, celativi 2 contratti stiputati
con le contrupnrtl di cul all'zcticole 5 del
Regolsmento ISVAF n 2520087

? da campilare scio se Fimponto & maggiare dell'1% de! iotale delle riserve matematiche
* ga compilare solo s& Vimparia & maggiore dell'i% del tolale dei premi del periodo di nsservazione
¥ ga compitare solo se Imporia & magguare dell'1% degli oneri relativi a sinistri sostenull nel periodo d osservazions

Fegatio I} 30 Gennaio 2015
1l rappresentante tegate delt'impresa



Wow oW oW oW oW oW oW W

U VISR UBE UBRURNRURSUSE U

VR

L/

U UBRY)

14

ST TR T 1Y

1

Helvetia Vita S.p.A.

Prospetio della composizione e rendiconto riepilogativo

delia gestione separata degli investimenti denominata "HY Previrend”
per i periodo di osservazione dal 1°gennaio 2014 al 31 dicembre 2014

Allegato 11

Rendiconto riepilogativo della gestione separata in Euro
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Allegato A

RENDICONTO RIEPH.OGATIVO DELLA GESTIONE SEPARATA IN EURD '

MPREZA HaivettaVila S p A,
CENCMINAZIONE GESTIONE SEPARATA HVY Prewirend
PERICOC 01 O33ERVAZIONE 1 Genrsia 2014 - 3t Dicambee 2014

CODICE IMPRESA. 309
COMICE GESTIONE 005

valon in ewns

Proventi &l oneni distintf per categorie di attivhid

IMPORTI

108 _Proventi da Investimentt A

T36% 557

101 Inkeressi su tiloli di State in curg

| D13 663

[ Interessi su tilodi di Stato in valurs
9 I VAl

103 Intesessi s titoh obbhgazionari in sura

104 i s titoh gbbligazionad in valota

105 Diyadends su azoni in cure

106 Dividend su azion in vahula

157 Reddit dggh eI mmoiLEn

150 Adtre l_{Boiagic di provenli

0T

di qui- [5F Interessi od altr proveni: nett su altre pitivita

DS

248 Uteti/perdtte da reatizzi B

L3485

20 Fitel: di State in ctro

TOG 422

201 Titch di Stata in vaiuin

203 Tigh obbligazionan gootat in gutn

RO |

204 Tiroh obbligazignan non quotarl in eura

285 Tingh ohbli i quotati in valits

T A = T ™ 13
s Titol obbligarionart non quotati i valuig

207 Tirgh anpezn quotalt i suro

208 Titoh azioman non gustal in cwra

209 Twol azionan in valuts gholal

210 Twol azionan 1n valuld non quatak

21 It

212 Cambi

250 Adire epologie di wtliperdiie

07 593

ot e 350 Ll f Perdite so abice aihvata fnanziatic
- e

107 693

M0 Retrscessione di camniissioni € alees utilith C

408 Risultato NMosoziario lordo ArB+C

Ter T

1500 Spese 81 revisione cantabile ]

T 305

500 Spese per Pacquisto e o verdila di micivitd E

704 Risuliato finanziario nerto A+B+C-D-E

1 5§25

|88 _Giscenza media detle attivith investite

AT &25 1]

' indicare la vaista d denominazione dei'a geshkcno separstz

Tasso medis di rendimenta relativo al perdodo di osservazione 3,80%

1l rappresentagte legala dellimproza

Tassi medt di rendinento realizzad nd perieda di geservazione * 1x53q redfiziato il
{aa1 10303 al 3004 K5
[da] 1703713 sl ZE02/14 1.78%
[3al 6104713 af 31703714 Y20
dal 01708713 af 3004714 1E1%
o) 01706713 at 3105714 3B1%
A4l G107)13 o J0M06/ 1 4 3.8(F%
dat 01.76/73 al 3170714 EXTRS
dal ¢1.09/13 el JL.CA/1H 3.31%
dal 01/ 10713 &1 30i0% 14 3815
dal 01711713 al 3170614 3,80P%
Fat 0012113 3 307D 1114 1817
dal OHOLTS 0 31T 14 1305

" da camplare et cas prevnsh aifart 11 gel Regalamento

Redatto 1 30 Gernaw 2015

N rappresenianie legaie dellimprasa

/Mes—-
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Helvetia Vita S.p.A.

Prospetto delfa composizione e rendiconto rigpilogative

della gestione separaiq degli investimenti denominata “HY Previvend”
per il periodo di osservazione dal 1°gennaio 2014 al 31 dicembre 2014

Allegato 111

Regolamento della gestione separata
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ALL.II
REGOLAMENTO DELLA GESTIONE SEPARATA “HV PREVIREND”

Art. 1 - Costituzione e denominazione della gestione separata

Helvetia Vita S.p.A. (2 “Societa”) ha costituita una speciale forma di gestione degli investimenti, denominata
MV Previrend”, separata da quella delle altre attivita defla Societa e destinata esciusivamente all'erogazione
agli aderenti dt prestazioni pensionistiche e non pu¢ essere distratia da tale fine.

i presente Regolamento costituisce parte integrante delle Condizioni generali di contratio con riferimento a
guei contratti di previdenza complementare collegati ai rendimenti realizzati dalla gestione "HV Previrend”.

La gestione "HV Previrend” & denominata in Euro.

La gestione “HV Previrend” & cenforme alle norme stabilite daltlstituto per ta Vigitanza sulle Assicurazion
Private e di Interesse Coliettivo (ISVAP) con Regolamento n. 38 del 03/06/2011 e successive modifiche ed
integrazioni,

Art. 2 - Attivita, obiettivi e politiche di investimento della gestione separata

1|l valore delle attivita defia gestione “HV Previrend” non pud essere inferiore alle riserve matematiche
costituite per i piani individuali pensionistici di tipo assicurativo — fondo pensiane di cui all'arficols 1, sulla
hase dei rendimenti realizzati dalla gestione stessa.

La gestione finanziaria ha l'obiettivo di conseguire risultati che consentano di far fronte alle garanzie di
rendimento contrattualmente stabilite e realizzare un rendimento positivo, in guanto cid sia compatibile con
le condizioni di mercato. Le politiche di gestione sono tese a garantire nel tempo un'equa partecipazione
degli Assicurati ai risultati finanziari della gestione “HV Previrend”; le scelte di investimento si fondano su
modelli di Asset Liability Management che permetiono di tenere in considerazione, nella selezione e
gestione delle attivitd finanziarie, gli impegni assunti verso gli Assicuratl. Olire al rispetta dei limiti
regolamentari, si persegue ta liquidita degli investimenti, I'efficienza del profilo rischio-rendimento, anche
attraverso la diversificazione, evitando disparita che non siano giustificate dalta necessita di salvaguardare,
nelfinteresse della massa degli Assicurati, l'equilibrio e fa stabilita della gestione "HV Previrend”.

in linea generale, le risorse della gestione *HV Previrend” possono essere investite in tutte le attivitd
ammissibili & copertura delle riserve tecniche ai sensi dell'Art. 38 del D. Lgs. 7 settembre 2005, n. 208,
recante it Codice delle Assicurazioni Private e dei relativi regolamenti attuativi.

Tali attivita sono di piena e libera proprieta della Societd nonché libere da vincoli o gravami di qualsiasi
natura.

La gestione “HV Previrend” puo investire anche |a totalita degli attivi in Titol di debito emesst elo garantiti da
Stati appartenenti ali'Ocse, da organismi sovranazionali ai quaii aderisca almeno unc Stato membre
dell'Ocse, da emittenti lacali controllati da emittenti govemativi appartenenti all Ocse.

E' ammesso linvestiments in Titoli obbligazionari di emittenti corporate, compresi anche gli OICR
obbligazionari, in misura non superiore aif'80% degli attivi, li rating degfi emittenti, al momento deli'acquisto,
deve essere, preferibiimente, almeno Investment Grade': potranno essere acquistate anche ohbligazioni con
rating Below Investment Grade® purché, complessivamente, il loro peso non sia superiore al 5% degh attivi
deila gestione "HV Previrend".

1 Secondo le scale di valutazione atiribuite da primarie ageazie di rating. Investment Grade & il rating almeno pasi a BBB-,
2 sacondo e scale di valutazione attribuite da prmarie agenzie di rating, Befow Invesiment Grade & quelio minore di BBB-.

Helveba Vita 5.p.A. - Compagniz ltalo Svizzera Cap«'-:l: Suf:.!& £ 13,410,000 Int. Ver "

slcurasioni sulla Vita 5.p. Reg. Impr dl kidane - Sodice Fiscale m Partte Iva O 75260154 - RE.A 0 12370
di As oni suila Vita S.p.A. tstiiz. Albo lmpress 0] Ass. n 106068

N . Isciiy. Albo Grappt ASE. p o 091

Gede L Bire G
W(E ;_g:;l:;misl gﬂ!mdgr:;;,m Bocietd seggetia eta Dinedene ed o Coonfinemento detls Heivelia Compagni o GA
Tel D2 5351 1 (20 Enee) - Fax 02 537208 Sotdath con upita Socky
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| peso del comparto azionario deve essere inferiore al 20% degli attivi; 'investimento azionario si realizza
attraverse l'acquisto di Titoli di capitale, ETF, SICAV e OICR azionari, bilanciati e fiessibili. L'esposizione
azionaria diretta riguarda titoli con un livello di liquidita adeguato aliinvestimento effettuato, quotati sui
principali mercati borsistici.

Linvestimento nel Comparto Immobiliare pud avvenire attraverso l'acquisto di partecipazioni in societd
immobiliari, quote di OICR immobiliart o immobili. Sono ammessi Investimenti Alternativi (Hedge Fund,
Private Equity) attraverso l'acquiste di azioni o quote di QICR aperti non armonizzati, azioni o quote di fondi
mobiliari chiusi non negoziate in un mercato regolamentato, fondi riservati e speculativi.

} limiti, | termini € le condizioni alle quali possono essere effettuati investimenti immobiliari e afternativi sono
guelli previsti dalla normativa vigente,

Sono, infine, ammessi gli Strumenti di mercato monetaric, quali ad esempio depositi bancari, certificati di
deposito e OICR menetari, le cui controparti devono avere rating “Investrment Grade". Fanno eccezione i soli
sconti correntl” dove sono ammesse anche controparti “Below investment Grade o senza rating”, ma con i
limite massimo det 3%.

L'gperativita attraverso strumenti finanziari derivati & Finvestimento in prodotti strutturati avviene rel principio
di sana e prudente gestione e si conforma alle disposizioni normative in materia. Gli strumenti finanziari
derivati sono ammessi con finalita di copertura e gestione efficace, con le modalita e 1 limiti previsti daila
normativa vigente.

Con operazioni di copertura si intendono quelle operazioni destinate a fidurre, totaimente o parzialmente, il
rischio di investimento o di controparte ed effettuate allo scopo di proteggere il valore di singole attivita o
passivitd o di insiemi di attivitd o passivita, da variazieni sfavorevoli dei tassi, degli indici, dei prezzi deghi
strumenti finanziari e dal rischio di default degli ermittenti degli strumenti finanziari in portafoglio.

Le operazioni di gestione efficace del portafogiic sono quelle operazion effettuate allo scopo di raggiungere
prefissati obiettivi di investimento in maniera pits veloce, agevole, economica o flessibile rispetto a guanto
sarebbe possibile ottenere operando sugli attivi sottostanti, senza generare nel contempo un incremento
significative del rischio di investimento, rispetto a quello generabile operando direttamente sugli attivi
sottostanti.

Ai sensi della normativa vigenie sono, comungue, esclust gli investimenti in:

»  crediti infruttiferi, ad esclusione di quelli nei confronti di Assicurati ed Intermediari per premi da incassare
nella misura in cui siano effettivamente esigibili da meno di tre mesi;

»  immobili destinati ali'esercizio delia Societa;

v crediti verso i riassicuratori, fermo restando quanto previsto dall'articolo 8, comma 5 del Regolamento
ISVAP 38/2011,;

»  immobitizzazioni materiali;

« spese di acquisizione da ammortizzare.

Le operazioni con le controparti di cui allArt. 5 del Regolamento Isvap 27/05/2008 n.2%, sonc ammesse e
non devono pregiudicare gli interessi degti Assicurati, Sono effettuate a condizioni di mercate, ovvere a
condizioni che & possibile ottenere da imprese 0 soggetti indipendenti (principio della ¢.d. "best execution”) &
in coerenza con la normativa lsvap vigente.

Gli investimenti in OICR ed obbligazioni emesse 0 gestite da societa appartenenti alle stesso Gruppo della
Societa non possono superare il 30% del patrimonio della gestione “HV Previrend".

1 'uscita delle attivita dalta gestione separata pud avvenire esclusivamente da realizzo.

Art. 3 - Determinazione del tasso medio di rendimento annuo della gestione separata

Annualmente viene determinato il tasso medio di rendimento della gestione “HV Previrend” relativamente al
periodo di osservazione che decorre dal 1° gennaio fino al 31 dicembre di ciascun anno.

In aggiunta al tasso medio di rendimento sopra indicato, al termine di ciascun mese viene determinato it
tasso di rendimento medio realizzato per il periodo corrispondente ai 12 mesi di calendaric precedenti.

Hajvatia Vita S.p.A. - Compagnla Rato Svlzzera gspitade Sodchlle €13 4&000 1:1‘;:“ .
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| tassi medi di rendimento, relativi ai periodi sopra indicati, sono determinati rapportando il risultate
finanziario defla gestione di competenza di quel periodo al valore medio annue degli investimenti della
gestione relativo al medesimo periodo.

1l risultate finanziario della gestione & costituito dai proventi finanziari di competenza conseguiti dalia
gestione stessa nel periodo considerato, comprensivi degli scarti di emissione e di negoziazione di
competenza, dai ratei di interessi ¢ di cedole maturati e dagli utifi e dalle perdite di realizzo di competenza
della gestione. Il risultato cost ottenuto viene quindi diminuito delle spese di seguito riportate.

Possono gravare sulla gestione separata unicamente ie imposte e tasse, le spese legall e giudiziarie
sostenute nellesclusivo interesse degli aderenti, gli cneri di negoziazione derivanti dall'attivitd di impiega
delle risorse, il contributo di vigitanza dovuto alta COVIP ai sensi di legge e la quota di pertinenza delle
spese relative alta remunerazione e allo svolgimento dellincarico di Responsabile dei PIP collegati alia
gestione separata. Non sono consentite altre forme dli prelievo, in quatsiasi modo effettuate.

Gli utili e le perdite di realizzo vengono determinati con riferimento al valore di iscrizione delie corrispondent
attivita nel lioro mastro defla gestione “HV Previrend”, e cioe al prezzo di acquisto per lattivitd di nuova
acquisizione ed al valore di mercato all'atto delliscrizione per i beni gia di proprieta defla Societa.

Gli utiti reatizzati comprendone anche quelli derivanti daila retrocessione di commissioni o di altri proventi
ricevuti dalla Societa in virtt di accordi con soggetti terzi e riconducibiii al patrimonio della gestione stessa.
Le plusvalenze e le minusvalenze vanno prese in considerazione, nel calcolo del rendimento finanziaric,
solo se effettivamente realizzate nel periodo considerato,

Per valore medio annuo degli investimenti della gestione "HV Previrend” si intende la somma della giacenza
media dei depositi in numerario presso gh Istituti di Credito, della consistenza media degli investimenti in
titoli e di ogni altra attivita della gestione stessa.

La consistenza media nel periodo di osservazione dei depositi, dei titoli e delle altre attivita viene
determinata in base al valore di iscrizione net libro mastro delia gestione "HV Previrend”.

| criteri di valutazione impiegati ai fini dei calcolo della giacenza media non possono essere modificati, salvo
in casi eccezionali. In tale eventualita, il rendiconto riepiogativo della gestione separata & accompagnato da
una nota ilustrativa che riporta le motivazioni ded cambiamenti nei criteri di valutazione ed il loro impatto
economice sul tasso medio di rendimento della gestione “HV Previrend”.

Art. 4 - Verifica contabile delia gestione separata

La gesticne “HV Previrend” & annualmente sottoposta a verifica contabile da parte di una Societad di
Revisione iscritta allAlbo Speciale tenuto dalla Conscb ai sensi delfart. 161 del D.igs. 24/02/1898 n. 58
(T.U.F.) e dellart. 43, comma 1, lettera i) del D.Lgs. 27/01/2010 n. 39 e rispettive successive modifiche ed
integrazioni, la quale attesta ia rispondenza della gestione stessa al presente Regolamento.

in particolare, sono verificati la corretta valutazione delle attivita attribuite alla gestione, il rendimento annuo
della gesticne quale descritto al precedente articolo 3 e l'adegualezza dell'ammontare delle riserve
matematiche.

In occasione della verifica contabile annuale relativa al periodo di osservazione, (a Societa di Revisione di
cui sopra verifica anche tutti gli altri 11 rendimenti annui calcolati in periodi non coincidenti con it periodoe di
osservazione.

Art. 5 - Eventuali modifiche

La Societa si riserva di apportare al presente Regofamento quelle modifiche che si rendessero necessarie a
seguito di cambiamenti della narmativa primaria e secondaria oppure a fronte di mutati criteri gestionali con
esclusione, in tale ultimo caso, di quelle meno favoreveli per gli Assicurat],

Helvetia Vita S.p.A.
Compagnia ltalo Svizzera di Assicuraziont Sulia Vita S.p.A.
Il responsabile legale della societa

L'Amministiatore Delegato
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Allegato 1V

Note esplicative

Hetvetia Vita S.p.-.

Prospeita della composizione e rendiconto rigpilogativo

della gestione separala degli investimenti denominata "HY Previrend”
per il periodo 4t osservaziane dal 1°gennaio 2014 al 31 dicembre 2014
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ALL. IV

NOTE ESPLICATIVE DEL RENDIMENTO AL 31 DICEMBRE 2014 DEL FONDO SPECIALE “HV
Previrend”

JI 23 giugno 2011 & entrato in vigore il Regotamento ISVAP n. 38 concernente la costituzione e
amministrazione delle gestioni separate. Ai sensi del sopracitato Regolamento, la Compagnia ha definito, con
it C.d.A. del 29 Novembre 2011, che la gestione Speciale " HV Pravirend. °, coslituita prima delfentrata in
vigore del Regolamento 38 continuera ad essere " aperta a nuovi contratti”, provvedendo quindi a tutti gli
adempimenti previsti per |2 fattispecie in esame.

La Compagnia, in base a quanto previsto dallarticolo 18 comma 3 del Regolamento 38, ha adottato idonei
presidi gestionali atti ad assicurare la parita di trattamento di tutti glt assicurati.

| criteri contabili di assegnazione delle aftivita alia gestione separata non sono stati madificati rispetto al
precedente periodo di osservazione e Si segnata che non sono presenti attivi non confarmi allaricole 8 del
Regolamento 38.

[ criteri seguiti per la valutazione delie attivita attribuite per Yadeguatezza del loro ammontare rispetto agli
impegni assunti sulla base delle riserve matematiche e per la determinazione del rendimento annuo, sono
conformi alle norme stabilite dalllSVAP con il Regotamento 38.

Nel Fondo Speciale * HV Previrend * confluiscono i premi di polizze di assicurazione sulla vita che prevedono
lapposita clausola di rivalutazione, per un importa non inferiore alle riserve matematiche.

All. A} RENDICONTO RIEPILOGATIVO DELLA GESTIONE SEPARATA IN EURO

i Il tasso medio di rendimenio & determinato came rapporto percentuale fra il risultato finanziario di
competenza del'esercizio e la giacenza media delle corrispondenti attivita nel periodo.

2. La giacenza media nel periodo defie attivita assegnate alla Gestione Speciale & determinata sulla base
della media aritmetica ponderata delle stesse utilizzando, quali pesi, it numero di giomi di effettiva
assegnazione nel periodo.

3. |l valore di assegnazione iniziale dei valor mobiliari alla Gestione Speciale, al fine del calcolo del
rendimento, & rappresentato dal costo di acquisto o, se riferito a valori mobiliari gia detenuti dalla Societa,
dal valore di mercato alla data di assegnazione.

4, | proventi da investimenti sono determinati sulla base della competenza, al netto deile spese effettive per
l'acquisto € la vendita dei beni e per lattivita di cerlificazione e al lordo dell'eventuate ritenuta d’acconto. Le
plusvalenze o minusvalenze derivanti dalia negoziazione e dal rimborse dei titoli sono riconosciute al
momento del loro realizzo. | ratet interessi in corso di maturazione aila data di chiusura del periodo di
osservazione su titoli a tasso variabile, se non guantificabili in maniera puntuale, vengono determinati sulla
base di una stima del'ammontare minime atteso della cedola in corso di maturazione a tale data.
Annualmente viene determinato il tasso medio di rendimento della gestione “HV Previtend” relativamente
al periodo di osservazione che decorre dal 1° gennaio fino ai 31 dicembre di clascun anno.

5. in aggiunta al tasso medio di rendimento sopra indicato, al termine di ciascun mese viene determinato il
tasso di rendimento medio realizzate per il periodo corrispondente ai 12 mesi di calendario precedenti.

All. B} PROSPETTO DELLA COMPOSIZIONE BELLA GESTIONE SEPARATA IN EURO

1. Le attivita gia presenti nella gestione interna separata alla chiusura det precedente esercizio sono iscritte
in apertura per i medesimi valori.
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Il valore delle attivita assegnate nel'esercizio aila gestione interna separata ai fini della determinazione
della consistenza é rappresentato da:

« prezzo di acquisto per le atlivita di nuova acquisiziong,

« valore medio di carico risultante dalla contabilita, nel caso in cui la gestione separata sia integrata da
attivita gia esistenti di proprieta delta Compagnia.

5 Tale valore risulta successivamente allineato a quello con cui sono iscritte e attivita nell'ultimo bilancic
approvaio, 2l fine della determinazione delfammontare minimo delle attivitd che debbono costituire |a
gestione interna separata.

3 A fine esercizio risultano assegnate atlivitd per un importo non infericre alle riserve matematiche alla
stessa data.

RISERVE MATEMATICHE

Le riserve matematiche, per determinare la consistenza della Gestione Speciale * HV Previrend ", sono
valutate facendo ricorso ad approssimazioni ragionevoli o a generalizzazion, secondo quanto previsto dall'art.
8 del Regolamento 38.

CONGRUITA’ DEL FONDO

Uentita del patrimonio amministrato ammonta al 31/12/2014 a Euro 46.839.335 ed & congruo rispetto alie
riserve matematiche, ammentanti a tale data a Euro 465.099.881 calcolate analiticamente.

Vi informiamo che & stato addebitato, come previsto dalla normativa Covip, il costo del Responsabile det
Fondo e che, sempre in accordo con quest'ultima, le spese di certificazione non sono state addebitate al

fondo.

Helvetia Vita S.p.A.
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