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Relazione della societd di revisione

Al Consiglio di Amministrazione di
Chiara Vita S.p.A.

l Abbiamo esaminato 'allegata documentazione relativa alla gestione separata deghi
investimenti denominata “REMUNERA PIU” per il periodo di osservazione dal 1°
gennaio 2014 al 31 dicembre 2014, predisposta da Chiara Vita S.p.A. per le finalita del
Regolamento ISVAP n. 38 del 3 giugno 201 1, costituita da:

«  Prospetto della composizione della gestione separata in Euro (Allegato 1);
e  Rendiconto riepilogativo della gestione separata in Euro (Allegato 11);

e Regolamento della gestione separata (Allegato I11);

o Note esplicative {Allegato IV).

La responsabilita delia redazione della suddetta documentazione in conformita al
Regotamento ISVAP n. 38 del 3 giugno 2011 compete agli Amministratori di Chiara Vita
S.p.A.. E’ nostra la responsabilita della redazione deila presente relazione in base alle
procedure di revisione contabile svelte.

2 1 nostro esame ¢ stato svolto secondo quanto previsto dall’International Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con I’obiettivo di esprimere un giudizio di
conformita delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati, alle modalita
previsie dal Regolamento ISVAP n. 38 del 3 giugno 201l e dal Regoiamento della
gestione separata € dalle Note esplicative.

A tale fine, il nostro esame ha comportato tutti quei sondaggi delle registrazioni contabili
e quelle alire procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie. In particolare:

e«  Abbiamo verificato a campione, in base alla relativa documentazione, la consistenza
delle attivita assegnate nel corso del periodo di osservazione alla gestione separata,
la loro disponibilita e la relativa tipologia.

Per tali attivitd abbiamo inoltre verificato;

. la conformita ai criteri di valutazione dettati dai Regolamento ISVAP 1. 38 del 3
giugno 2011 rispettivamente per a predisposizione del prospetto della
composizione della gestione separata al 31 dicembre 2014 ed ai fini della
determinazione del tasso medio di rendimento annuale nonché dei tassi medi di
rendimento realizzati nel periodo di 0sservazione;

. la conformita degli investimenti a quanto previsto dal Regolamento ISVAP n. 38
del 3 giugno 2011 ed al Regolamento della gestione separata.
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Chiara Vite Compagnia di Assicurazioni sulla Vite S.p.A.

Prospetto della composizione ¢ rendiconto riepilogative

delia gestione separata degli investimenti denominaia "REMUNERA PIU"
per il periodo di osservazione dal | °gennato 2014 al 31 dicembre 2014.

«  Abbiamo verificato la correttezza del risultato finanziario della gestione separata e
del conseguentie tasso medio di rendimento realizzato det 3,50% calcolato su base
annua, nonché dei tassi medi di rendimento realizzati nel periodo di osservazione,
facendo riferimento alla definizione dei redditi di competenza ed alle modalita di
calcolo indicate nef regolamento della gestione separata.

e  Abbiamo verificato, avvalendoci dell’intervento di un attuario indipendente,
I’adeguatezza dell’ammontare delie attivita assegnate alla gestione separata al 31
dicembre 2014, rispetto agli impegni assunti quali sono desumibili daila stima
claborata dalla Societa delle riserve matematiche alla stessa data e riportata
nell’Allegato [

s Abbiamo verificato la conformita del prospetto delia composizione delia gestione
separata {Allegato I} e del rendiconto riepilogativo della gestione scparata {Allegato
{1) ai criteri di redazione previsti dal Regolamento ISVAP n. 38 del 3 giugno 2011,

Per quanto riguarda i dati presentati ai fini comparativi nel prospetto della composizione
deila gestione separata (Allegato ) si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data
19 febbraio 2014.

A nostro giudizio, il prospetio della composizione della gestione separata denominata
“REMUNERA PIU” 2l 31 dicembre 2014 ed il relativo rendiconto riepilogativo di tale
gestione al 31 dicembre 2014, corredati delle note gsplicative, corrispondono alle
risultanze delle registrazioni contabili riguardanti la medesima gestione e presentano, io
conformita al disposto del Regolamento ISVAP n. 38 det 3 giugno 2011, e del
Regolamento delia gestione separata, la determinazione del risultato finanziario della
gestione ¢ del conseguente tasso medio di rendimento annuale, dei tassi medi di
rendimento realizzati nel periodo di osservazione; inelire, le attivita attribuite alla
gestione sopramenzionata al tarmine del periodo di osservazione sono adeguate rispetto
agli impegni assunti sulta base delle riserve matematiche stimate dalla Societa.

La presente relazione ¢ stata predisposta solo per le finalita indicate nel precedente
paragrafo 2 e, pertanto, non pud essere uiilizzata per finalita diverse.

Milano, 20 febbraio 2015

KPMG S.p.A.
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Chiara Vita Compagnia di Assicurazioni sulla Vita S.p.A.

Prospetto della composizione e rendiconto riepilogativo

della gestione separaia degli investimentt denominata “REMUNERA PI o
per if periodo di osservazions dal t°genngio 2014 al 31 dicembre 2014.

Allegato |

Prospetto della composizione della gestione separata in Euro




Ailegato B

PROSFPETTC DELLA COMPOSIZIONE DELLA GESTIONE SEPARATA IN EURQ !

IMPRESA: Chiara Vita S.8.A. CODICE IMPRESA: 450
DENOMINAZIONE GESTIONE SERPARATA REMUNERA PIL COWGE GESTIONE: 601
PERIODC B OSSERVAZIONE: 1 Gennalo 2014 - 31 Dicembre 2014

valorf In ety

Alla chiusure del periodo gi Adls chiusura del periodo dt nsservazione
osservazions precedente
uinmg) (371242013)

Yrporti da libre wastra’ Importi da libro mastrs’

160 Obbiigezioni ed altri titolt a reddit
et igezioni ed altri titglia T ile 1.321.858,770 1.073,091.995

1Bt BIE G0B 354,36 A 127 397
102 CoT 114,608 14
03 ATt tioh di Stalo emess in eurd 115 899 153 134,103 k80)

61 Aliri ol 41 Stato emessi n valuta

105 CIbDLigaziont quolals th euse 383,597,110 T17.860 712
06 Qbhhgazion quotate in valtita

107 Obbligazioni Non qUOtALS it 2610
108 Chbligazion non quatate in valula
130 Ahre tipatogic di tioli di debutn

204 Titoli di capitate: g81.403 [.685. 850,
01 Azioni quotale 0 Eure BE1 400 1.689 &6
237 Azioni ngn quotate (e eura

553 Agiom quelnie m valuta

704 Azoni non guotate in valuta
T8 Allce trpologie di fteii di capital

B

309 Altre atlivitd patrimoniali: 140.620.932 217.714.634
301 It 'P

302 Prestili
907 Cuolc ol OICK 18344, mi 1,704 740
300 Strament derivali
308 Liquigita’ 93 776 133 146 060 794|
350 Alire tpologie diattnud
di cor 351 Batey

753 Retrol i ¢ et

400 Pagsivitd Entrimunia]i:

40T Debiti per spese di revisione confabile
o7 Dclnn pet spest per laequisiorvendita i
anivitd

1000 Saldo sltivics defla gestione separati 1.363.361.105 1.292.496.491

" indicare la valuta di denominazione della gestione separata
£ ¥ o1 netta delle attivitd eventuatmenls isoritte, ai sensi dell'articolo 8 comma 4 gel Regolamento, nelf‘appasia sezione del libro masiro.

valorl in 8uro
Alla chiusura dei pecinde di Mg chivsura del perlodo di asservezione
osseryRIiont precedente
{3i/1272014) (31272053}

Hiserve matematichs 1 442 736 01 12902 400 263
Riserve mutematiche refative 5 contratti

stipalat! con le contropartt di cul all*articolo
5 gel Regatamendo 1SVAP n 25/2008 *

Premi del periode di osservaziane relativi o
sontratti stigulati con te controparti di coi
sll'articole 5 del Regolamento ESVAT »
257008

Oaert relalivi a sinistrl, soslenntl nel periodo
] psservazione, relativi a contrattd stipulati
con Iz controparti di coi aff*articato 5 del

Regnlzmento ISYAF n 252008

! dg compilare salo se fimpone & maggiore dell'1% del fotale gelle riserve matematiche
* da compitara solo se (imporo & maagiore del"1% de! totale dei premi del perioda dt DS5ENVAZIING
¥ da compilare soto se himporic & magqrore dell' 1% deghi oner relativi a sinlstri sostentl nel penody di ossenvazione

Redatto 1| 30 Gennaio 2015
li rappreseniante eqala dellimpresa




Chiara Vita Compagnia di Assicurazioni sulle Vita S.p.A.

Prospelto della composizione 2 rendiconto riepilogativo

delia gestione sepurata degli investimenti denominata "REMUNERA PIU”
per i periodo di osservazione dal 1°gennaio 2014 al 31 dicembre 20i4.

Allegato 11

Rendiconto riepilogativo della gestione separata in Euro




Allegata A

RENDICONTO RIEPILOGATIVO DELLA GESTIONE SEPARATA IN EURD !
IMPRESA: Chiara Vita § p A CODICE IMPRESA: 450

DENOMINAZIONE GESTIONE SEPARATA: REMUNERA PIU CODICE GESTIONE: 001
PERIODO Dt OSSERVAZIONE: 1 Gennaro 2014 - 31 Dicembre 2014

valor In aurm

Proventi ed oneri distinti per categorie di altivitd IMPORTI I
160 Proventl da investimenti A 44 909,203
101 [ntcresst su tiab di Stato wi ewro 14997 R}
107 Interesst su titgli di Stato m valuta 104
163 | su hiteli obbligazionart R euwo 17 530,39
104 Interessi su lifohi abblipazonan in valuta
135 Drvidendt 5u AZioni in eurd RO BINH

106 Divdends su azioni in valuia
107 Reddite degl investimenli nmabi i

i50 Ahre tipatogie di provent 2.300.042
31 cut. 151 Intergssi ed altri proventi netn su alire ativird T30 093]
2 Ulilifperdilc da reatizi B 3024493
201 Trol di Stal in eurg 684,076
707 $atalt di Stato i valota 109
703 Tilali ebhligarionan quotat it} SUIG 1.369.404

704 Tifol bl gazionari non quotall in uro
0% Tetoh obblrzazionari quotati in valula
306 Tatoh obiAicaziopart non quotati in valuia

337 Titoh mzionan quotaty in euro 331,983
08 Tatoll azionar non quotall in cura
709 Tioh azionan in valuta quotat

718 Trioli aztonant wn valuta non guatal

213 immobih

212 Cambr ﬁi

250 Alire sipotome di utilifperdite 168.4 }_*'4
w251 Utsh / Perdite su altrs atlivita finanzsanc 468 414

308 Relrocessione di commission] e alire utilith C

400 Risultale flnanziaria lordo A+B+C 47.933.696

508 Spese di revisione contabile 0 20190

600 _Spese per l'uequista & Ta verdite di adtivith E £0 B20

700 Risul finanziario neto A+B+C-D-E 47832686

| 365,356 427

500 Glacenza media delle atlvied tnvestite

'indicare [a vahuta di denominazione gelta gestione separata

Tasso medio di rendimento relativo al perlodo di vsservazione 3,50% 1l rappresentants legale delllmpresa

| Tasst medi & rendimento reatizzati nel periede di gsservizione * 1nsso realizzats

A1 0102443 al 330114 T 5004
dak 01:03¢13 al 2802714 3,5 1%
a1 01:04/13 a} 31/03714 3.51%
dab 0120513 ab 3004014 3,507%
dat 0106413 2l 310514 3,50%
dal 0107713 a1 3606/ 14 3, 50%)
[0 0148713 al 310714 3,50%
dal 036913 al 310814 3.52%
[4at DL710/13 a] 3005/ 14 3.56%
dal 0171178 Ak 3110434 3,50%
dal 01/§2413 o 3011 614 3.51%
4t 010314 al 311X 3.50%5

* da compilase nei casi previsti gitar 11 del Regolamanta

Redatto 1 30 Gannale 2015
(i rappresentante fegate dellimpresa




Chinra Vita Compagnia di Assicarazioni sulla Vita S.p.A.

Prospetto della composizione e rendiconto riepilogativo

della gestiane separata degli investimenti denominata “REMUNERA PIU"
per il periodo di psservazione dal 1°gennaio 20114 al 31 dicembre 2014.

Allegato I

Regolamento della gestione separata




ALLEGATO 1l

REGOLAMENTO DELLA GESTIONE SEPARATA “REMUNERA PIU”

 GESTIONE SEPARAIA SREN AR

Art. 1 - Costituzione € denominazione della gestione separata
Chiara Vita 8.p.A. (la “Societa”} ha costituito una speciale forma di gestione degii investiment, denominata
sRemunera pill", separata da guelta delle aitre attivita della Societd e rivolta a tutti | segmenti di clientela eda
tutte le tipotogie di contratti & prestazioni rivalutabili coliegati ai rendimenti realizzati datla gestione stessa.
Con riferimenti ai suddetti contratti, il presente Regolamento costituisce parte integrante delle rispettive
Condizioni contrattuali.

La gestione “Remunera pil” & denominata in Euro.

La gestione "Remunera pit” & conforme alle norme stabilite dallistituto per la Vigilanza sulle Assicurazioni
Private e di Interesse Collettivo {ISVAP} con Regolamento n. 38 del 03/06/2011 e successive maodifiche ed
integrazioni.

Art. 2 - Attivita, obieftivi e politiche di investimento della gestione separata

Il valore delle attivita della gestiong "Remunera pili" non pud essere inferiore alle riserve rnatematiche
costituite per i contratti a prestazioni rivalutabili di cui al precedente articolo 1, sulla base dei rendimenti
realizzati dalia gestione stessa.

La gestione finanziaria ha Uobiettivo di conseguire risultati che consentano di far fronte alle garanzie di
rendimento cantrattuaimente stabilite e realizzare un rendimento positivo, in quanto cio sia compatibile con
te condizioni di mercato. Le politiche di gestione sono tese a garantire nel tempo un'equa partecipazione
degii Assicurati ai risultati finanziari della gestione “Remunera pil"; le scelte di investimento si fondano su
modeti di Asset Liability Management che permettono di tenere in considerazione, nella selezione e
gestione delle attivita finanziarie, gli impegni assunti verso gii Assicurati. Oftre al rispetio dei limiti
regolamentari, si persegue ia liquidita degli investimenti, I'sfficienza dei profilo rischio-rendimento, anche
attraverso la diversificazione, evitando disparitd che non siano giustificate dalla necessita di salvaguardare,
nellinteresse della massa degli Assicurati, requilibrio e la stabilita della gestione “Remunera piu”.

In linea generale, le risorse della gestione "Remunera piti” pOSSOND essere investite in tutte le attivita
ammissibili a copertura delle riserve tecniche ai sensi delf'Art. 38 del D. Lgs. 7 settembre 2005, n. 209,
recante i Codice delle Assicurazioni Private e dei relativi regolamenti attuativi.

Tali attivita sono di piena € libera proprieta della Societd nonché libere da vincoli o gravami di qualsiast

natura.

La gestione “Remunera pill" pud investire anche la totalita degli attivi in Titoli di debito emessi efo garantiti
da Stati appartenenti altCcse, da organismi sovranazionali ai quali aderisca almene uno Stato membro
dell'Ocse, da emittenti localt controllati da emittenti governativi appartenenti alOcse.

E' ammesso Finvestimento in Titoli obbligazionari di emittenti corporate, compresi anche gl OICR
obbligazionari, in misura non superiore all'80% degli attivi. il rating degti emiftenti, al momento delt'acquiste,
deve essere, preferibilmente, almeno Investment Grade'; potranno essere acquistate anche obbligazioni con

rating Below Investment Grade® purché, complessivamente, il loro peso non sia superiore al 5% degli attivi
della gestione "“Remunera pil”.

Il peso de! compario azionario deve essere inferiore al 20% degli attivi; rinvestimento azionario si realizza
atiraverso I'acquisto di Titoli di capitale, ETF, SICAV e QICR azionari, bilanciati e flessibili. 1 esposizione
azionaria diretta riguarda titoli con un livello di liquidita adeguato al'investimento effettuato, quotati suli
principali mercati borsistici. L'investimento nel Comparto immobiliare pud avvenire attraverso Facquisto di

' geconda le scale di valutazione attribuite da primarie agenzie di rating, Investment Grade & i rating almeno pari a BBB-.
2 secondo le scale di valutazione attribuite da primatie agenzie di rating, Below Investment Grade & quello minore ¢ BBB-.




partecipazioni in societa immobiliari, quote di OICR immobiliari o immobili. Sono ammessi Investiment
Alternativi (Hedge Fund, Private Equity} attraverso racquisto di azioni o quote di OICR aperti non
armonizzati, azioni o quote di fondi mobitiari chiusi non negoziate in un mercato regoiamentato, fondi
riservati e speculativi.

 limiti, i termini e le condizioni alle guali possono essere effsttuati investimenti immobiliari e alternativi sono
quelli previsti dalla normativa vigente.

Sono, infine, ammessi gli Strumenti di mercato monetario, quali ad esempic depositi bancari, certificati di
deposito e OICR monetari, le cui controparti devono avere rating “investment Grade". Fanno eccezione i scii
"contt correnti” dove sono ammesse anche controparti *Below Investrent Grade o senza rating”, ma gon ii
fimite massimo def 3%.

L'operativita attraverso strumenti finanziari derivati e Pinvestimento in prodotti strutturati avviene nel principio
di sana e prudente gestione e si conforma alie disposizioni normative in materia. Gii strumenti finanziar
derivati sono ammessi con finalitd di copertura gestione efficace, con le modalita e i limiti previsti dalla
normativa vigente.

Con operazioni di copertura si intendono quelle operazioni destinate a ridurre, totalmente o parziatmente, it
rischio di investimento o di controparte ed effettuate allo scopo di proteggere i valore di singole attivita ¢
passivita o di insiemi di attivita o passivitd, da variazioni sfavorevoli dei tassi, degli indici, dei prezzi degh
strumenti finanziari e dal rischio di defauit degli emittenti degli strumenti finanziari in portafoglio.

Le operazioni di gestione efficace del portafoglio sono quetle operazioni effettuate ailo scopo di raggiungere
prefissati obiettivi di investimento in maniera pitl veloge, agevole, economica o flessibile rispetto a quanto
sarebbe possibile ottenere operando sugli attivi sottostanti, senza genefare nel conternpo un incremento
significativo del rischio di investimento, rispetto a quelio generabile operando direttamente sugli attivi
sottostanti.

Ai sensi della normativa vigente sono, comungue, esclusi gli investimenti in:

+  crediti infruttiferi, ad esclusione di quelli nei canfronti di Assicurati ed Intermediari per premi da incassare
nelia misura in cui siang effettivamente esigibili da meno di tre mesi;

«  immobili destinati all esercizio della Societa;

»  crediti verso i riassicuratori, fermo restando quanto previsto dallarticolo 8, comma § del Regolamento
ISVAP 38/2011,;

»  immebilizzazioni materiali;

» spese di acquisizione da ammeortizzare.

Le operazioni con le controparti di cui alfArt. & del Regotamento lsvap 27/05/2008 n.25, sono ammesse &
non devono pregiudicare gii interessi degli Assicurati. Sono effeftuate a condizioni di mercato, ovvero &
condizioni che & possibile ottenere da imprese o soggetti indipendenti (principio della c.d. "best execution”) e
in coerenza con la normativa Isvap vigente.

Gli investimenti in OICR ed obbligazioni emesse © gestite da societa appartenenti allo stesso Gruppo della
Societd non possono superare il 30% del patrimonio delia gestione “Remunera pig”.

(‘uscita deile attivita dalla gestione separata pud avvenire esclusivamente da realizzo.

Art. 3 - Determinazione del tasso medio di rendimento annuo della gestione separata

Annuaimente viene determinato il tasso medio di rendimento della gestione “Remunera pil® relativamente al
periodo di osservazione che decorre dat 1° gennaio fino al 31 dicembre di ciascun anno.

in aggiunta al tasso medio di rendimento sopra indicato, at termine di ciascun mese viene determinato il
tasso di rendimento medio realizzato per il periodo corrispondente ai 12 mesi di calendario precedenti.




| tassi medi di rendimentc, relativi ai pericdi sopra indicati, sono determinat] rapportando it risultato
finanziario defla gestione di competenza di quel periodo al valore medio annuo degli investimenti defla
gestione relativo al medesimo periodo.

Il risultato finanziario della gestione & costituito dai proventi finanziari di competenza conseguiti dalta
gestione stessa nel periodo considerato, comprensivi degli scarti di emissione e di negoziazione di

competenza, dai ratei di interessi e di cedole maturati e dagli utili e dalle perdite di realizzo di competenza
della gestione.

Gli utili e le perdite di realizzo vengono determinati con riferimento al valore di iscrizione delte corrispondenti
attivita nel libro mastro deila gestione "Remunera pill*, e ciod al prezzo di acquisto per l'attivita di nuova
acquisizione ed al vaiore di mercato all'atto dell'iscrizione per i beni gia di proprieta della Societa.

Gli utili realizzati comprendono anche queili derivantt dafta retrocessione di commissioni o di altr proventi
ricevuti dalla Societa in virtd di accordi con soggetti terzi e riconducibili al patrimonio defla gestione stessa.
Le plusvalenze e le minusvalenze vanno prese in considerazione, nel calcolo del rendimento finanziario,

solo se effettivamente realizzate nel periode considerato.

Il risultato finanziario & calcolato al lordo defle ritenute fiscali di acconto ed al netto delle spese
effettivamente sostenute per l'acquisto e 1a vendita delle attivita delia gestione "Remunera piu™, ivi incluse le
spese relative alia certificazione della gestione di cui al successivo articolo 4, fermo restando che sulla
gestione “Remunera piti” non sono consentite altre forme di pretieve in qualsiast modo effetiuate,

Per valore medio annuo degh investimenti della gestione "Remunera pit” si intende la somma delia giacenza
media dei depositi in numerario presso gli tstituti di Credito, della consistenza media degli investimentl in
titoli e di ogni aitra attivita della gestione stessa.

La consistenza media nel periodo di osservazione dei depositi, dei titolt e delie altre attivitd viene
determinata in base at valore di iscrizione nel libro mastro della gestione “Remunera pid”,

| criteri di valutazione impiegati ai fint del calcolo della giacenza media non possono essere modificati, salvo
in casi eccezionali. In tale eventualita, it rendiconto riepilogativo della gestione separata & accompagnato da
una nota illustrativa che riporta le motivazioni dei cambiamenti nei criteri di valutazione ed il loro impatto
economico sul tasso medio di rendimento della gestione separata.

Art. 4 - Verifica contabile della gestione separata

La gestione "Remunera pit’" & annualmente sottoposta a verifica contabile da parte di una Societa di
Revisione iscritta alfAlbo Speciaie tenuto dalla Consob ai sensi delfart. 161 del D.lgs. 24/02/1998 n. 58
(T.U.F.) e dellart. 43, comma 1, lettera i} del D.Lgs. 27/01/2010 n. 30 e rispettive successive medifiche ed
integrazioni, la quale attesta la rispondenza della gestione stessa al presente Regotamento.

In particolare, sono verificati la corretta valutazione delle attivita attribuite alla gestione, il rendimenta annuo
della gestione quale descritto al precedente aricolto 3 e ladeguatezza dell'ammontare delle riserve
matematiche.

In occasione della verifica annuale relativa al periodo di osservazione, |a Sacieta di Revisione di cui sopra

verifica anche tutti gii altri 11 rendimenti annui calcolati nei periodi non ceincidentt con il pericdo di
osservazione.

Art. 5 - Eventuali modifiche

{a Societa si riserva di apporiare al presente Regolamento quelie modifiche che si rendessero necessarie a
seguito di cambiamenti della normativa primaria e secondaria oppure a fronte di mutati criteri gestionali con
esclusione, in tale uitimo caso, di guelle meno favorevoli per gli Assicurati.

Art. 6 - Facolta del Contraente
Il Contraente ha facolta di richiedere in qualsiasi momento un prospetto aggiornato della ripartizione defle
aitivita che compongono la gestione interna separata.
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Chiara Vita Carmpagnia di Assicuragioni sulla Vita S.p.A.

Prospetio detla composizione ¢ rendiconta riepilogativo
della gestione separala de gli investimenti denominata "REMUNERA PIU"
per il periodo dt osservazione dal 1°gennaio 2014 al 3} dicembre 2014
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ALLEGATO IV

NOTE ESPLYCATIVE

La Compagnia ha definito con il Consiglio di Amministrazione del 29 novembre 20! 1. che la gestione separata

“Remuncra pill”, costituita prima deli’entrata in vigore del Regolamento n° 38, continuera ad essere “aperta a nuovi
contratti® e conseguentemente, in conformita all'art. 18, che disciplina l'entrata in vigore del Regolamento n® 38

Lt

. la Compagnia ha provveduto ad adeguare il regolamento della gestione separata in oggette alle disposizioni
di cui all'articoto 6 del Regolamento ISVAP n° 38, approvato dal Consiglio di Amministrazione della
Compagnia, unitamente alla delibera circa le linee guida sull’operativitd deiia gestione separata di cui
all’articolo § dei Regolamente ISVAP n° 38, in occasione dell’incontro del 29 novembre 2011,

. La Compagnia, in base a guanto previsto dall’articolo |8 commi 3 e 4 del Regolamento n° 38, ha adottato
idonei presidi gestionali atti ad assicurare a parita di trattamento di tutti gli assicurati;

.1 criteri contabili di assegnazione dele attivita alla gestione separata non sofo stati modificati rispetto al
precedente periodo di osservazione la Compagnia segnaja che non s0NO presenti attivi non conformi
ait'articolo 9 del Regolamento n° 38 € che sulla gestione gravano unicamente le spese relative alle attivita di
verifica contabile effettuata dalla societa di revisione € quelle effettivamente sostenute per I"acquisto € la
vendita delle attivita della gestione separata :n conformita ail’articolo 6 del Regolamento {SVAP n° 38;

.1 criteri seguiti per la valutazione delle attivita attribuite per ladeguatezza del loro ammontare rispetto agit
impegni assunti sulla base delle riserve matematiche e per ia determinazione del rendimento annuo, s0n0
conformi alle norme stabilite daltISVAP con il Regolamenta n® 38;

. Nella gestione separata “Remunera pit” confluiscono i premi di polizze di assicurazione sulla via che
prevedono \"apposita clausola di rivalutazione, per un importo non inferiore alle riserve matematiche.

1) RENDICONTO ANNUALE RIEPILOGATIVO DELLA GESTIONE INTERNA SEPARATA

1] tasso medio di rendimento & determinato comne rapporto percentuale fra il risultato finanziario di competenza
dell'esercizio € ia giacenza media delle corrispondenti attivita nel periodo.

Nel periodo la giacenza media delle attivita assegnate alla gestione separata € determinata sulla base deila media

aritmetica ponderata delle stesse utilizzando, quali pesi, il numero di giorni di effetiiva assegnazione nel periodo.

1§ valore di assegnazione iniziale dei valori mobiliari alla gestione separata, al fine de! caicolo de! rendimenta, €
rappresentato dal costo di acquisto o, se riferito a valori mobiliari gia detenuti dalla Compagnia, dal valore di
mercato alia data di assegnazione.

1 proventi da investimenti sono determinati sulla base delia competenza, al netto delle spese effettive per acquisto &
la vendita dei beni e per lattivita di certificazione ¢ a! lordo delteventuale ritenuta d'acconto. Le plusvalenze 0
minusvatenze derivanti dalla negoziazione ¢ dal rimborso dei titoli sono riconosciute al momento det loro realizzo, 1
ratei interessi in corso di maturazione atia data di chiusura del periodo di osservazione su titoli a {asso variabile, se
non quantificabili in maniera puntuale, vengona determinati sulla base di una stima deli’ammeontare minimo aiteso
detla cedola in corso di maturazione a tale data.

La misura annua di rivalutazione da attribuire al contratto si ottiene softraendo al rendimento anfuto della gestione
separata del fondo una aliquota che varia dallo 0,40% all’1,6% secondo il prodotto sottoscriito.

{2) PROSPETTO DELLA COMPOSIZIONE DEGLI INVESTIMENTI DELLA GESTIONE INTERMNA
SEPARATA

1.

Le atiivitd gia presenti nella gestione interna separala alla chiusura del precedente esercizio sono iscritte, In
apertura, per i medesimi valori.
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[l valore delle attivita assegnate nell'esercizio alla gestione separata ai finj delia determinazione della consistenza
& rappresentato da:

e prezzo di acquisto per le attivita di nuova acquisizione;

e vatore medio di carico risultante dalia contabilita, nel caso in cui la gestione separata sia integrata da attivita
gia esistenti di proprieta della Compagnia.

Tale valore risulta successivamente alfineato a quello con cui sono iscritte le attivita nelt'wltimo bilancio
approvato, al fine della determinazione defl'ammontare minimo delle attivita che debbono costituire la gestione
interna separata.

A fine esercizio risultano assegnate attivita per un jmporto non inferiore alte riserve matematiche alla stessa data.

CONGRUITA’ DEL FONDO

L'entita de! patrimonio amministrato ammonta al 31/12/2014 a Eura 1,481.176.959 ed & congruo rispetto alie riserve
matematichie, ammaontanti a tale data a Euro 1,442.756.015 calcolate analiticamente,

[l responsabile legale delia societa
Chiara Vita S.p.A.
L' Amminisiratore Delegato
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