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CHIARA VITA SPA
MILANO

GESTIONE SEPARATA “REMUNERA PIU””
ESERCIZIC CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2011
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Al Consiglio di Amministrazione di
Chiara Vita SpA
Milano

1 Abbiamo esaminato l'allegata documentazione relativa alla gestione separata degli
investimenti denominata “REMUNERA PIU™ per il periodo di osservazione dal 1° gennaio
2011 al 31 dicembre 2011 predisposta da Chiara Vita SpA per le finalita del Regolamento
ISVAP n° 38 del 3 giugno 2011, costituita da:

o Prospetto della composizione della gestione separata in Euro - Prospetto A (Allegatc
I).

® Rendiconto riepilogativo della gestione separata in Euro al IV trimestre - Prospetto O
(Allegato II).

e Regolamento (Allegato III).

° Note esplicative (Allegato IV).

La responsabilita della redazione della suddetta documentazione in conformita al
Regolamento ISVAP n° 38 del 3 giugno 2011, integrato dai criteri precisati nelle Note
esplicative, compete agli Amministratori da Chiara Vita SpA. E’ nostra la responsabilita della
redazione della presente relazione in base alle procedure di revisione contabile svolte.

Nelle Note esplicative sono illustrati i eriteri adottati dalla Compagnia riguardo al recepimento
delle disposizioni del Regolamento ISVAP n° 38 del 3 giugno 2011.

2 1l nostro esame € stato svolto secondo quanto previsto dall'International Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con l'obiettivo di esprimere un giudizio di conformiid
delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati, alle modalita previste dal
Regolamento ISVAP n° 38 del 3 giugno 2011, integrato dai criteri precisati nelle Note
esplicative, e dal Regolamento della gestione separata.

A tale fine, il nostro esame ha comportato tutti quei sondaggi delle registrazioni contabili ¢
quelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie. In particolare:

o Abbiamo verificato a campione, in base alla relativa documentazione, la consistenza
delle attivita assegnate nel corso del periodo di osservazione alla gestione separata, Ia
loro disponibilita e la relativa tipologia.
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Per tali attivita abbiamo inoltre verificato:

® la conformita ai criteri di valutazione dettati dal Regolamento ISVAP n° 58 del
3 giugno 2011 rispettivamente per la predisposizione del prospetio della
composizione della gestione separata al 31 dicembre 2011 ed ai {ini della
determinazione del tasso medio di rendimento annuale;

® la conformita degli investimenti a quanto previsto dal Regolamento ISVAP n"
38 del 3 giugno 2011 e dal Regolamento della gestione separata.

o Abbiamo verificato la correttezza del calcolo dell'utile della gestione separata ¢ del

conseguente tasso medio di rendimento realizzato del 3,52 per cento caleolato su base
annua, facendo riferimento alla definizione dei redditi di competenza ed alle modalita
di caleolo indicate nel Regolamento della gestione separata ed ai criteri precisati nelle
Note esplicative.

° Abbiamo verificato I'adeguatezza del’ammontare delle attivita assegnate alla gestione
separata al 31 dicembre 2011, come risultanti dal prospetio di cui all'Allegato I,
rispetto agli impegni assunti quali sono desumibili dalla stima elaborata dalla Societa
delle riserve matematiche alla stessa data.

o Abbiamo verificato la conformita del Prospetio della composizione della gestione
separata (Allegato I) e del Rendiconto riepilogativo della gestione separata (Allegato
IT) ai criteri di redazione previsti dalla circolare ISVAP n° 471/D del 12 febbraio zooz.

Conformemente alla finalita dell'incarico conferitoci, non ha costituito oggetto del nostro
esame la composizione della gestione separata al 30 settembre 2011 riportata nell'Allegato 1.

A nostro giudizio, il prospetto della composizione della gestione separata denominata
“REMUNERA PIU™ al 31 dicembre 2011 ed il relativo Rendiconto riepilogativo di tale gestione
al IV trimesire, corredati delle Note esplicative, corrispondono alle risultanze delle
registrazioni contabili riguardanti la medesima gestione e presentano, in conformita al
disposto del Regolamento ISVAP n® 38 del 3 giugno 2011, integrato dai criteri precisati nelle
Note esplicative, e del Regolamento della gestione separata, la determinazione del risultaio
finanziario della gestione e del conseguente tasso medio di rendimento annuale, la valutazione
delle attivita attribuite alla gestione sopramenzionata all’inizio ed al termine del periodo di
osservazione ¢ la loro adeguatezza rispetto agli impegni assunti sulla base delle riserve
matematiche stimate dalla Societa.
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4 La presente relazione é stata predisposta solo per le finalita indicate nel precedente paragrafo
2 e, pertanto, non puo essere utilizzata per finalita diverse.

Milano, 21 febbraio 2012

PricewaterhouseCoopers SpA

““Emanuele Grasso
(Revisore legale)

gkl
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ALLEGATO 1

Prospetio A

PROSPETTO DELLA COMPOSIZIONE DELLA GESTIONE SEPARATA IN EURO

Societa:  Chiara Vita S.p.A.

Gestione separata: ~ REMUNERA PIU

Codice: 450

Codice: 001

Periodo di osservazione: 1 gennaio 2011 - 31 dicembre 2011
N ' i Trimestre precedente _____Trimestre attuale i ‘
. e A al 30/09/11 Comp. % | al 31/12/11 | Comp. % |
1.0 Obbligazioni ed altri titoli a reddito fisso: 867.610.623 93,33 } 824. 700.078 88,70 |
el e BEE  339.736.020 36,53 939 430.552 36,51
ST 0 e 58.997.284| 635 54.039.824] 5.8l
103 A]ln tltp_ll_g_ﬁ_mm unum m euro 142362, 035 15,32 121.632.3106 13.08
__]_,_()_4______/\]1]‘] titoli di Stato emessi in vq_ly}a _____
G e ()bbllg,.umm quotate inewre:. 326.515.284 35,03 ?U‘)ﬁ‘)z)_hﬁ - 3330
| 1.06 Obbligazioni quotate in valuta o b o
| 1.07 _ Obbligazioni non quotate in euro N )
|1.08  Obbligazioni non quotate in valuta 3 ) A
1.50  Altretipologie di titoli di debito di cui: (i
2.00 Titoli di capitale: 3.704937| 040 | __ 3 704937 040
2481 All()l]ﬂ!._lg!.?llt inewo 3.704.937 0,40 W 3.70 1 %7 | 0,40
2.02  Azioni non guotate in euro i -
=208 . /\/IO]]I _quotate in valuta hl " .
[ Azioni non quotat(. in valuta i _ T
250 Altre tipologie di titoli di Cdp]ld|L di cui: S B - |
i
3.00 ~ Altri attivi patrimoniali: " 58242.055| 6,27 | 101.384.688| 1090 |
301 immobili 2 " |
5.02 Prestiti il . JI———
303 Quotedi OICR y 13326383 | 1,43 13326383 | 143
5.04 _ Stumenti derivai _ iy i
305 [_H_u_ldlta L o 32125516 346 | 73 _7'?1 422 193
350 . Alue llpu[m__,tc di dlu_y] l_i_l cui; 12.790.156 138 1 1 154
I T T iameodse| 138 | 14.334883] 154
10. iiir_'__' saldo attivi della gestione chiri}'.n.;_ a 929.557.615| 100,00 |  929.789.703| 100,00
i 00 I '{'I&_n'é{ Tec nuha'i{.ﬁi.ino 913.248.436 918.637.104 S
I dati aggregati saranno pubblicati sui due quotidiani: Milano Finanza in data:  17/03/12
Finanza ¢ Mercati : in data:  17/03/12
{

1l tmponxdhllc legale della societa
Chiaya Vita 5.p.A.
il I)|r<,I;(0r¢ Gg:ncn‘al-. |

.J*-‘.
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ALLEGATO 11

Prospetto ©

RENDICONTO RIEPILOGATIVO DELLA GESTIONE SEPARATA IN EURO
AL IV TRIMESTRE

societa:  Chiara Vita S.p.A. Codice: 450
Giestione separata: REMUNERA PIU Codice: 001
Periodo di osservazione: | gennaio 2011 - 31 dicembre 2011
Proventi ed oneri distinti per categorie di attivita IMPORTI
1.00 I 33.013.362
1.01 T anass 97‘
1102 - T '
103 i 12.292.552
1.04  |Interessisu t|m]: nhbhuanondn in valuta
105 | Dividend su azioni in euro e 101,850
1.06 Dividendi s.u“;._nom invalata ) L ..
L07 Redditi du_{_l_l_l_r_w stimenti immobiliari e
1150 | Alure tipologie di p:ovenu di cui: T E ‘JS:\
151 |Interessi ed altri proventi netti su altre attivita A
200 | Utili/perdite da realizzi: B AL (2.089.804)
L | Titoli di Stato in euro _ i (“)_1 \-l_")’?;f
E_{I’Z _________1[10I| di Stato in valuta . W vl il ER
283 Ilt(?l_aa_ﬁl_ﬁmzmnarl quotati in euro o S e IR
&1____: “Titoli ubb_]_n?iu_u‘g:]ir_l__non quuldl] in euro . LI S
2.05 | Titoli obbligazionari quotati in \-’dl_q_l"gl_'_ oS
206 | Titoli obbligazionari non quotati in valuta e
2.07 | Titoli azionari quotati in curo T J  {t11.e91)
h?i--(j.@___._r._‘_tf_’_i.' azionari non quotati in euro SRR F—— SN S
209 1 Titoli azionari in valuta quotati i o -
'2,1‘[)__ | Titoli azionari in valuta non quotati I sl L L
2.11 i Irm_f)_l-l: - NS
2.12 Cambi i
250 | Alue tipologie di utili/perdite dicui: e
12.5] Utili / Perdite su altre attivita hnan:rlarle by - -
3.00  |Totalerendimenti ~ A+B - 30.9723.558
400 | Oneri di ge: ¢ __ e DR
500 | Utile/perdita della gestione ___ A+B-C 0 OO0 VO
600 (;l.icen/. muiu delle attivith investite N 870482004
 Tasso mcdm di r{,ndlzn:*i_l_t;\_“r £2T’ 'I
_Kilqliﬂld di refrocessione: | 100,00 r
£ il respon‘n?filt legale della societa
ara Vit 5.p.A.

fl IJJrLthlk's(La_x’:l]%m{L

# 1,0 misura annua di rivalutazione da atiribuire al contratto si otticne sottraendo al rendimento annug della gestione separata degli
investimenti (Tasso medio di rendimento) un”aliquota che varia dallo 0.40% all” [,60% secondo il prodotto softoseritto.
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ALLEGATO 111

REGOLAMENTO

Art. 1

Viene attuata una forma di Gestione Speciale degli investimenti, separata da quella
delle altre attivita della Compagnia, denominata Remunera pit (nel seguito Fondo). 1l
valore delle attivitd gestite non pud essere inferiore all’importo delle riserve
matematiche costituite per 1 prodotti assicurativi che prevedono una Clausola di
Rivalutazione legata al rendimento del Fondo.

Il Fondo ¢ conforme alle norme stabilite dall’Istituto per la Vigilanza sulle
Assicurazioni Private ¢ di Interesse Collettivo con la Circolare n® 71 del 26 marzo 1987
¢ si atterra ad cventuali successive disposizioni.

Art. 2
Il Fondo ¢ annualmente sottoposto a verifica da parte di una Socicta di Revisione

iscritta all’albo di cui all’art. 161 del D.Lgs. 24/2/1998 n° 58, la quale attesta la
rispondenza al presente Regolamento.

In particolare, sono verificati la corretta valutazione delle attivitd attribuite al Fondo, il
rendimento di periodo del Fondo e 1’adeguatezza dell’ammontare delle attivita a fronte
degli impegni assunti dalla Compagnia sulla base delle Riserve Matematiche.

Art. 3
Il rendimento di periodo del Fondo viene calcolato al termine di ciascun mese di

calendario con riferimento ai 12 mesi di calendario precedenti, rapportando il risultato
finanziario del Fondo di competenza di quel periodo, al valore medio del Fondo nello
stesso periodo. Per risultato finanziario del Fondo si intendono i proventi finanziari di
competenza del periodo considerato — compresi gli utili e le perdite di realizzo per la
quota di competenza del Fondo — al lordo delle ritenute di acconto fiscali ed al netto
delle spese specifiche degli investimenti, dettagliatamente elencate nel Fascicolo
Informativo.

Gli utili ¢ le perdite da realizzo vengono determinati con riferimento al valore
d’iscrizione delle corrispondent attivita nel Fondo, cio¢ al prezzo di acquisto per 1 benr
di nuova acquisizione ed al valore di mercato all’atto dell’iscrizione nel Fondo. per i
beni gia di propricta della Compagnia.

Per valore medio del Fondo nel periodo considerato, s’intende la somma della giacenza
media nel periodo stesso dei depositi in numerario presso gli Istituti di Credito, della
consistenza media nel periodo degli investimenti in titoli e della consistenza media nel
periodo di ogni altra attivita nel Fondo.

La consistenza media nel periodo dei titoli e delle altre attivita viene determinata in
basc al valore di iscrizione nel Fondo.

Ai fini della determinazione del rendimento annuo del Fondo I'esercizio relativo alla
verifica coincide con ["anno solare.

Art. 4

La Compagnia si riserva di modificare il regolamento del Fondo a seguito di mutamenti
dell’attuale legislazione ovvero per ottemperare ad indicazioni dell”’Autorita di
Vigilanza.
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Art. 5
f.a valuta di riferimento ¢ "Euro.

Art. 6
Il Contracnte ha facolta di richiedere in qualsiasi momento un prospetto aggiornato
della ripartizione delle attivita che compongono il Fondo.
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ALLEGATO 1V

NOTE ESPLICATIVE

In data 23 giugno 2011 ¢ entrato in vigore il Regolamento n® 38, concernente la costituzione ¢ I'amministrazione delle
gestioni separate, che ha abrogato le Circolari n® 71 del 26 marzo 1987 e n® 471/D del 12 febbraio 2001,

Per le gestioni separate costituite antecedentemente all’entrata in vigore del predetto regolamento, ¢ tuttavia
consentito alle compagnie di provvedere al pieno adeguamento allo stesso entro il 31 dicembre 2011, Nel corso del
cosiddetto “periodo di transizione™ (dal 23 giugno 2011 al 31 dicembre 2011) ciascuna compagnia deve intraprendere
una serie di attivita specificamente individuate dal regolamento, a seconda che le gestioni separate siano aperte o
meno alla sottoscrizione di nuovi contratti.

l.a Compagnia ha definito con il Consiglio di Amministrazione del 29 novembre 2011, che la gestione separata
“Remunera pit”, costituita prima dell’entrata in vigore del Regolamento n® 38, continuera ad essere “aperta a nuovi
contratti” e conseguentemente, in conformita all’art. 18, che disciplina I’entrata in vigore del Regolamento n” 38:

- la Compagnia ha provveduto ad adeguare il regolamento della gestione separata in oggetto alle disposizioni
di cui all’articolo 6 del Regolamento ISVAP n® 38, approvato dal Consiglio di Amministrazione della
Compagnia, unitamentce alla delibera circa le linee guida sull’operativita della gestione separata di cui
all’articolo 5 del Regolamento ISVAP n® 38, in occasione dell’incontro del 29 novembre 201 1;

- La Compagnia, in base a quanto previsto dall’articolo 18 commi 3 ¢ 4 del Regolamento n” 38, ha adoltato
idonei presidi gestionali atti ad assicurare la parita di trattamento di tutti gli assicurati;

- 1 criteri contabili di asscgnazione delle attivita alla gestione separata non sono stati modificati rispetio al
precedente periodo di osservazione. La Compagnia segnala che non sono presenti attivi non conformi
all’articolo 9 del Regolamento n® 38 e che sulla gestione gravano unicamente le spese relative alle attiviti di
verifica contabile effettuata dalla societa di revisione e quelle effettivamente sostenute per I'acquisto ¢ la
vendita delle attivita della gestione separata in conformita all’articolo 6 del Regolamento ISVAP n” 38;

- I eriteri seguiti per la valutazione delle attivita attribuite per l'adeguatezza del loro ammontare rispetio agli
impegni assunti sulla base delle riserve matematiche e per la determinazione del rendimento annuo, sono
conformi alle norme stabilite dall'ISVAP con il Regolamento n® 38;

- Nella gestione separata “Remuncra pit” confluiscono i premi di polizze di assicurazione sulla vita che
prevedono I'apposita clansola di rivalutazione, per un importo non inferiore alle riserve matematiche.

1) RENDICONTO ANNUALE RIEPILOGATIVO DELLA GESTIONE INTERNA SEPARATA

[. 1l tasso medio di rendimento ¢ determinato come rapporto percentuale fira il risultato finanziario di compeienza
dell'esercizio ¢ la giacenza media delle corrispondenti attivita nel periodo.

Nel periodo la giacenza media delle attivita assegnate alla gestione separata ¢ determinata sulla base della media
aritmetica ponderata delle stesse utilizzando, quali pesi, il numero di giorni di effettiva assegnazione nel periodo.

td

‘wd

Il valore di assegnazione iniziale dei valori mobiliari alla gestione separata, al fine del caleolo del rendimento, ¢
rappresentato dal costo di acquisto o, se riferito a valori mobiliari gia detenuti dalla Compagnia, dal valore di

mercato alla data di assegnazione,

4. I proventi da investimenti sono determinati sulla base della competenza, al netto delle spese effettive per I'acquisto ¢
la vendita dei beni ¢ per P'attivita di certificazione ¢ al lordo dell'eventuale ritenuta d'acconto. Le plusvalenze o
minusvalenze derivanti dalla negoziazione ¢ dal rimborso dei titoli sono riconosciute al momento del loro realizzo. |
ralel interessi in corso di maturazione alla data di chiusura del periodo di osservazione su titoli a tasso variabile, se
non quantificabili in maniera puntuale, vengono determinati sulla base di una stima dell’ammontare minimo atteso
della cedola in corso di maturazione a tale data.

La misura annua di rivalutazione da attribuire al contratto si ottiene sottraendo al rendimento annuo della sestione
separata del fondo una aliquota che varia dallo 0,40% all’1,6% secondo il prodotto sottoscritto.

L

L DEGLI _INVESTIMENTI DELLA GESTIONE INTERNA

2) PROSPETTO DELLA COMPOSIZI
SEPARATA




VUVDVDLDDODODOLVODOOLVLLLLLVLOLLOLOL S

!

2.

Le attivita gia presenti nella gestione interna separata alla chiusura del precedente esercizio sono iscritte, in
apertura, per i medesimi valori.

Il valore delle attivita asseenate nell'esercizio alla gestione separata ai fini della determinazione della consistenza
¢ rappresentato da:
e prezzo di acquisto per le attivith di nuova acquisizione;

e valore medio di carico risultante dalla contabilita, nel caso in cui la gestione separata sia integrata da attivita
¢ia esistenti di proprieta della Compagnia.

Tale valore risulta successivamente allineato a quello con cui sono iscritte le attivita nell'ultimo bilancio

approvato, al fine della determinazione dell'ammontare minimo delle attivita che debbono costituire la gestione

interna separata.

A line esercizio risultano asseenate attivitd per un importo non inferiore alle riserve matematiche alla stessa data.

CONGRUITA® DEL FONDO

[.’entita del patrimonio amministrato ammonta al 31/12/2011 a Eu1‘?29,?89,703 ed & congruo rispetto alle riserve

matematiche. ammontanti a tale data a Furo 918.637.104 calcolate an;

li}icamcnlc‘
;i".‘

Il responsaBile lega
Chia f

le della socicta




