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LLAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

io di Amministrazione di
a SpA

Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di acciumulo del comparto
nea 1 Garantita” (stato patrimoniale, conto economico ¢ nota integrativa) del Fondo
Pensione Aperto Soluzione Previdente per Pesercizio chiuso al 31 dicembre 2012. La
reaponsabilita della redazione del rendiconto in conformita alle norme che ne disciplinano i
criteri di redazione compete agli amministratori della societa di ges tione del fondo Chiara
Vita SpA. ' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul rendiconto e
hasato sulla revisione contabile.

1 nostro esame @ stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla
CONSOB. In conformiti ai predetti principi, la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine di
acquisire ogni elemento necessario per accertare 5¢ il rendiconto sia viziato da errori
significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione
comprende Iesame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto
dei saldi e delle informazioni contenuti nel rendiconto, nonché la valutazione
dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati ¢ della ragionevolezza delle
stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole
hase per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al rendiconto dell’esercizio precedente, i cul dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla specifica normativa, si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 30 marzo 2012,

A nosiro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo del comparto “Linea 1 Garantita” (stato
patrimoniale, conto economico e nota integrativa) del Fondo Pensione Aperto Soluzione
Previdente per Iesercizio chiuso al 31 dicembre 2012 ¢ conforme alle norme che ne
disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto € redatto con chiarezza e rappresenta in
modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale ¢ la variazione dell’attivo netto deslinato

alle prestazioni del comparto.
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Per ina migliore comprensione del rendiconto del comparto “Linea i Garantita” si richiama
Iattenzione sul fatto che, come indicato nella Nota Integrativa, Perogazione delle rendite ¢
delle prestazioni accessorie viene effettuata da Chiara Vita SpA. [l debito relativo alla fase di
erogazione delle prestazioni, pertanto, non ¢ rappresentato alllinterno dello schema di stato
patrimoniale non essendo un onere a carico del Fondo. Per tale ragione lo schema di stato
patrimoniale presenta solo la fase di accumulo.

AT, 27 MAarzo 2013
PricewaterhouseCoopers SpA

{ Revisore legale)
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SULLA GESTIONE DEL FONDO PENSIONE
“SOLUZIONE PREVIDENTE FONDO PENSIONE APERTO” AL 31 DICEMBRE 2012

1. SITUAZIONE DEL FONDO

Il Fondo Pensione Aperto “Soluzione Previdente” (di seguito il Fondo) e stato autorizzato dalla
Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione (COVIP), con Provvedimento del 10 maggio 2007. La
raccolta deile adesioni, cosi come previsto dalla normativa, ha avuto inizio con decorrenza 1 gennaio
2007.

1l Fondo & stato iscritto al n. 155 dell’Albo dei Fondi Pensione, tenuto presso la COVIP.

Al 31 dicembre 2012 risultavano nel Fondo n. 8.260 iscritti attivi e un pensionato.

1 contributi raccolti nel 2012 ammontavano a 8.198.020 euro; tenuto altresi conto dei trasferimenti da
altri fondi e, dedotte le commissioni di gestione e iscrizione, i contributi lordi destinati alle prestazioni
raggiungono |'importo di 10.730.854 euro.

Al 31/12/2012 il patrimonio complessivo del Fondo ammonta a 49.099.254 euro.

I! Fonde € articolato in tre comparti di investimento caratterizzati da un diverso profilo di rischio e
orizzonte temporale: “Linea 1 - garantita”, “Linea 2" e “Linea 3".

1l Fondo & atto ad accogliere sia adesioni individuale che collettive. L'adesione e altresi consentita per
trasferimento della posizione individuale da altre forme previdenziali, qualora I'aderente abbia maturato i
requisiti richiesti dalle disposizioni di legge.

La gestione delle risorse finanziarie del Fondo Pensione Aperto Soluzione Previdente, ¢ effettuata dalla
Societa Vontobel Europe SA, attraverso la propria succursale di Milano, Vontobel Europe SA, Milan

Branch, cui fa Compagnia ha conferito formale mandato.

2. DESCRIZIONE DELLA POLITICA DI INVESTIMENTO SEGUITA PER OGNI COMPARTO



“ranziarie del Fondo sono investite in strumenti finanziari secondo | tre diversi comparti
14l Reaolamento del Fondo in relazione alla scelta operata dail'aderente allepoca del versamento.

i
14 -

e le caratteristiche essenziali dei singoli comparti sono le seguenil

sidente — Comparto “Linea 1 Garantita”

tiope © yolta a realizzare, con elevata probabilita, rendimenti che siano almeno pari a quelli del
e che, al momento dell'esercizio del diritto al pensionamento, la posizione individuale, in base
e sard calcolata la prestazione, non possa essere inferiore alla somma dei contributi versati al
tio defle spese e di eventuali anticipazioni non reintegrate o di importi riscattati. La medesima garanzia
nche prima del pensionamento, nei casi di premorienza, invalidita permanente (che comporti la
i1zi0ne della capacit lavorativa a meno di un terzo) e inoccupazione per un periodo di tempo superiore
mest.

onte temporale del comparto & di breve/medio periodo (5/10 anni).

sichié 51 vuole ottenere un profilo di rischio basso, il portafoglio di attivita finanziarie nelle quali risulta
it patrimonio del comparto deve avere una volatilita inferiore o uguale al 3% annuo e una
sectione orlentata a strumenti di tipo obbligazionario.

scation Target coerente con l'orizzonte temporale e il profilo di rischio che si vuole ottenere, ¢

riportata nella seguente tabella.

I

Tabella 1. Asset Allocation Target "Linea 1 — garantita

Asset Class Target

Liquidita 5%
Obbligazioni 95%

n target del portafoglio obbligazionario € di 2 anni.

Sulle base delle aspettative, dell'esperienza storica e delle aspettative sull'evoluzione dei mercati finanziari
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compatrta rist

ompone

§obe

misura patri

rendimento medio annuo atteso nominale (al lordo delle ~ommissioni) puo essere
i al 2% che, ipotizzando un tasso medio di inflazione del 1,6%, si traduce in un

s0 reale dello 0,4%.

«oi rendimenti, anche in considerazione della garanzia prevista, ¢ contenuta e coerente con

schio basso.

la garanzia di restituzione dei contributi versati (al netto delle spese, di anticipazioni non

di importi riscattati), la probabilita di ottenere rendimenti nominali negativi e nulla.

di riferimento per il comparto e rappresentato dall'Indice JP Morgan EMU 1-3 anni. Per le

cristiche Vindice rappresenta il rendimento in Euro dei titoli obbligazionari governativi dellarea

| lorde delle cedole maturate.

ST,

ulta esposto ai seguenti rischi finanziari: rischio di tasso di interesse, rischio spread, rischio

Al fine di assicurare che l'assunzione e la gestione dell'esposizione al rischi sia coerente

fle i rischiosith del comparto, sono stati fissati opportuni limiti attraverso il “documento sulla

[ investimento” approvato nella riunione del Consiglio del 13 dicembre 2012,

nte obbligazionaria, considerata al netto degli investimenti con vita residua inferiore o uguale

deve rappresentare almeno I'80% del patrimonio del comparto; non ¢ consentito

nento in titoli di capitale, anche se rivenienti da conversione di obbligazioni convertibili e/o

v b i ey
2Ll

comparto imimobiliare o strumenti cosiddetti alternativi.

widita rientrano gli strumenti di mercato monetario, titoli di debito con vita residua non superiore

i
esi aventi requisiti di trasferibilita ed esatta valutabilita, ivi compresi i depositi bancari a breve.

ontare massimo di liquiditd non pud superare il limite regolamentare del 20% del patrimonio del

seografica di riferimento e prevalentemente l'area UME e in misura minore gli USA. Gli strumenti

o devono essere espressi in Euro.



eeso linvestimento in titoli di emittentd governativi appartenenti allarea OCSE, organismi

szionali ai quali partecipa almeno uno Stato appartenente allOCSE, enti garantiti da Stafi
il alfOCSE, come pure in emittenti corporate purche appartenenti all'area OCSE. I titoli di

Daesi, & ammesso nel

i da sogaetti diversi dai Paesi appartenenti all'Ocse © residenti in Lz

ssimo regolamentare del 5% del patrimonio del comparto, purché negoziati in mercall

i dei Paesi dell'Unione Europea, degli Stati Uniti.
Georen finanziarie del comparto possono essere investite in Organismi di Investimento Collettivo del
wmio, di sequito denominati “OICR”, purché i loro programmi & | limiti di investimento siano
~ornoatibill con quelli del comparto. Linvestimento in OICR & finalizzato a ottenere un maggiore livello di
dversificazione e di efficienza gestionale, senza alterare |l profilo rischio/rendimento del comparto. In
particolare, & possibile investire in OICR per assumere esposizioni in mercati considerati residuali
naliuniverso investibile come, per esempio, | mercati extra — europei o particolari settori merceologici; gli
ETF sono assimilati agli OICR.

Wan S ammesso Putilizzo di strumenti derivati.

{rategia di gestione & attiva per consentire di gestire situazioni di mercato contingenti e migliorare il
rofite tischio/rendimento del comparto. 11 livello di rotazione annua del patrimonio (turnover) é fissato a
circa 1.5 La composizione del portafoglio pud discostarsi da quella dal benchmark, purché la Tracking

o Yolatility, assunta come misura di scostamento rispetto al benchmaik, risulti inferiore al 4%.

- Previdente — Comparto “Linea 2"

SOHZ

gestione & orientata ad ottenere nel medio-lungo periodo un incremento del capitale investito
Sltreverso |a combinazione di investimenti azionari ed obbligazionari sfruttando le opportunita offerte dai
mercat internazionali, senza che gli investimenti siano concentrati geograficamente in una particolare

“res o mercato. La politica di investimento mira a perseguire una struttura di portafoglio mista, orientata

provalentemente verso titoli di debito (titoli di stato, obbligazioni di ogni tipo, sia pubbliche che private,
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obbligazioni convertibili e con warrant), titoli di capitale, parti i OICR, di emittenti sia italiani

ooonte temporale del comparto € di medio/lungo periodo (10/20 anni}.

inanziarie nelle quali risulta

| viole ottenere un profilo di rischio medio, il portafoglio di atfivit

irimonio del comparto deve avere una volatilita inferiore o uguale al 5% annuo e una

et orientata a strumenti di tipo obbligazionario ed azionario.

-ation Target coerente con l'orizzonte temporale e il profilo di rischio che si vuole ottenere, e

riportata nella seguente tabella.

Tabella 2. Asset Allocation Target “Linea 2”

Asset Class Ta rgglt ______
Liquidita 5%
Obbligazioni 80%
Azioni 15%

sation target del portafoglio obbligazionario e di 5 anni.

« delle aspeitative, delle attuali condizioni di mercato e dellesperienza storica, il rendimento
nedic annuo atteso nominale (al lordo delle commissioni) pud essere stimato in misura pari al 3,40%

ando un tasso medio annuo di inflazione dell'l,6%, si traduce i un rendimento annuo atteso

reale di circa E"_?__.S{}“/Ea.
~riabilith dei rendimenti pud essere significativa, in considerazione del fatto che la gestione mira &
individuare combinazioni rischio-rendimento efficienti considerando anche asset class rischiose (mercato

\, obbligazioni a medio-lungo termine) ed esposizione al rischio cambio. La variabilita attesa dei

repdimenti & consistente con un profilo di rischio medio.

2 probabilith di realizzare rendimenti inferiori al tasso di inflazione, su un orizzonte temporale triennale,

ficabile in circa il 12%.



i di riferimento & rappresentato dal seguente paniere di indici:

859 3P Morgan GBI Global in Local Currency
1504, MSCL AC World Free Local Currency
~aratteristiche lindice JP Morgan GBI Global in Local Currency rappresenta il rendimento, per

Stitore in Furo, det titoli obbligazionari governativi internazionali, tenuto conto delle cedole maturate.

sformance non tiene conto di eventuali apprezzamenti o deprezzament delie valute nei confronti

WSCT AC World Free Local Currency rappresenta il rendimento, per Iinvestitore in euro, dei

| g i S

indici azionari internazionali sia dei paesi sviluppati che dei paesi eft ergenti, senza tener conto

i eventuali apprezzamenti o deprezzamenti delle valute nei confronti dell'Euro.
Lmparto risulta esposto ai seguenti rischi finanziari: rischio di tasso di interesse, rischio spread, rischio

di controparte, rischio azionario, rischio cambio.
Al fine i assicurare che Vassunzione e la gestione dell'esposizione ai rischi sia coerente con il profilo di

rischiosith del comparto, si fissano i seguenti limiti di investimento e criteri di attuazione della politica di

vesimento,

5 duration del portafoglio obbligazionario puo discostarsi da quella target; non pud comunque risultare

FETERET O Lt

i 2.5 anni o superiore a di 3 anni rispetto alla duration target.
el Houidita dentrano gli strumenti di mercato monetario, titoli di debito con vita residua non superiore
| mesi, aventl requisiti di trasferibilita ed esatta valutabilita, ivi compresi i depositi bancari a breve. E
possibile detenere liquidita in valuta diversa dall'Euro in funzione dell'operativita in strumenti finanziari

aspressi in valute diverse dall’Euro.

i neso della componente obbligazionaria, considerata al netto degli investimenti con vita residua inferiore

b L

o uaquale a sei mesi, deve rappresentare almeno il 40% del patrimonio del comparfo.
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nvestice in titoli di emittenti governativi appartenenti allarea JCSE, organismi sovranazionali
rtecipa almeno uno Stato appartenente all'OCSE, enti garantiti da Statl appartenenti alllOCSE,
1 emittenti corporate purché appartenenti all'area OCSE. 1 titoli di debito o di capitale emessi
Lot diversi dai Paesi appartenenti all'Ocse o residenti in tali Paesi, ¢ ammesso nel limite massimo
i in mercati regolamentati dei Paesi

o

tare del 5% del patrimonio del comparto, purche negoziat

S ininne Europea, degli Stati Uniti, del Canada e del Giappone.

i
1

gi inclusi quelli derivanti da

airimonio del comparto potra essere investito in titoli di capitale,
simo del 40% del patrimonio del

<ione di obbligazioni convertibili e/o warrant, nel limite mas

CH |
rea geoqrafica di riferimento & prevalentemente I'area UME e di emittenti residenti negli USA.
-1 asizione in attivied finanziarie espresse in valuta diversa dall'Euro deve risultare inferiore al 60% del
irimonio del comparto. 11 rischio cambio derivante dallinvestimento in strumenti finanziari espressi in
Jalute diverse dall'Furo pud essere coperto con l'utilizzo di contratti di valuta a termine e a pronti,

ontratli di opzione o futures.,

Uimpieco di contratti derivati per la copertura del rischio cambio avviene con le modalita e nei limiti

lis normativa in materia previdenziale, in particolare dal D.M. 703/96 e successive madificazioni

e

= integrazioni.
Nan o ammesso investimento in strumenti derivati diversi da quelli indicati o per finalita diverse dalla

i rischio cambio.

~opertura del

inanziarie del comparto possono essere investite in Organismi di Investimento Collettivo del

Risparmio, di seguito denominati “OICR", purché i loro programmi e i limiti di investimento siano

patibili con guelli del comparto.



uote di fondi chiusi fino a un massimo del 20% de! patrimonio del comparto. Lo

. q

50 gruppo di enti

el 20% si applica all'esposizione Verso OICR appartenenti allo ste

szione e di efficienza

5 finalizzato a ottenere un maggiore livello i

ento In OICR

cenza alterare il profilo rischiof/rendimento del comparto; gli E1F 506 assimilati agli OICR.

steain di gestione e attiva per consentire di gestire situazioni di mercato contingenti e migliorare il

io/rendimento del comparto. Il livello di rotazione annua del patrimonio (T irnover) ¢ fissato a

5. | composizione del portafoglio puo discostarsi da quella dal benchmark, purché la Tracking

ity, assunta come misura di scostamento rispetto al benchmark, risulti inferiore al 4%.

one Previdente —~ Comparto “Linea 3"

estione <l pone l'obiettivo di perseguire nel lungo periodo un iNCremento del capitale investito

vareo ta combinazione di investimenti azionari ed obbligazionari sfruttando le opportunita offerte dai

mercatl internazionali, senza che gli investimenti siano concentrati geograficamente In una particolare
mercato. La politica di investimento mira a perseguire una struttura di portafoglio mista, orientata

~mente verso titoli di debito (titoli di stato, obbligazioni di ogni tipo, sia pubbliche che private,

2 di emittenti sia italiani

- obbligazioni convertibili e con warrant), titoli di capitale, parti di OICH

Jnte temporale del comparto € di lungo periodo (30 anni).

i~hé < yuole ottenere un profilo di rischio alto, il portafoglio di attivita finanziarie nelle quali risulta

il patrimonio del comparto deve avere una volatilita inferiore o uguale all'8% annuo e una

e e e
MVESLILY

gestione orientata a strumenti di tipo obbligazionario ed azionario, anche in valute diverse dall’Euro.

| Assel Allocation Target coerente con I'orizzonte temporale di investimento fissato e il profilo di rischio

~he i vuole ottenere, & riportata nella seguente tabella.



Tabella 3. Asset Allocation Target “Linea 3"

o Asses nes - S
Liquidita 5%
Obbligazioni 60%
Azioni 35%

n target del portafoglio obbligazionario € di 7 anni.
ulln base delle attuali condizioni di mercato e dell'esperienza storica, il rendimento medio annuo atteso
nominale (al lordo delle commissioni) pud essere stimato in misura pari al 4,48% che, ipotizzando un

2550 medio di inflazione dell’ 1,6%, si traduce in un rendimento atteso reale di circa il 2,88%.

& dei rendimenti pud essere significativa, anche in considerazione del fatto che la gestione

ndividuare combinazioni rischio-rendimento efficienti considerando anche asset class rischiose

(mercato azionario, obbligazioni a medio-lungo termine) ed esposizione al rischio cambio. La variabilita

o

del rendimenti € consistente con un profilo di rischio alto.

Lo orobabiiica di realizzare rendimenti inferiori al tasso di inflazione, su un orizzonte temporale triennale,

1hite in circa il 9%.

ric di riferimento & rappresentato dal seguente paniere di indici:

65% 3P Morgan GBI Global in Local Currency

35% MSCE AC World Free Index in Euro

i caratteristiche Iindice JP Morgan GBI Global in Local Currency rappresenta il rendimento, per
Vinvestitore i Furo, del titoli obbligazionari governativi internazionali, tenuto conto delle cedole maturate.

Lo performance non tene conto di eventuali apprezzamenti o deprezzamenti delle valute nei confronti

Cindice MSCT AC World Free Index in Furo rappresenta il rendimento, per l'investitore in euro, dei
pp ¢ P

Brincin
NG

ped indicl azionari internazionali sia dei paesi sviluppati che dei paesi emergenti.
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, rischio spread, rischio

risulta esposto ai seguenti rischi finanziari: rischio di tasso di intere

arte, rischio azionario, rischio cambio. Al fine di assicurare che lassunzione ¢ la gestione

ssanc i sequenti limiti di

‘e ai rischi sia coerente con it profilo di rischiosita del comparto, ot

criteri di attuazione della politica di investimento.

\ portafoglio obbligazionario puo discostarsi da quella target; non puo comungue risultare
feriore 2 2.5 anni e superiore a 10 anni.
cuidita rientrano gli strumenti di mercato monetario, titoli di debito con vita residua non superiore

i mesi, aventi requisiti di trasferibilita ed esatta valutabilita, ivi compresi i depositi bancari a breve. E'

enere liquiditd in valuta diversa dall’Euro in funzione dell'operativita in strumenti finanziari

spressi in valute diverse dall'Euro.

1| seso della componente obbligazionaria, considerata al netto degli investimenti con vita residua inferiore
el = sei mesi, deve rappresentare almeno il 10% del patrimonio del compario.

L sibile investire in titoli di emittenti governativi appartenenti allarea OCSE, organismi sovranazionali

Jpa almeno uno Stato appartenente all'OCSE, enti garantiti da Stati appartenenti allOCSE,

nure In emittenti corporate purché appartenenti all'area OCSE. 1 titoli di debito o di capitale emessi

oaeett diversi dai Paesi appartenenti all'Ocse o residenti in tali Paesi, ¢ ammesso nel limite massimo

entare del 5% del patrimonio del comparto, purché negoziali in mercati regolamentati dei Paesi

= Furopea, degli Stati Uniti, del Canada e del Giappone.

atrimonio del comparto potrd essere investito in titoli di capitale, ivi inclusi quelli derivanti da

sversione di obbligazioni convertibili e/o waitant, nel limite massimo del 70% del patrimonio del

|area geografica di riferimento & prevalentemente I'area UME e di emittent] residenti negli USA.
|eenneione in attivita finanziarie espresse in valuta diversa dall'Euro deve essere in linea con quella del

senchmark di riferimento. Tl rischio cambio derivante dall'investimento in strumentl finanziari espressi in

10



fiverse dallEuro pud essere coperto con lutilizze dii contratt] di valuta a termine e a pronti,

zione o futures.,

i contraiti derivati per la copertura del rischio cambic avviene con le modalita e nei limiti

ializ normativa in materia previdenziale, in particolare dal D.M. /05/26 successive modificazioni

mmesso Finvestimento in strumenti derivati diversi da quelli indicati ¢ per finalita diverse dalla
copertura del rischio cambio.

\ finanziarie nelle quali risulta investito il patrimonio del fondo devono essere negoziate in

soolamentati appartenenti all’Area Ocse e devono essere caratterizzati da elevata liquidabilita.

coree finanziarie del comparto possono essere investite in Organismi di Investimento Collettivo del

Risparmio, di seguito denominati “OICR”, purché i loro programmi e I limiti di investimento siano

ibili con quelli del comparto.
Jossibile acquistare quote di fondi chiusi fino a un massimo del 20% del patrimonio del comparto. Lo

stesso Fmite del 20% si applica all'esposizione verso OICR appartenenti allo stesso gruppo di enti

hento in OICR é finalizzato a ottenere un maggiore livello di diversificazione e di efficienza

2le, senza alterare il profilo rischio/rendimento del comparto; gli ETF sono assimilati agli OICR,

ia di gestione ¢ attiva per consentire di gestire situazioni di mercato contingenti e migliorare il

oroliin rschiofrendimento del comparto. Il livello di rotazione arinua del patrimonio (turnover) é fissato a
Jren 125, La composizione del portafoglio pud discostarsi da quella dal benchmark, purché la Tracking

Frior Volatility, assunta come misura di scostamento rispetto al benchmark, risulti inferiore al 6%.

CAZIONE DELLE PERFORMANCE E CONFRONTO CON IL BENCHMARK

Dine di analizzare i rendimenti ottenuti dalla gestione del Fondo nel corso dell'esercizio 2012 per ciascun

)
Ll

va specificato che ogni comparto di investimento e suddiviso in tre fasce, ognuna
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di una diversa percentuale di commissioni di gestione decrescente in base alla
dimensione delie aziende aderenti, ossia:
Fascia Standard aziende e convenzionamenti da 1 a 49 dipendenti
; » 50 a 299 dipendent
" A superiori 2 300 dipendenti

ser maagiori dettagli circa le differenti aliquote relative alle commissioni, si rfimanda a guanto contenuto
integrativa
Premesso quanto sopra, si riportano nella tabella sottostante i rendimenti di ciascun comparto al netto

ommissioni di gestione, fornendo altresi il confronto con la performance del relativo benchmark:

ita Standard 3,27% 0,91% 2,71% -
R e L _1.82% 333% | 3.00%
antita Standard Fascia
A A 3,42% 1,06% 2,97%
“amw | wew | s | aom

3,60% 1,23% 3,00%

a3 R T
6,29% 0 T R ——

5,52% 4,88% g 3,82% i .y
6,49% 3,05% 2,69% :
5.52% 4,88% 3,82% i 4,23%

2 Standard Fascia A

6,78% 3,33% 2,95% .
E 5,52% 288% | 382w |  4.23%
6.22% 378% 172% 8
s __ 6,63% ’ 593% | 306% _ A409%
- 6,40% 3,97% 1,91% . -
; 6,63% 593% | 306% | 409%
e 6,74% _ A% | 22&h e
6,63% 593% T a06% | 409%

LINEA 1 — GARANTITA

- 1 Garantita ha registrato nel 2012 una performance del 3,27%. Tale performance ¢ in linea con

guella del TRF, che sempre nel 2012, si & collocata al 3,30%. All'inizio dell'esercizio la strategia di

12



= molto prudente, con una durata finanziaria tra 1 e 1,5 anni @ assenza in portafoglio di

jtivi emessi da paesi periferici dell'area Euro.

Jells seconda meta dell'anno, invece, la strategia di gestione €' stata piu agg siva, con una duration

tata sinc a 3,4 anni e prendendo esposizione in titoli dei paesi periferici dell’Area Euro, sia

i sia societari (Italia e Spagna) e anche su titoli finanziari fino a raggiungere circa il 12% del

inea 2 ha registrato nel 2012 una performance del 6,29%. 1l contributo del portafoglio

Jhhligazionario, lordo commissioni, & stato del 6,65%, mentre quello azionario ha reso, sempre lordo

i, 1l 2,18%.

. cirateqgin obbligazionaria @ stata prudente ad inizio anno, mentre nella seconda meta dellanno i

hortafoulio e stato posizionato in modo pit’ aggressivo. Per quanto riguarda I'investimento in obbligazioni

denomi

e in divisa diversa dall'Euro, I'unica esposizione mantenuta e stata in USD.

L ke

Uinvestimento in azioni & stato sotto pesato, rispetto al benchmark, nella prima parte dell'anno (circa il

L0947 mentre nella seconda @ aumentato e da settembre in poi ha raggiunto circa il 20% del portafoglio.

| cono stati selezionati tra le societa di elevata qualitd e con crescita costante nel tempo, al fine di

» il portafoglio da eventuali ritracciamenti del mercato. Nella seconda meta' dell'anno sono stati

introdat investimenti in ETF del settore bancario europeo e del mercato azionario italiano.

3

& fines ha registrato nel 2012 una performance del 6,22%.
| contributo del portafoglio obbligazionario, lordo commissioni, ¢ stato del 5,0%, mentre quello azionario,

empre lordo commissioni, il 3,9%.
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tegia obbligazionaria ¢ stata prudente ad inizio anno mentre,

aggressiva. Per quanto riguarda l'investimento in obbligazioni denorminate in

I'unica esposiziol

| 20% nella

investimento

toli , stati selezionati tra le societa di elevata qualita e con Cres
gere il portafoglio da eventuali ritracciamenti del mercato.
oot investimenti in ETF del settore hancario europeo e del mercato

A VALUTAZ
' 2012 gli aderenti attivi
54 cosi ripartiti:
Comparto "Linea 1 garantita”
Comparto “Linea 2"

Comparto “Linea 3"

I valore degli attivi sopra riportato include i depositi bancari e altre attivita nette;

nenti finanziari allinterno dei singoli comparti,

investi
lelle attivitd del comparto, € la seguente:
~omparto “Linea 1 Garantita”

o che & stata mantenuta e quella espressa in doliari

prima parte dell'anno, per essere poi ridotta fino al 4% i

it azioni @ stato sotto pesato, rispetto al benchmarlk,

iscritti al Fondo risultano 8.260 € ali attivi inves

con l'indicazione del valore e il

5“‘“(\ 5€

Thesmy. L&
t_l.':\-ﬂ. La

nella prima

anda meta dellanno, piu
divisa diversa dall'Euro,
tata aumentata

nosizione e 5

nella seconda parte del

parte dell'anno (circa il
mentre nella seconda € aumentato € da settembre in poi ha raggiunto circa il 41% del portafoglio.

cita costante nel tempo, al fine di

Nella seconda meta dell'anno sono stati

7TONE DELL’ANDAMENTO DELLA GESTIONE PREVIDENZIALE

27.762.026

12.195.200

9.142.026

azionario italiano.

(it ammontano  euro

fa ripartizione dei soli

suo peso sul totale

Codice ISIN

NLO000102283

Categoria bilancio

1G-T TS StatU Org.In Inlg__U[:

AT0000AQ11TS

1.G - TStato Org IntQ UE[

1.G - TStato to Org.Int Q UE]

1. G - TStato Olg_nt Q_II

1.G - T5tato Org.Int A

LYXOR E LURON_IJ S 131G FR0010222224
|3UONI POLIENNALT DEL TES 01/11/2013 2,25 170004653108
[BELGILM KINGDOM 28/03/2015 3,5 _ 9 BE0000316258
SCANIA CV AB 22/03/2016 1,75 i X50760245539
|BUGN! POLLENNALT DEL TES 15/06/2015 3 1710004615917
BUON! POLIENNALT DEL TES 01/11/2022.5,5 170004848831

. TStato Org.IntQIT | _

Valore € T %

1.455.225] 5,18
1 422.600| 5,06
364.031] 4,85
1_089_54_0..;3;@
~950.175 3,38
T B21.840] 2,92
813.040] 2,89
800.337] 2,85
14




XS0637844605 /43 uo_ 6"
INANCE 16!09,!?014 3,875 XS50452167991 |1.¢ 9 6
5 PLC 06/10/2017 3,83 _ |xS0547796077 L. B 26
10/06/2016 4,25 XS50433152690 |1 2.5
XS0411044653 I(.; ] - 2.5
XS50782692510 |LG - 1Debito QUE n __;a
ANCE NV 9/304;20154 125 X50217939494 |1.G - TDebito © UE |~ 703.861] 2,50
\RKETS F‘LL 16/02/2016 2,177 X50747743937 |1.G - TDebito QUE | | 697.604] 248
( 53,375 X50230663196 |1.G - TDebit 693.942] 2,47
__;u_fy_ __yARIABLE— XS0304987042 |1.G - TDebito O UE | 688.090] 245
| XS0270148793 |L.G - TDebito Q OCSE 680.268| 2,42
i FRO010394429 [1.G - TDebito Q UE 635.675] 2,26
! XS0627824120 |G- TDebito QUE | 602.370| 2,14
' XS0597215937 |1.G - TDebito Q UE__  550.743] 1,96
BANK PLC 03109;2019 5,375 X50449361350 [L.G - TDebito O UE 546.840| 1,95
,f;fu19 4- XS0859920406 |L.G - TDebito Q IT 543.559] 1,93
50691801327 |L.G - IDebito QUE_ | ~ 536.504] 1,91
| FR0O011020957 [1.G - OICVM UE T 524.762] 1,87
X50201947826 |L.G - TDebito Q OCSE__ 479.385| 1,71
| \ '_ XS0327237136 |I.G - TDebito QUE 476420 1,70
; FURAL j\PlTAl )7;01;?0204 5 XS0479542580 |I.G - TDebitoQUE | 474.570] 1,69
LI I N CHASE BANK NA 30/11/2021 VARIABLE [XS0274112076 |L.G - Thebito Q OCSE "~ 4231200 1,51
- [TALIA SPA 14/12/2018 6,125 X50794393396 |1.G - TDebito O IT 406.262| 1,45
INANCIERINGSMAT 14/09/2066 VARIABLE |XS0266838746 |1.G - TDebito QUE |  401.148, 143
BLIG DEL ESTADO 30/04/2016 3,25 ES00000122X5 |L.G - TStato Org.Int G UE 1396.260] 1,41
PERPETUAL VARIABLE X50187162325 |L.G - TDebito Q UE _ 382.167| 1,36|
SENERAL GROUP 08/06/2025 VARIABLE XS0221574931 |L.G - TDebito QUE | ~298.710] 1,06
JE BLDG SOCIETY 22/07/2020 6,75 XS0527239221 |1.G - TDebito Q UE__ 292.588| 1,04
A FINANZAS SAU 25/11/2015 7,5 XS0400006234 |1.G - TDebito Q UE 288.425 1,03
) FINANCE PLC 11;0J,r2020 2 X50863129135 |1.G - TDebito Q UE 253.988 0,90
XS0827692269 |1.G - TDebito Q UE 216.140] 0,77
XS0531257193 |1.G - TDebito Q UE 101.220] 0,36
s o - 25.394.272(90,36
ymiparto “Linea 2"
! Codice ISIN Categoria bilancio Valore € Yo
E Denominazione
!:'.Zt- LU0274208692  |1.G - OICVM UE 854.762| 6,95
o BE0000327362 _ |L.G - TStato Org.Int Q UE 721.648, 5,87
i/ I .qgg_cjom) FINAN IBOXX FR0011020957 _ |L.G - OICVM UE 596.934| 4,86
= ) '-,Ui( 1IARD PERRACHO 06/08/2019 3,157 [FR0011301480 _ |I.G - TDebito Q UE 418.680| 3,41
BELGIUM KINGDOM 28/03/2015 3,5 BE0000316258 _ |L.G - TStato Org.Int Q UE 389.078] 3,16
L : ET] FURQ STOXX 50 FRO007054358  |1.G - OICVM UE 359.074] 2,92
METHEREANDS ’S GOVERNMENT 15/07/2018 4 NLO006227316 _|L.G - TStato Org.Int Q UE 354.050] 2,88
C f\l rUROiUN_DING 15/06/2017 FLOATING [XS0626808223  |L.G - TDebito Q UE_ 337.079| 2,74
{ S CORP 10/06/2016 4,25 XS0433152690  |L.G - TDebito ) OCSE 336.000, 2,73
HM | IAWA‘( INC J1f01;2022 3,4 US084670BF47  |L.G - TDebito Q OCSE 323.834] 2,63
US9128285T86  |1.G - TStato Org.Int Q OCSE 316.854] 2,58
US92343VAV62  [1.G - TDebito G OCSE 309.815] 2,52
X r| 7 n)uupm 7275 FR0010952739  |L.G - TDebito Q UE 303.631] 2,47
ITAL EURO FUNDING 22/02/2027 4,625 XS0288429532  |1.G - TDebito Q UE 301.350] 2,45
NTA FINANCE NV 22/04/2015 4,125 XS0217939494  |1.G - TDebito Q UE N 297.330] 242
R BU&.LH INR"V SA 26;04;2018 4 BE6000782712  |1.G - TDebito Q UE 279.496] 2,27
XS0436928872 |G - TDebito Q UE 233.500]  1,90]
XS0187162325  |1.G - TDebito O UE 226.622| 1,84
VoD? OI‘![ uROUP PLC 04/06/2018 5 XS0169888558  |I.G - TDebito O UE 218.209] 1,77
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US904764AH00 21{) 7%_ 1,76
X50827692269 |G - TDebito QUE ~216.140 _1,@
XS50304987042 | eti7e0| 1,72
\SE BA XS0274112076 | 211560 1,72
"1 INBFY WOR 15,!02;?021 4,375 _ |US03523TBB35 T 209416] 1, 70
1/05/2015 1,75 DEOOOA1MLSR4 208.794] 1 70|
AFI w&rtr F DUBAI LT 19/11/2018 2,375 |XS0857215346 | | 206.210] 1,6t 68
US0605051046 G- ;(fmuirm___; c)( SE | 202.368]  1,65]
FR0010345371 _ |1.G - OICVM UE _ | 191668 1,56
FRO010010827  |L.G - OICVM UE T el 4«1
X50527239221  |L.G - TDebito w_ UE | 175553 1,43]
1JS5801351017 B 473958 1Al
X50562852375 ~173.081 1 41
X50221574931 TDebito G | 149355 1,21
)16 3,5 1T0004576978  |L.G 7':"_ige_:_t_:_ito_(_,_j_ﬂ' al 135500 1,10
L L_[’NDOI\ 13/02/2019 3,875 XS50746002392  |1.G - TDebito ¢ UE | T 111aas] 091
APTTAL 27/01/2020 4,5 XS0479542580  |L.G - The L.Eg QUE 105.460] 0,86
e FRO000121261 itale QUE 103.806] 0,84
_ FR0000120537 1{3 - TCapitale Q UE E 103.695| _ 0,84]
o DEOOOALEWWWO |1.G - TCapitale QUE |~ 94.262| 0,77 77|
e AT0000920863 I._g-; - TCapitale Qg' | 89.323] 0,73
______ US0374111054  |I.G - TCapitale Q OCSE : 80.382 0,65|
B . N e i - - SRECCS, MRS WA I 10.725.153| 87,22
park 1ea 37
, Codice ISIN |Categoria Valore€ | %
‘ Denominazione bilancio
i_r_ar\. :'.-'[fna MSCT WORLD TRN LU0274208692  |L.G - OICVM UE | 1.158.668] 12,57
i 1SCI WORLD IEO0BOM62Q58 _ |L.G - OICVM UE 728.078] 7,90
1E TN(1[)¢ oM 28/09/2019 3 BE0000327362 1.G - TStato Org.Int Q UE 544.384] 591
i,f-' JRU_FORP FINAN IBOXX FR0O011020957 1.G- OICVMUE 447.375| 4,85
D 23/11/2020 3,6 FRO010967216  |1.G - TDebito Q UE 285.938] 3,10
[ ORP lU,fO6f2016 4,25 X50433152690 I.G - TDebito Q OCSE 280.000) 3,04
[ S 'E‘UCTUI(I:S GA 07107/2021 4,339 FR0011075043 1.G - TDebito Q UE 231980 2,52
A : BE6000782712 |G - TDebito Q UE _ 230.442] 2,50
e Lu;lo,um 72,75 FR0010952739  |L.G - TDebito O UE 222.000] 2,41
e HARD PERRACHO 06/08/2019 3,157 __|FR0011301480 G - TDebito Q UE 209.340] 2,27
(LN PITAL CORP 15/11/2032 5,9 US904764AH00 - Thebita Q OCSE 207.857| 2,25
l_'}_" OUP PLC 04/06/2018 5 X50169888558 1.G - TDebito Q UE 206.219 2,24
= FFNANCE NV 22/04/2015 4,125 X50217935494 1.G - TDebito @ UE 203.266 2,20
[ [UI\U STOXX 50 FRO007054358 |G - OICVM UE 180.693] 1,96
, SC PERPETUAL VARIABLE XS0187162325 I G TDebito Q UE 170.997 1,85
XS F 1NAN( F DUBAI LT 19/11/2018 2,375 X50857215346 - TDebito Q AS ) 164.968 1,79
Q A TNC US7475251036 - TCapitale Q OCSE 159.943 1,73
HRE ’HxPE_TUAL VARIABLE X50304987042 I.(_. 'Debito Q UE 158.790 1,72
Je AN CHASE BANK NA 30/11/2021 VARIABLE X50274112076 1.G - [Debito Q OCSE 158.670 1,72
1G TURAL CAPITAL 2/,!0][2020 4,5 X50479542580 .G - TDebito Q UE 158.190 1,72
[l MOBIL € ()RP _ US30231G1022 LG = TCapltaIe Q OCSE 157.556 1,71
] 3‘!\']&-!‘1(!‘ (ORP US0605051046 1.G - TCapitale Q OCSE 149.576 1,62
T LABORATORIES US0028241000  |L.G - TCapitale Q OCSE 145.866| 1,58
ETF STOXX BANKS FRO010345371 L.G - OICVM UE 144.680 1,57
USCH INBEV WOR 15/02/2021 4, 375 US03523TBB35 1.G - TDebito Q OCSE 141.977 1,54
AT0000920863 _ |1.G - TCapitale Q UE 134.797]  1,46]
Hbl’ MIB FR0010010827 .G - OICVM UE 130.980 1,42
IBAS 25/11/2020 3,75 XS0562852375  |L.G - TDebito QUE 130.372] 141
ALDS CORP US5801351017  |I.G - TCdetak 0Q OCSE 127.124 1,36]
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D TG TDebitoQUE | 1205 540 1,31

TTAL EL -'»uhunme2);02;)0?;45%__x50283429532 T 1G- 1 B o 1|
SOCIETY 22/07/2020 6,75 T |xs0527239221 _ [L.G - TDebito Q UE 117085 127

|us7181721090 _|1.G - TCapitale QOCSE | 112925 1,22
—[XS0746002392 LG TDebito QUE | 111445 _1,21]
X50827692269 ___1( ouE | 108070 1,17

—[FRO000121261 ~100.226] 1,09
T[X50221574931 __|L.C "99.57/0]_ 1,08]
_FR0000120537”___ 98.872| 1,07

DEOOOALEWWWO | "~ 87529 0,95

US0374111054
X50531257193 L

'§L45_2'.066 1,67

el 2012 la somma dei contributi versati, con i trasferimenti ricevuii da altri fondi, al netto di

mrmissiont discrizione e di gestione, sono stat complessivamente pari a 10.730.854 euro, cosi suddivist:

Comparto "Linea 1 garantita” 6.598.029 euro
Comparto “Linea 2" 2.269.596 euro
Comparto “Linea 3" 1.863.229 euro

5 VALUTAZIONE DELL'ANDAMENTO DELLA GESTIONE AMMINISTRATIVA

Si riepilogano di seguito gli oneri di gestione finanziaria e le commissioni di gestione direttamente ed
indirettamente a carico degli aderenti per ciascun comparto in relazione ai contributi di competenza ed al

relative patrimonio netto:

| l_ : : T i == SRS L - T - _‘
| (walori in Euro) | Contributi di % su %o su ‘ Oneri %o sU Commissioni % su
di

RN R : | competenza | totale | ANDP | totale | gestione | totale | iscriz./gest. | totale
| Linee 1 garantita | _6.508.020 | 61,40% | 27762006 | 5654% | 241319 | 47,22 52571 | 66,40% |
" lnes2 | 2269596 | 2115% | 12195200 | 2484% | 144614 | 2630% | ISZM 19,20% _|
|

| Lmee3 | 1seazp0 | 1736% | oa42008 | 1862% | 125084 | 2930% 11404 | 1440% |
| tomle | 10.730.854| 100,00% | 49.099.254 | 100,00% | 511.017 | 100,00% 1 79176 | 100,00%

5. CONFLITTI DI INTERESSE

Mel corso del periodo preso in considerazione si rilevano situazioni di conflitto di interesse dovute

i Losd |

alfuiilizze da parte del gestore di propri OICR. Tali operazioni non hanno tuttavia in alcun modo

i




vy distorsion! nella efficienza della gestione o, una gestione non conforme agli interessi degli

omportato

7. EVENTI RILEVANTI VERIFICATISI DOPO LA CHIUSURA DELLESERCIZIO 2012

fulla da segnalare,
9. EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE
ar tutti | comparti di investimento I'obiettivo primario del gestore rimane quelio di garantire una crescita

i nel breve che nel medio-lungo periodo. 1l gestore cerchera di mantenere una huona

del capitale

diversificazione dei rischi coniugata all’attenzione dei costi impliciti della gestione.

Milano, 27 marzo 2013

T Presidente del Consiglio di amministrazione

Francesco La Gioia

1l Responsabile del fondo pensione

Stefano Toscano

i LY




SOLUZIONE PREVIDENTE FONDO PENSIONE APERTO — LINEA 1 GARANTITA

STATO PATRIMONIALE

| ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO

30

10
1 20

i 30

 CONTI D'ORDINE

[nvestimenti in gestione

10 Depositi bancari

rediti per operazioni pronti contro termine
L Titoli emessi da Stati o da organismi internazionali
[l Tl di debito quotati

i le
10-h) Quote di O.1.C.R.
LO-1) Gpzioni acquistate

L0 Pated e risconti attivi

{-rm1)

Crediti di imposta

31/12/2012 |

28.100.837
1.370.326

6:927.179
16.578.300

PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO

individuali

-0 Opzioni emesse
-} Ratei 2 risconti passivi

Debiti di imposta

¢ Vitoli di capitale quotati |
[itoli di debito non quotati ,
a3 Titoli di capitale non quotati .
1.888.793
350.867
CGaranzie di risultato rilasciate al fondo pensione
L0 Allre attivita' della gestione finanziaria 985.372
(oo Investimenti in gestione assicurativa
L0-p) Margind e crediti su operazioni forward [ future
Garanzie di risultato acguisite sulle posizioni individuali 122
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 28.100.959
31/12/2012
Passivita' della gestione previdenziale 253.542
10-m) Debiti della gestione previdenziale 253.542
Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni 122
Passivita® delia gestione finanziaria 28.825
S0-a) Debiti per operazioni pronti contro termine
() Albre passivita' della gestione finanziaria 28.825
S-e ) Debiti su operazioni forward [ future =
56.444
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 338.933 |
Attive nefto destinato alle prestazioni 27.762.026
349.694

Il Consiglio di Amministrazione di Chiara Vita 5.p.A.

1] Presidente Francesco La Gioia

31/12/2011 |
21.562.511

1.420.885

6.415.505
13.346.932

373.103

6.086

17.543
17543

75.741

16.646

16.646

21.563.982

239.170




SOLUZIONE PREVIDENTE- FONDO PENSONE APERTO — LINEA 1 GARANTITA

CONTO ECONOMICO

10 Saldo della gestione previdenziale
L(-a) Contributi per le prestazioni
1(-b) Anticipazioni

rasferimenti e riscatti

1) Trasformazioni in rendita
{(-e Brogaziont in forma di capitale

| Premi per prestazioni accessorie
| (-3 Prestazioni periodiche
L(-1) Alire uscite previdenziali

10713 Alire entrate previdenziali

20 Risultato delia gestione finanziaria
Ji-a) Dividendi e interessi
200 Profitti e perdite da operazioni finanziarie

S0-0) Cornmissiont e pravvigioni su prestito titoli

oventi e oneri per operazioni pronti ¢/termine
+0) Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione
Cneri di gestione

3ea) Societa’ di gestione

30-b) Banca depositaria

300y Al Oneri di gestione

Variaziona dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante
imposta sostitutiva (10)+(20)+(30)

P40

50 Imposta sostitutiva

1l Consialio di Amministrazione di Chiara Vita S.p.A

1l Presidente Francesco La Gioia

 31;1;;2012;

5.400.268 | 5.551.501

768.882

217.385 |

249

1.131.199

804.599
326.600

~-241.319
-234.652
-6.667

6.290.148

-02.104

6.198.044

31/12/2011

8223 213
136.203
514.315

a]

-121.215

-3

24

-94.242

546.687
-640.929

-174.628
-174.628

5.282.631

35.660

5.318.291




SOLUZIONE PREVIDENTE- FONDO PENSONE APERTO — LINEA 1 GARANTITA

RATIVA

\ INTE

INFORMAZIONI GENERALI

Ao

nte rendiconto, redatto in osservanza al principio di chiarezza, rappresenta in moda veritiero e carretto la

sabrimoniale o finanziaria e l'andamento dell’esercizio del Fondo, ed ¢ composto, in osservanza alle

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione, dai sequenti documenti:

lirettive impartite dalla
1} Stato Patrimoniale
Con CONOMICo

ativa

scrizione delle caratteristiche strutturali del Fondo
ione Providente - Fondo pensione aperto a contribuzione definita” & stato istituite, ai sensi del Decreto Legislative

dicermbre 2005, 0. 252, al fine di assicurare pit elevati livelli di copertura previdenziale, secondo criteri di corrispettivita

51 principio della capitalizzazione, mediante I'erogazione di trattamenti pensionistici complementari del sistema

ligatario pubblico.

I fondo opera in regime di contribuzione definita.
Come - note il Fondo ha iniziato la sua operativita in data 1 giugno 2007 mentre la Commissione di Vigilanza sui Fondi
Pepsione ha autorizzato la costituzione e 'esercizio dell'operativita con provvedimento del 19 luglio 2006.

sone aderire al Fondo i lavoratori dipendenti (sia privati che pubblici), lavoratori autonomi, professionisti e soci

ratorn (i cooperative e | soggetti destinatari del D.Lgs. 16 settembre 1996 n. 565, anche se non iscritti al Fondo ivi

previsto, per i auali non sussistono o non operino fonti istitutive di fondi pensione aziendali o di categoria. L'adesione e

altresi consertita per trasferimento della posizione individuale da altro fondo pensione, qualora l'aderente abbia

raturato 1 requisit richiesti dalle disposizioni di legge.

whenstiche essenziali della linea di investimento sono le seguenti:

Soluzione Previdente - Linea 1 Garantita

- pluriennale. La presenza di una garanzia di risultato consente di soddisfare le esigenze di un soggetto con una

i propensione al rischio o ormai prossimo alla pensione.
i# & prestata da Chiara Vita S.p.A. Compagnia di Assicurazioni Vita 5.p.A., la quale garantisce che al momento

reizio del diritto al pensionamento la posizione individuale in base alla quale sara calcolata la prestazione non

~ inferiore alla somma dei contributi versati al netto delle spese e di eventuali anticipazioni non reintegrate o

(iscattati, La medesima garanzia opera anche prima del pensionamento, nei seguenti casi di riscatto della

e individuale:

nvalidits permanente che comporti la riduzione della capacita lavorativa a meno di un terzo;

ne per un periodo di tempo superiore a 48 mesi.

- emporale: breve/medio periodo (5/10 anni)

o di rischio: basso




litica di investimento:

tione & orientata esclusivamente verso titoli di debito (Titoli di Stato, obbligazioni di ogni tipo, sia

M Lt B

5 private, comprese le obbligazioni convertibili e/o warrants), parti di QICE, di emittenti sia italiani sia esteri,

1 EUre,

i crmittenti o settori industriali: titoli di debito ed altri strumenti finanziari di natura obbligazionaria di emittenti

privati ¢ O.1.C.R. armonizzati, purché della stessa natura, compresi quelli gestiti dalla Societa stessa, purché i

i o1 limit dinvestimento di ogni ©.1.C.R. siano congruenti con quelli del compartc

~he di investimento: investimenti prevalentemente circoscritti a strumenti finanziar di emittenti dei paesi

delfares Lk e in misura minore verso i titoli di stato statunitensi.
iavione con il Benchmark: viene adottata una tecnica di gestione attiva, rispetto @ quella che risulterebbe dalia

replica del benchmark.

1P Morgan EMU 1-3 Yrs.
it 1 patrimonio del comparto non potra essere investito in titoli di capitale, anche se rivenienti da conversione di

abblivaziont convertibili efo warrant.

azione delle prestazioni

srocasone delle rendite e delle prestazioni accessorie viene effettuata dalla “Chiara Vita S.p.A. Compagnia di

ioni Vita S.p.AL”, percio il debito legato alla fase di erogazione delle prestazioni non & rappresentato all'interno

fedlo schemn di state patrimoniale non essendo un onere a carico del Fondo.
Par questa ragione lo schema di stato patrimoniale presenta solo la fase di accumulo.
sderonte, @l momento dell'esercizio del diritto alla prestazione pensionistica, ha facolta di richiedere la liquidazione

avione sotto forma di capitale nel limite massimo del cinquanta per cento della posizione individuale maturata.

della pre

|| eaolamento del Fondo non prevede I'erogazione di prestazioni assicurative accessorie.

Depositaria

Banca depositaria delle risorse del Fondo & “State Street Bank S.p.A." (via Turati 16/18 Milano), sede secondaria della

State S Bank GmbH. La banca depositaria, ferma restando la propria responsabilita, puo subdepositare in tutto o in

mrte 1 patrimoenio del Fondo presso la "Monte Titoli S.p.A.” (la Gestione Centralizzata di titoli in deposito presso la Banca

o presso analoghi organismi di gestione accentrata di titoli e presso controparti bancarie internazionali.

i di valutazione delle Attivita e Passivita del Fondo

Al fine i ollenere una rappresentazione veritiera e corretta dei risultati di bilancio, sono stali adottati, per le vod

sp 1 sequent principi generali di valutazione:

anziari quotati: sono valutati sulla base delle quotazioni del giorno di chiusura dell’'esercizio. I criteri di

individuazione delle quotazioni di riferimento utilizzate nelle valutazioni sono i seguenti:

per | Hioli quotati, sia nel mercato regolamentato italiano, sia nei mercati regolamentati asteri, giornalmente vengono

| prezzi di chiusura determinati dalle rispettive Borse valori e comunicati per via telematica dai “Provider”

;& Bloomberg: tali valori sono poi confrontati con quelli in possesso di Banca depositaria.

Strumenti finanziarl non quotati: sono valutati sulla base dell’andamento dei rispettivi mercati secondo il loro presumibile
yalore di realizzo. Per eventuali titoli in posizione si prendono prezzi indicativi da info-provider specializzati.

Oraanismi di investimento collettivo_del risparmio (O.1.C.R.); sono valutati sulla base del valore della quota attribuito dai
relativi oestor nel giorno di chiusura dell’esercizio, e comunicati per via telematica dai “Praovider” Telekurs e Bloomberg; tali
valori sonc noi confrontati con quelli in possesso di Banca depositaria.

Attivith o passivita in valuta: sono valutate al tasso di cambio a pronti corrente alla data di chiusura dell'esercizio.




(&8

oviri, @ non ancora incassati, sono evidenziat

line: sona valutate al tasso di cambio a termine corrente alla data di scadenza dell'operazione.
| da ricevere: | contributi dovuti dagli aderenti vengono registrati tra le entrate, in espressa deroga al principio
<ol una volts che siano stati effettivamente incassati; conseguenit shente, sia lattive netto disponibile

Joni sin e posizioni individuali vengono incrementate solo & sequito dellincasso dei contributi. Pertanto,

i nei conti d'ordine. Per quanto riguarda lentita del fenomeno

versamenti i rinvia alla relazione sulla gestione.

| chie non sono state necessarie deroghe ai criteri di valutazione ordinariamente seguill.

redatio privilegiando la rappresentazione della sostanza sulla forma. Al fine di fornire una pit immediata

Linne delia composizione degli investimenti, per le operazioni di compravendita di strumenti finanziari le voci del

sono redatte prendendo a riferimento il momento della conirattazione = non guelle del regolamento.

emente le vod del bilancio relative agli investimenti in strumenti finanziart sono redatte includendovi le

| neqgoziate ma non ancora regolate, utilizzando quale contropartita le voci residuali “Altre attivith/passivita della

S anert ed i proventi sono stati imputati nel rispetto del principio della competenza, incipendentemente dalla data

ultis

1Y [

& del pagamento.

adottati per i riparto dei costi comuni alle tre linee di investimento

omuni alle due fasi caratterizzanti attivita del fondo pensione e ai comparti sono stati ripartiti secondo i seguenti

i per lintero imperto;

per | quali © stato individuato in modo certo la fase ed il comparto di pertinenza, sono stati imputati a questi

coti comuni alle varie fasi e a pitt comparti, invece, secondo principi di equita.

“riteri e procedure utilizzati per la stima degli oneri e dei proventi nella compilazione del prospetto

della composizione e del valore del patrimonio del Fondo

e

le procedure di stima utilizzati per la redazione del prospetto della composizione e del valore del

patrimonio del fondo pensione sono stati applicati con continuitd al fine di evitare salti nel valore della guota. Si €&

tenute conto degli oneri e dei proventi maturati alla data di riferimento del prospetto ma non ancora

e & composizione degli aderenti

«-ossi, in ottemperanza al principio della competenza economica.

Aderiscono al Fondo i lavoratori dipendenti (sia privati che pubblici), lavoratori autonomi, professionisti e soci lavoratori

di oog

srative @ | soggetti destinatari del D.Lgs. 16 settembre 1996 n. 565, anche se non iscritti al Fondo ivi previsto, per

i quall non sussistono o non operino fonti istitutive di fondi pensione aziendali o di categoria. L'adesione é altresi

aguisiti

richiesti dalle disposizioni di legge.

pitita per trasferimento della posizione individuale da altro fondo pensione, qualora I'aderente abbia maturato |

i spese di adesione (costo “una tantum” a carico dell‘iscritto) sono pari a € 20 prelevate sul primo versamento. Se

riferte

Segue

| adesioni su base collettiva e convenzionamenti, saranno ridotte, in funzione del numero degli aderenti, come

Mumero di iscritti

Commissione una tantum all’atto

-’:)a ) A delliscrizione (euro)
. 15 20,00 )
16 50 15,00

ol 100 5,00

101 Oltre 0,00 :




\ere duranie la fase di accumulo sono dettagliate come seque:

Direttar © 5 carico dell'aderente commissione pari a 15 euro éppli—cata- annualmente sulla singola posizione €
| o i it prelevata al primo versamento dell'anno
[Tndirettamente a carico dell'aderente: commissione % di gestione su base annu, prelevata dal valore
complessivo netto del patrimonio del comnarta, con cadenza mensile
T |"FascaStandard |  Faschf l __ FasciaB |
 previdente - Linea 1 Garantita | 1,00 L T R
Soluzione previdente - Linea2 - 130 00 310 08
oluzione previd ente - Linea & 1,50 A8 i 0,95

fascia “standard” comprende le aziende con adesioni su base collettiva @ convenzionamenti da 1 a 49 dipendenti e

clativi familiar, La fascia A comprende le aziende con adesioni su base collettivs = convenzionamenti da 50 a 299

o relativi familiari. La fascia B comprende le aziende con adesioni su base collettiva e convenzionamenti

yperiod a 300 dipendenti e relativi familiari. Per familiari si intendono i componenti del nucleo familiare come da stato di
farniglia. Possono aderire anche i familiari dei dipendenti non aderenti.

lia daia di chiusura dell’esercizio il numero complessivo degli associati & di 5.219 unita.

ise di accumulo
ANNO 2012 ANNO 2011
e 5.219 5.015
1se di erogazione
i T R T s — —
Tipologia di erogazione per ANNO 2012 ANNO 2011
i __ singolo pensionato DR i =t o S R e o
done in rendita 1 1
azione in forma dicapitale | IS SERELET S - . i T -

1 enquetii che raggiungono | requisiti previsti per il pensionamento hanno la facolta di richiedere la liquidazione della

srestarione pensionistica o sotto forma di rendita vitalizia o sotto forma di capitale nel limite del 50% della posizione

individuale maturata. Qualora limporto da liquidare sia inferiore al 50% dell'assegno sociale di cui all'art 3, commi 6 e 7,
della Legge n. 335 dell'8 agosto 1995, l'aderente pud optare per la liquidazione del 100% della posizione maturata.

sioni previdenziali percepite dai soggetti che optano per questa tipologia di liquidazione sono considerate come

Le prest

"eragazioni in forma di capitale”, mentre quelle effettuate a favore di aderenti che non esercitano la facolta sopra
descritte sono considerate come "erogazioni in rendita".
Sl ricorda inoftre che, come illustrato in precedenza, l'erogazione delle rendite o delle prestazioni accessorie viene

t4 dalla “Chiara Vita 5.p.A. Compagnia di Assicurazioni Vita S.p.A.".

s
eITEeL

£y suddivisione in gquote dell’attivo netto destinato alle prestazioni

Al fine di favorire la trasparenza dei rapporti del fondo pensione con gli iscritti, nell‘ambito della fase di accumulo il valore
dellative netto destinato alle prestazioni & suddiviso in quote. Queste ultime sono assegnate al singolo iscritto e
confluiscono nella relativa posizione  individuale. Il sistema informativo-contabile mantiene distinta evidenza della
posizione individuale del singolo iscritto, registrando in ogni momento il humero di quote che fanno parte della singola
posizione individuale. T valore unitario della quota ¢ pari al valore dell‘attivo netto destinato alle prestazioni suddiviso per
il numern delle quote in essere. La determinazione del valore dell’attivo netto destinato alle prestazioni e quindi del

valore unitario delle quote viene effettuata con riferimento ai cosiddetti giorni di valorizzazione.



MFORMAZIONI SULLA LINEA DI INVESTIMENTO

Numero e conftrovalore delle guote

i T = & Ii Nﬁmero ; C-bnt'r_t-:iv_élore__

o defessramo | i@b7a1za7s| | 2i56ss8z
Wil - 560.217,463 | L .
| B} Quote annullate -102.198,709 f r.i,'/_';fj]_. o -

wiazione del \’E:lif)l'(‘:m(_!l..l{)ta “ i e - . | - 797.776 |
riavione dellattivo netto (a+b+c) T : 6.196.044 |
acte in sssere sia fise igllesercisie__ | 2aisAs0g3z| | 27763096

unitario della quota Garantita al 31/12/2011 e pari a € 11,579, con un numero di quote in circolazione di

Il wvalore

| valore unitario della quota Garantita Fascia A al 31/12/2011 é pari a € 11,945, con un nUMero di quote in circolazione di

i valore unitario della quota Garantita Fascia B al 31/12/2011 ¢ pari a € 11,616, con un numero di quote in circolazione di
il valore unitario della guota Garantita al 31/12/2012 & pari a € 11,958, con un numero di quote in circolazione di
1.996.451,945,

i valore unitario della quota Garantita Fascia A al 31/12/2012 & pari a € 12,353, con un numero di quote in circolazione di
155.491,793

I valore unitario della quota Garantita Fascia B al 31/12/2012 é pari a € 12,034, con un numero di quote in circolazione di
Nella tabelin che precede ¢ stato evidenziato il valore del patrimonio netto destinato alle prestazioni alla chiusura

dellesercizio ad il numero di quote che lo rappresenta. Il controvalore delle quote emesse & delle quote annullate, pari

ad € 5.400.268, & pari al saldo della gestione previdenziale di cui al punto 10 del conto economico. lLa variazione del
valore auotz © invece pari alla somma del risultato della gestione finanziaria al netto degli oneri di gestione e

dedlimposts sostitutiva di competenza dell’esercizio.

i Informazioni sulle Stato Patrimoniale - fase di accumulo

10 - Investimenti in gestione € 28.100.837
Le risorse del comparto sono attualmente affidate per intero alla Societa Vontobel Europe SA, Milan Branch; il mandato
di gestione non prevede i trasferimento della titolarita degli investimenti effettuati.

Lo disponibilita liquide del Fondo possono essere investite in titoli di debito, parii di organismi di investimento
coliettve rientrant nell'ambito di applicazione della direttiva 85/611/CEE ed in quote di fondi comuni di investimento
mobiliace o immobiliare chiusi. Tl Gestore pud effettuare l'investimento delle risorse in O.1.C.R. rientranti nell'ambito di
applicazione della suddetta direttiva, purché i programmi e i limiti di investimento di ogni O.1.C.R. siano compatibili con

auelii delle linee di investimento del Fondo che ne prevedono l'acquisizione.

Pesnonsabile del Fondo verifica che gli investimenti avvengano nell'esclusivo interesse degli aderenti e nel rispetto dei

fraitt previsti dalle singole linee di investimento descritte in precedenza.



Cvoce o comnosts dal depasiti nei conti correnti di gestione tenuti presso la Banca Dapositaria,

BImes

' Titoli di debito

guotati

tenuti in portafoglio

Worto compless|

i ripois di seguito Vindicazione dei titoli detenuti in portafoglio, specificandone il

i da Statl o da organismi internazionali

ivo dei titoli in gestione ammonta a € 25.394.272 cosi dettagliati.

valore e

€ 1.370.326

€6.927.179

€ 16.578.300

€ 1.888.793

la guota sul totale delle

| B3¢ )i\.O‘:

L otale

__ _ Denominazione Codice ISIN | Categoria bilancio Valore € | %
ANDS GOVERNMENT 15/07/2016 4 NL0000102283 |L.G - TStato Org.Int Q UE|  1.455.225| 5,18
OF AUSTRIA 15/00/2016 4 ATO000AO11TO |1.G - TStato Org.Int Q UE|  1.422.600 5,06
‘UROMTS 1-3Y IG FR0010222224 |1.G - OICVM UE T 1.364.031] 4,85
0 H Nl\;"[l L)El TES Ul,fl l,-"?013 ? 25 170004653108 |[1.G - TStato Org.Int Q I'T | 1.089.540{ 3,88
BE0000316258 |1.G - TStato Org.Int Q UE|  950.175] 3,38
I X50760245539_|L.G - TDebito O UE 821.840] 2,92
| TES 15/06/2015 3 170004615917 |L.G - TStato Org.Int Q IT 813.040]_ 2,89
ENNALL DEL TES 01/11/2022 5,5 IT0004848831 |L.G - TStato Org.Int QIT | 800.337] 2,85
CHASE & CO 15/06/2016 3,75 XS50637844605 |L.G - TDebito Q OCSE 745.110] 2,65
NDA FINANCE 16/09/2014 3,875 X50452167991 |I.G - TDebito Q OCSE 739480 263
_J\RKI‘I% PLC 06/10/2017 3,83 XS0547796077 |1.G - TDebito Q UE 733.753] 2,61
CORP 10/06/2016 4,25 X50433152690 |L.G - TDebito Q OCSE 728.000] 2,59
._"2016 X50411044653 |I.G - TDebito Q IT 724620 2,58
INTL FIN LTD 18;‘05}'2015 1,375 X50782692510 |1.G - TDebito Q UE 711.900f 2,53
NANCE NV 22/04/2015 4,125 X50217939494 |L.G - TDebito Q UE ~ 703.861 2,50
IARKETS PLC 16/02/2016 2,177 X50747743937 |L.G - TDebito Q UE. 607.604] 2,48
NV 29/09/2015 3,375 XS50230663196_|L.G - TDebito Q UE 693.942] 2,47
RE PERPETUAL VARIABL E X50304987042 |1.G - TDebito Q UE 688.090] 2,45
NC 10/10/2013 3,95 X50270148793 |[1.G - TDebito Q OCSE 680.268] 2,42
. 08/11/2013 4 FR0010394429 |1.G - TDebito Q UE 635.675| 2,26
HCOTL HND PLC 18/05/2013 FLOATING X50627824120 |1.G - TDebito Q UE 602.370| 2,14
ANK _[NTL (}A,I"D3f2013 FLOATING %50597215937 |1.G - TDebito Q UE 550.743] 1,96
")1 BANK PLC 03/09/2019 5,375 X50449361350 |I.G - TDebito Q UE 546.840] 1,95]
(/2019 4.5 X50859920406 |I.G - TDebito Q IT 543.559] 1,93
-DERLAND 17/10/2018 3,5 X50691801327 |L.G - TDebito Q UE ~ 536.504] 1,91
) lJPP HN/\N IBOXX FRO011020957 |1.G - OICVM UE E 524.762| 1,87
XS0201947826 |L.G - TDebito Q OCSE "479.385]_1,71
: X50327237136 |L.G - TDebito ) UE 476.420] 1,70
 f }\ . i..li\i __"\PT AL Z/f01f2020 4,5 XS0479542580 |1.G - TDebito O UE - 474.570] 1,69
ORGAN € Hf“"[ BANK NA 30/11/2021 VARIABLE |X50274112076 |1.G - TDebito ) OCSE 423.120] 1,51
| TELEC COM ITAL IA QPA 14/12/2018 6,125 X50794393396 |I1.G - TDebito Q IT 406.262] 1,45
SIEMENS FINANCIERINGSMAT 14/09/2066 VARIABLE |XS0266838746 |1.G - TDebito G UE 401.148{ 1,43
‘ OBLIG DEL ESTADO 30/04/2016 3,25 ES00000122X5 [I.G - TStato Org.Int Q UE 396.260] 1,41
"' \LLIANZ SE FFRPL—E—UF\L VARIABLE X50187162325 |I.G - TDebito Q UE 382.167] 1,36
" EGAL & GENERAL GROUP 08;’06}"2025 VARIABLE XS0221574931 |I.G - TDebito Q UE 298.710[ 1,06
AT [TONWIDE BLDG SOCIETY 22/07/2020 6,75 XS50527239221 |I.G - TDebito Q UE 292.588| 1,04
BERDROLA FINANZAS QAU 25}'11;’2015 b X50400006234 |1.G - TDebito Q UE . 28BB425| 1,03
IC TINTO FINANCE PLC 11/05/2020 2 X50863129135 |L.G - TDebito Q UE 253.988] 0,90
|| ‘\EF_l FINM\IC[ INTL NV 11/03/2020 4,875 X50827692269 |1.G - TDebito Q UE 216.140( 0,77
| f\'\ITzf‘.Nl—)i_P INTL DEBT 5A 12/08/2014 3,5 X50531257193 |1.G - TDebito Q UE 101.220] 0,36
[N, = | S | 25.394.272|90,36




{
|

rbrione Lerttoriale deali investimenti € la seguente:

Veoci/Paesi Ttalia Altri UE Altri OCSE | _ Totale |
i s, 2.702.917| 4.224.262 R
| 1674441 11.108496| 3.795.353 16.578.300

-~ . 1 1ss8793] - 1.888.793

1.370.326 E -1 1.370.326

| 5.747.684] 17.221.551  3.795.363| 26.764.598

wsiziane degli investimenti suddivisi per valuta € la seguente:

"\;a.éi;"s':aesﬁ'l Troli 47 Stato T Titel di Debito | Titoli di Capitale / | Depositi bancari |  TOTALE

e L VLY OICVM G
T 16.578.300 1.888.793|  1.370.326] 26.764.598

ITOTALE |  6.927.179] _ 16.578.300 1.888.793| 1.370.326] 26.764.598

Operazioni in titoli stipulate e non ancora regolate

on ti

=

sono nperazioni in titoli stipulate ma non regolate alla data di chiusura dell’esercizio.

bosizioni in contratti derivati

Mo o sono posizioni in contratti derivati alla data di chiusura dell’'esercizio.

Surata media finanziaria dei titoli

L5 seauente tabella riepiloga la durata media finanziaria dei titoli in portafoglio relativa alle tipologie pit significative di

o

7 - ipci/Daas) “Ttalia | Altri UE | Altri OCSE
Titoli di Stato quotati 3,237] 3,084 0,000
E'é_'i'!guii di Debilo quotati 4,309 2,798] 1,965

wicira 1o durata residua di un‘obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria; puo essere utilizzato
to obbligazionario. Ii suo valore si otfiene calcolando la

|Mindica
e primo approssimativo indicatore del rischio di un investimen

medic nonderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole ed a cui verra rimborsato il capitale.

Pasizioni in conflitto di interesse

Moo sono presenti posizioni in conflitto di interesse.

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari

Nelia fabella sottostante vengono riportati i saldi dei volumi delle transazioni di acquisto e di vendita effettuate nell'anno

per Hpologia di strumento finanziario.
~ Voci/Paesi . Acquisti Vendite Saldo Controvalore

Titoli di Stato__ : -20.706.828| _ 18.630.142 -2.076.686 39.336.970
Titoli ofi Debito quotati -26.793.733| _ 23.046.369 -3.747.364|  419.840.102
lQuotediOICR |  -5.279.233]  3.457.628 1.821.605|  8.736.861
TOTALE ) - -52.779.794] 45.134.139 -7.645.655 97.913.933




b

ssioni di negoziazione

Sbelle s reilogano e commissioni di negoziazione corrisposte sugli acquisti @ sulle vendite di strumenti finanziari:

Voci / Paesi Comm. su | Comm. su Totale
acquisti vendite commissioni
i — 310 736 1.046 39, :
] . 1.047 875 1922 49.840.102] 0,004
) » di OICE } 1.031 725 1.756  8.736.861| 0,020
TALE " 2.388)  2.336 4724  97.913.933] 0,005
€ 350.867

» risconti attivi

¢ relativa al proventi maturati sugli investimenti in gestione ma non ancora riscossi alla data di chiusura del

tre attivita della gestione finanziaria €985.372
i rifersce alle commissioni maturate e non ancora liquidate alla fine dell'esercizio che il gestore retrocede al

i relazione alle operazioni di investimento per € 194 e per € 985.178 a crediti previdenziali.

saranzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali €122

sarl ad € 122, accoglie il valore delle garanzie riconosciute alle singole posizioni individuali,

Sy

assivita della gestione previdenziale € 253.542
hiti della gestione previdenziale € 253.542
e controvalore dei rimborsi quote avvenuti nell’ultima valorizzazione dell’esercizio.
Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali €122
., pari ad € 122, accoglie il valore delle garanzie riconosciute alle singole posizioni individuali,

to soliraendo ai valori garantiti alla fine dell'esercizio alle singole posizioni, calcolati con i criteri

Ll nel Begolamento del Fondo, il loro valore corrente.

'assivita della gestione finanziaria € 28.825

| Altre passivita della gestione finanziaria € 28.825

o ¢ composta per € 22.159 da debiti per commissioni di gestione e per € 6.666 dal debito nei confronti del

onsabile del Fondo per il compenso 2012

Debiti di imposta € 56.444

sle voce rappresenta il debito per imposta sostitutiva maturato alla fine dell'esercizio.



£ 349.694

i d'ordine
con rardime rappresentano limpegno delle aziende a versare i contributi per conto dell’aderente.

| odordine non assendo direttamente imputabili ad una linea, in quanto un aderente pud avere un profilo di
vestimento su pi lines, sono stati determinati applicando il peso percentuale del patrimonio della linea al 31/12/2012,

(coetio al towle dells tre linee, sul totale dei conti d'ordine rilevato alla stessa data.

nformazioni sul Conto Economico - fase di accumulo

Saldo deila gestione previdenziale € 5.400.268

Contributi per le prestazioni € 6.598.029
ce @ composts come segues

___ Fonti di contribuzione e ~Importo
it 4,974,225
" W —
3.340.728 i,
1.501.133

. pregresso

Trasferimento da altri fondi 1.638.799

16.628

| Trasferimenti in ingresso per cambio comparto

| Commissioni una tantum di iscrizione

| Commissioni annue di gestione

Totale 10 a) | 6.598.029 |

b) Anticipazioni €-211.245
voce conticne quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al fondo avendone

Lo secondo quanto previsto dalla normativa vigente.

asferimenti e riscatti € -768.882

Lovoce contiene Vimporto lordo delle liquidazioni erogate dal Fondo nel corso dell’anno 2012, cosi ripartite:
scatto totale . N i ;358_0_
Riscatio parzigle - v 175(5
| Riscatto i4r|:m_'.cii.=.1i_'r:1 L .4?:..{-].268
I Trasferimenti .r1 I[f}L'.itL_ii.;)Efir Cdmb!O comparto - 99.3.(-)9.
I ferimento ad altri fulldl_ " _]‘;5/2)

2) Erogazioni in forma capitale €-217.385

Lovoce contiene Mmporto lordo delle liquidazioni erogate, nel corso dell’'esercizio, in forma capitale.

€ -249

\bre uscite previdenziali




poorta Virnnorts delle operazioni di sistemazione effettuate nel corso dell’esercizio.

Risultate deila gestione finanziaria € 1.131.199
 proventi conseguiti, sotto forma di dividendi ed interessi, e dei profitd e delie perdite derivanti da

siont finanziare, come riepilogati nella tabella seguente:

“Profitti e perditeda |

Descrizione | Dividendi e interessi operazioni finanziarie Totale |

i St ) 196.947 ) 125.585 322532

itoli di Dek Wi 600.478 _ 1358141 /36,497

e di OIC 1 R 6.385 _68.944| 75329

i 789 — =i} 789

- 981 981

""" : a4 4724

| Totale ' 804.599 | 326.600| 1.131.199
Oneri di gestione €-241.319
ieta di Gestione € -234.652

¢ & interamente riferita alle commissioni dovute al gestore Vontobel Europe SA, Milan Branch.

i oneri di gestione € -6.667

- <i riferisce al compenso del Responsabile del Fondo,

mposta sostitutiva € -92.104
vooe evidenzia Pimposta sostitutiva pari ad euro 92.104 -di segno negativo- di competenza dell'esercizio, calcolata

cndo quanto previsto dalla normativa vigente.

ansiahio di Amministrazione di Chiara Vita 5.p.A.

| Presidenie Francesco La Gigia



