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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

i Amministrazione di

- L&)
Vita SpA

Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumulo del comparto
“linea 37 (stato patrimoniale, conto economico e nota integrativa} del Fondo Pensione
Aperto Soluzione Previdente per Pesercizio chiuso al 31 dicembre 2012, La responsabilita
della redazione del rendiconto in conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di
redazione compete agli amministratori della societa di gestione del fondo Chiara Vita SpA. E’
nostra la responsabilita del gindizio professionale espresso sul rendiconto ¢ basato sulla
revisione contabile.

il nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla
CONSOB. In conformita ai predetti principi, la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine di
acquisire ogni elemento necessario per accertare se il rendiconto sia viziato da errori
significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. 11 procedimento di revisione
comprende l'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto
dei saldi e delle informazioni contenuti nel rendiconto, nonché la valutazione
dell’'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle
stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole
base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per 1l gindizio relativo al rendiconto dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla specifica normativa, si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 30 marzo 2012.

A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo del comparto “Linea 3” (stato
patrimoniale, conto economico e nota integrativa) del Fondo Pensione Aperto Soluzione
Previdente per Pesercizio chiuso al 31 dicembre 2012 & conforme alle norme che ne
disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in
modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e la variazione dell’attivo netto destinato
alle prestazioni del comparte.

Milano, 27 marzo 2013

ewaterhouseCoopers SpA

Himanuele Grasso
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SOLUZIONE PREVIDENTE FONDO PENSIONE APERTO — LINEA 3

STATO PATRIMONIALE

% ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO

|10

20

30

| PASSIVITA’ FASE DI ACCUMULO

140

CONTI D'ORDINE

Investimenti in gestione

O-a} Depositi bancari

Loedy Tioli di debito quotati
10-e) Titoli di capitale quotati

10-1) Titoli di debito non quotati
LT-p ) Titoli i capitale non quotati
LO-h) Quote di O.1.C.R.

L0 Dpzioni acquistate

L1} Ratei e risconti attivi

Hn) Altre attivita' della gestione finanziaria
L-0) Investimenti in gestione assicurativa

Crediti di imposta

_ [QOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO

Passivita® della gestione previdenziale

L) Debili della gestione previdenziale

individuali

Passivita® della gestione finanziaria

S0 Debiti per operazioni pronti contro termine

S Opzioni emesse

Jt-¢) Hatel e risconti passivi

Su-d ) Altre passivita' della gestione finanziaria
Sl Debiti su operazioni forward [/ future

Debiti di imposta

_ TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULD

Attive nefto destinato alle prestazioni

_____ 31/12/2012|31/12/2011

5.218.813 6.982.631

456.841 614.676

LU-b Crediti per operazioni pronti contro termine s
Loecy ol emessi da Stati o da organismi internazionali 544,384 2.055.874
3./768.365 2.036.644

1.348.842 529.672

2.790.475 1.686.083

73.859 57.961

L) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione -
236.047 1.721

=00 Margin e crediti su operazioni forward [ future -
Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali = ]
11.425

9.218.813| 6.994.056

31/12/2012|31/12/2011

12.649 =

12.649 =

Garanzie di risultato riconosciute sulie posizioni # =
17.802 8.259

17.802 8.259

46334 =

76.785| = 8.259

9.142.028 6.985.797

115.154 77.481

H Cansiglio di Amministrazione di Chiara Vita S.p.A.

Il Presidente Francesco La Gioia




SOLUZIONE PREVIDENTE- FONDO PENSONE APERTO — LINEA 3

— CONTO ECONOMICO

10 Saldo della gestione previdenziale

10-3) Cantributi per le prestazioni

L0 Anticipazioni

U1 Trasferimenti e riscatli

1=y Trasformmazioni in rendita
iU Frogazioni in forma di capitale
(017 Premi per prestazioni accessorie

wzioni periodiche

L-hy Altre uscite previdenziali

L1y Altre entrate previdenziali

| 20 Risultato della gestione finanziaria
Hia) Dividendi e interessi
Aehy Profitti e perdite da operazioni finanziarie
. 2005 Commissioni e provvigioni su prestito titoli
| 20y Proventi ¢ oneri per operazioni pronti ¢/termine

Jitoy Differenziale su garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione

I 30 Oneri di gestione

30-3) Societa’ di gestione

30-0) Banca depositaria

Aoy Altri Oneri di gestione

40 Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante
imposta sostitutiva (10)+(20)+{30)

|50 Imposta sostitutiva

|31/12/2012| 31/12/2011

1.677.512| 1.515.136
1.863.229 1.672.765
54,424 -27.599
+116.998 -130.044
14.331 =

47 =1

53 15
661.561 -3.924
199.644 159.439
461.917 -163.363
-125.084 -87.926
-118.417 -87.926
6.667 -
2.213.989| 1.423.286
-57.758 11.425
2.156.231| 1.434.711

1 Consiglio di Amministrazione di Chiara Vita S.p.A.

1} Presidente Francesco La Gioia




LUZIONE PREVIDENTE- FONDO PENSONE APERTO — LINEA 3

TA INTEGRATIVA

AZIONI GENERALX

I presente rendiconto, redatto in osservanza al principio di chiarezza, rappresenta in modo veritiero e corretto 1a

situasione patrmoniale e finanziaria € l'andamento dell'esercizio del Fondo, od ¢ composto, in osservanza alle

diretibve mpartite dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione, dai seguenti documenti:
Stato Patrimoniale
Gt Economico
fota integrativa

) Descriziona delle caratteristiche strutturali del Fondo
“Soluzione Previdente - Fondo pensione aperto a contribuzione definita” & stato istituito, ai sensi del Decreto Legislativo
dicembre 2005, n. 252, al fine di assicurare piu elevati livelli di copertura previdenziale, secondo criteri di corrispettivita
~iin hase al principio della capitalizzazione, mediante I'erogazione di trattamenti pensionistici complementari del sistema
obbligatorio pubblico.
I Fondo opera in regime di contribuzione definita.
Coime o noto Il Fondo ha iniziato la sua operativita in data 1 giugno 2007 mentre la Commissione di Vigilanza sui Fondi
Hensione he autorizzato la costituzione e 'esercizio dell'operativita con provvedimento del 19 luglio 2006.
Hossono aderite al Fondo 1 lavoratori dipendenti (sia privati che pubblici), lavoratori autonomi, professionisti e soci
levoraton oi cooperative e i soggetti destinatari del D.Lgs. 16 settembre 1996 n. 565, anche se non iscritti al Fondo ivi

‘to, per i quali non sussistono o non operino fonti istitutive di fondi pensione aziendali o di categoria. L'adesione e

[
altrest consentita per trasferimento della posizione individuale da altro fondo pensione, qualora l'aderente abbia

o requisiti richiest dalle disposizioni di legge.

Lo caratieristiche essenziali della linea di investimento sono le seguenti:

Soluzione Previdente - Linea 3
Lo gestone s pone l'obiettivo di perseguire nel lungo periodo un incremento del capitale investito attraverso la
combinazione di investimenti azionari ed obbligazionari sfruttando le opportunita offerte dai mercati internazionali, senza
che all investimenti siano concentrati geograficamente in una particolare area o mercato;

- temnporale: lungo periodo (sopra i 30 anni).

i rischio: alto.

a di investimento:
L& pofitica i investimento mira a perseguire una struttura di portafoglio mista, orientata prevalentemente verso titoli di

debite (Titoli di stato, obbligazioni di ogni tipo, sia pubbliche che private, comprese le obbligazioni convertibili e con

wartant ), Hioli di capitale, parti di OICR, di emittenti sia italiani gfilé esteri. Gli investimenti possono essere ricoperti
o la strategia di gestione del rischio di cambio in valuta elaborata dal gestore degli investimenti. Questa

utilizzand

coperturs viene effettuata con l'utilizzo di contratti di valuta a termine e a pronti, contratti di opzione o futures.




Lategorie di emitienti e settor industriali: titoli di debito ed altri strumenti finanziari di natura obbligazionaria di emittenti
pubblici ¢ privati e 0.1.C.R. armonizzati, purché della stessa natura, compresi quelli gestiti dalla Societa stessa, purché i
prodramimi e 1 limiti dinvestimento di ogni 0.1.C.R. siano congruenti con quelli del comparto.

Aree geografiche di investimento: gli investimenti sono prevalentemente arientati verso strumenti finanziari di emittenti
del paesi dell'area UME e di emittenti residenti negli USA.

Uriteri ol selezione degli strumenti finanziari: la selezione degli investimenti in fitoli di debito si basa su analisi macro
econotniche, principalmente attraverso la previsione dei movimenti dei tassi di interesse deli’area europea e statunitense

Pconseguentt movimenti valutari ed in misura minore sui differenziali di rendimento fra titoli di stato e obbligazioni

Per o componen

 azionaria I'approccio € cosiddetto di tipo top-down che tiene conto di un primo livello di previsione di

cicli & temi economici nelle diverse aree geografiche, di un secondo livello relativo alla scalta dei settori ed infine della

selezione dei singoli titoli.
Felazione con il Benchmark: viene adottata una tecnica di gestione attiva, rispetto a quella che risulterebbe dalla

semplice replica del benchmark,

B

hinark: TP Morgan GBI Global in Local Currency” (65%), “"MSCI AC World Free Indesx in Furo” (35%).
Per un corretto raffronto tra il rendimento di ciascun comparto di investimento del Fondo ed il Benchmark, quest'ultimo
viehe Cileniato al netto degli oneri fiscali gravanti su ciascun comparto di investimento.

Lirnitis lMpvestimento in titoli di capitale non potra eccedere il 70% del patrimonio del comparto.
p

Erogazione delle prestazioni

crogazione delle rendite e delle prestazioni accessorie viene effettuata dalla “Chiara Vita S.p.A. Compagnia di
Assicurazioni Vita S.p A",

Caderente, al momento dell'esercizio del diritto alla prestazione pensionistica, ha facoltd di richiedere la liquidazione
delfa prestazione sotto forma di capitale nel limite massima del cinquanta per cento della posizione individuale maturata.

i Regolamento del Fondo non prevede I'erogazione di prestazioni assicurative accessorie.

Banca Depositaria

\

Bance depositaria delle risorse del Fondo & “State Street Bank S.p.A." (via Turati 16/18 Milano), sede secondaria della

otate Street Bank GmbH. La banca depositaria, ferma restando la propria responsabilita, puo subdepositare in tutto o in
parte il painimonio del Fondo presso la “Monte Titoli S.p.A.” (la Gestione Centralizzata di titoli in deposito presso la Banca

d'italiz ) ovvero presso analoghi organismi di gestione accentrata di titoli e presso controparti bancarie internazionali.

b} Criteri di valutazione delle Attivitd e Passivita del Fondo

Al fine di otfenere una rappresentazione veritiera e corretta dei risultati di bilancio, sono stati adottati, per le voci

spedficate, | seguenti principi generali di valutazione:

Strumenti finanziari quotati: sono valutati sulla base delle quotazioni del giorno di chiusura dell’esercizio. 1 criteri di

ircividuazione delle quotazioni di riferimento utilizzate nelle valutazioni sono i sequenti:
per | titoli quotati, sia nel mercato regolamentato italiano, sia nei mercati regolamentati esteri, giornalmente vengono
rilevati 1 prezzi di chiusura determinati dalle rispettive Borse valori e comunicati per via telematica dai “Provider”
Felckurs ¢ Bloomberg; tali valori sono poi confrontati con quelli in possesso di Banza depositaria.

strument finanziari non quotati: sono valutati sulla base dell'andamento dei rispettivi mercati secondo il loro presumibile

g b e
VRiore

di realizzo. Per eventuali titoli in posizione si prendono prezzi indicativi da info-provider specializzati.

Urganismi_di investimento_colleftivo del risparmio (0.I.C.R.): sono valutati sulla base del valore della quota attribuito dai

refativi gestori nel giorno di chiusura dell’'esercizio, e comunicati per via telematica dai “Provider” Telekurs e Bloomberg; tali




it pol confrontati con quelli in possesso di Banca depositaria.

ralor ¢

Adtivita e ivita in valuta: sono valutate al tasso di cambic a pronti corrente alla data di chiusura dell’'esercizio.

termine: sono valutate al tasso di cambio a termine corrente alla data di scadenza dell’operazione.

5 ricevere: i contributi dovuti dagli aderenti vengono registrati tra le entrate, in espressa deroga al principio

Contributi d
dells campetenza, solo una volta che siano stati effettivamente incassati; conseguenternenie, sia |'attivo netto disponibile
o del contributi. Pertanto, i

Srestazioni sia le posizioni individuali vengono incrementate solo a sequito delifing:
‘orribut dovatl, ma non ancora incassati, sono evidenziati nei conti d'ordine. Per quanto riquarda l'entita del fenomeno

iroati versamenti si rinvia alla relazione sulla gestione,

. che non sono state necessarie deroghe ai criteri di valutazione ordinariamente seqguiti.
¢ redatio privilegiando la rappresentazione della sostanza sulla forma. Al fine di fornire una piu immediata

I bilancio

ione della composizione degli investimenti, per le operazioni di compravendita di strumenti finanziari le voci del

bilancio sono redatte prendendo a riferimento il momento della contrattazione ¢ non quello del regolamento.

entemente le voci del bilancio relative agli investimenti in strumenti finanziari sono redatte includendovi le

1100 regoziate ma non ancora regolate, utilizzando quale contropartita le voci residuali “Altre attivita/passivita della

proventi sono stati imputati nel rispetto del principio della competenza, indipendentemente dalla data

S onert 2d |

50 e odal pagamento.

i adottati per il riparto dei costi comuni alle tre linee di investimento

| costi comuni alle due fasi caratterizzanti Iattivita del fondo pensione e ai comparti sono stati ripartiti secondo i seguenti

THern

| COSH

yer i quali & stato individuato in modo certo la fase ed il comparto di pertinenza, sono stati imputati a questi

ultimi per lintero importo;

i coctl comuni alle varie fasi e a pill comparti, invece, secondo principi di equita.

d) Criteri @ procedure utilizzati per la stima degli oneri e dei proventi nella compilazione del prospetto
della composizione e del valore del patrimonio del Fondo

Tcriteri e le procedure di stima utilizzati per la redazione del prospetto della composizione e del valore del

satrimonio del fondo pensione sono stati applicati con continuita al fine di evitare salti nel valore della quota. Si e

pertanto tenuto conto degli oneri e dei proventi maturati alla data di riferimento del prospetto ma non ancora

ssi, in ottemperanza al principio della competenza economica.

fiepuids

qorie e composizione degli aderenti
Aderiscono al Fondo i lavoratori dipendenti (sia privati che pubblici), lavoratori autonori, professionisti ¢ soci lavoratori

fve o | snggetti destinatari del D.Lgs. 16 settembre 1996 n.565, anche se non iscritti al Fondo ivi previsto, per

di coopx
quall non sussistono o non operino fonti istitutive di fondi pensione aziendali o di categoria. L'adesione ¢ altresi

consentita per trasferimento della posizione individuale da altro fondo pensione, qualora I'aderente gibbia maturato i

recuisitl richiesti dalle disposizioni di legge.

e spece di adesione (costo “una tantum” a carico delliscritto) sono pari a € 20 prelevate sul primo versamento. 5e

a0l adesioni su base collettiva e convenzionamenti, saranno ridotte, in funzione del numero degli aderenti, come

e ot

SECLe:



Numero di iscritti Commissione una tantum all'atto

Da a_ dell'iscrizione (euro)

i e | 15 ) 608 e
_____ N = o 500 .
J TR 100 L0 al

101 ' oltre ' 0,00 e

spese da sostenere durante la fase di accumulo sono dettagliate come segue:

Direttamente a carico dell'aderente commissione pari a 15 euro applicata annualinente sulla singola posizione ¢
el prelevata al primo versamenio dell'anno

« & carico dell'aderente: commissione % di gestione su base annua, prelevata dal valore
complessivo netto del patrimanio del comparto, con cadenza mensile

S Fascia Standard Fascia A_ _ _FasciaB
Zone proevidente - Linea 1 Garantita 1,00 His 085 = | D68
Soluzione previdente - Linea 2 : 1,30 4 Lo D80
Solu; _previdente - Linea 3 1,50 130 f 0,95

“standard” comprende le aziende con adesioni su base collettiva e convenzionamenti da 1 a 49 dipendenti e

* familian. La fascia A comprende le aziende con adesioni su base collettiva e convenzionamenti da 50 a 299
Gipendenti o refativi familiari, 1a fascia B comprende le aziende con adesioni su base collettiva e convenzionamenti
supenion o 300 dipendenti e relativi familiari. Per familiari si intendono i componenti del nucleo familiare come da stato di

amighia. Possono aderire anche i familiari dei dipendenti non aderenti.

| ' ANNO 2012 - ANNO 2011
‘ Aderenti z 1.276 1.231
~ase di erogazione
i ”i‘ipssieigia_&i- 'ér-dé'aziune per G i : N
| singolo pensionato | e “F"“" 20
k rione in rendita 0 0
done in forma di capitale . | . 1 . R ol

I sonueitl che raagiungeno i requisiti previsti per il pensionamento hanno la facolta di richiedere la liquidazione della

nensionistica o sotto forma di rendita vitalizia o sotto forma di capitale nel limite del 50% della posizione

individuale maturata. Qualora importo da liquidare sia inferiore al 50% dell'assegno sociale di cui all'art 3, commi 6 e 7,
della Legoe n. 335 dell'8 agosto 1995, I'aderente pud optare per la liquidazione del 100% della posizione maturata.

“ioni previdenziali percepite dai soggetti che optano per questa tipologia di liquidazione sono considerate come

Le pre
“arogazioni i forma di capitale”, mentre quelle effettuate a favore di aderenti che non esercitano la fazolta sopra

1 sono considerate come "erogazioni in rendita”.

5 oricorda inoltre che, come illustrato in precedenza, l'erogazione delle rendite ¢ delle prestazioni accessorie viene

affetiuata dalla “Chiara Vita S.p.A. Compagnia di Assicurazioni Vita S.p.A.”.

£} Suddivisione in gquote dell’attivo netto destinato alle prestazioni
Al fine di favorire la trasparenza dei rapporti del fondo pensione con gli iscritti, nell'ambito della fase di accumulo il valore
delliive netto destinato alle prestazioni @ suddiviso in quote. Queste ultime sono assegnate al singolo iscritto e

confluiscono nella relativa posizione individuale. 1 sistema informativo-contabile mantiene distinta evidenza della



posizione ndividuale del singolo iscritto, registrando in ogni momento il numere di quoie che fanno parte della singola
posizione indjviduale. I valore unitario della quota é pari al valore dell’attivo netto destinato alle prestazioni suddiviso per
Honuinero delle quote in essere. La determinazione del valore dell’attivo netto destinato alle prestazioni e quindi del

s unicanio delle guote viene effettuata con riferimento ai cosiddetti giorni di valorizzazionc.

INFORMAZIONI SULLA LINEA DI INVESTIMENTO

Numero e controvalore delle guote
| R g [ Numero "~ Controvalore
| Quoie in essere allinizio dellesercizio " 654.549,948 |  6.985.797
} Quote emesse T i W 1.863.282
S . 168.384,723| Ce .
1) Quiote annullate -16.945 556 ~185.770
= S e o e R R S
Variazione del valore quota 478.719
| Variazione dell'attivo netto (a-+b+c) i i . ' = 2.156.231

Quoke in essere alla fine dell'esercizio ‘B 805.989,115 ~9.142.028

valore anitario della quota Linea 3 al 31/12/2011 é pari a € 10,618 con un numero di quote in circolazione di

Hvatore unitario della quota Linea 3 Fascia A al 31/12/2011 & pari a € 10,719 con un numero di quote in circolazione di

tnitario della quota Linea 3 Fascia B al 31/12/2011 & pari a € 11,422 con un numero di quote in circolazione di

00,

tnitario della quota Linea 3 al 31/12/2012 € pari a € 11,278 con un numero di quote in circolazione di

26,
initario della quota Linea 3 Fascia A al 31/12/2012 € pari a € 11,405 con un numero di quote in circolazione di

¢ valore unitario della quota Linea 3 Fascia B al 31/12/2012 & pari a € 12,192 con un numero di quote in circolazione di

delle tabella che precede ¢ stato evidenziato il valore del patrimonio netto destinato alle prestazioni alla chiusura
leflfesercizio ed il numero di quote che lo rappresenta. Il controvalore delle quote emesse e delle quote annullate, pari
ad € 1677512, @ pari al saldo della gestione previdenziale di cui al punto 10 del conto economico. La variazione del
valore quota ¢ invece pari alla somma del risultato della gestione finanziaria al netto degli oneri di gestione e

wllfimposta sostitutive di competenza dell’esercizio.

1 Informazioni sullo Stato Patrimoniale - fase di accumulo

g v T
\ELIViEa

fnvestimenti in gestione €9.218.813

FISOrse

il comparto sono attualmente affidate per intero alla Societa Vontobel Europe SA, Milan Branch; il mandato
“ gestione non prevede il trasferimento della titolarita degli investimenti effettuati.

disponibilits liquide del Fondo possono essere investite in titoli di debito, titoli di capitale, parti di organismi di
frvestimento colletiivo rientranti nell'ambito di applicazione della direttiva 85/611/CEF ed in quote di fondi comuni di

investiments mobiliare e immobiliare chiusi di diritto italiano. 1| Gestore puo effettuare l'investimento delle risorse in




! rientranti nelfambito di applicazione della suddetta direttiva, purché i prograrmimi

Wit previst

dalle singole linee di investimento descritte in precedenza.

voce & composta dai depositi nei conti correnti di gestione tenuti presso la Banca Depositaria.

i debito 5@,19?'{3‘;‘5

fale auotati

fitoli deten

uti in portafoglio

L Limpor

smessi da Stati o da organismi internazionali

to complessivo dei titoli in gestione ammonta a € 8.452.066 cosi dettagliati.

iane compatibili con quelli delle linee di investimento del Fondo che ne pravedono [acquisizione.

@ i lirniti di investimento di ogni

cabite del Fando verifica che gli investimenti avvengano nell'esclusivo interesse degli aderenti e nel rispetto dei

€ 456.841

€ 544.384

€ 3.768.365

€ 1.348.842

€ 2.790.475

i rinorta di sequito lindicazione dei titoli detenuti in portafoglio, specificandone il valore e la quota sul totale delle

| Denominazione Codice ISIN |Categoria bilancio | Valore€ | %
“KERS MSCI WORLD TRN 1U0274208692  |1.G - OICVM UE 1.158.668] 12,57|
WORLD TE00BOM62Q58 _|1.G - OICVM UE | 728078] 7,90
KINGDOM 28/09/2019 3 BE0000327362 __|L.G - TStato Org.Int Q UE 544.384] 591
“URC CORP FINAN IBOXX FR0011020957  |1.G - OICVM UE 447.375| 4,85
13/11/2020 3,6 FR0010967216  |1.G - TDebito Q UE 285.938] 3,10
IMCT DS CORP_10/06/2016 4,25 XS0433152690  |1.G - TDebito Q OCSE 280.000] 3,04
TOTAL tmrr ASTRUCTURES GA 07/07/2021 4,339 FR0011075043  [1.G - TDebito Q UE 231.980] 2,52
| ANHEUSER-BUSCH INBEV SA 26/04/2018 4 BE6000782712  |L.G - TDebito Q UE 230.442| 2,50
SUEZ 18/10/2017 2,75 FR0010952739  |L.G - TDebito Q UE 222.090] 2,41
|CASING GUICHARD PERRACHO 06/08/2019 3,157  |[FR0011301480  |L.G - TDebito Q UE 209.340| 2,27
{UNILEVER CAPITAL CORP 15/11/2032 5,9 US904764AH00  |1.G - TDebito Q OCSE ~207.857| 2,25
' £ GROUP PLC 04/06/2018 5 X50169888558  |1.G - TDebito Q UE 206.219] 2,24
A FINANCE NV 22/04/2015 4,125 X50217939494  |1.G - TDebito Q UE 203.266 2,20
F EURO STOXX 50 FR0O007054358  |1.G - OICVM UE 180.693| 1,96
_ C PERPETUAL VARIABLE XS0187162325  |L.G - TDebito Q UE 170.997| 1,85
.{f A FINANCE DUBAT LT 19/11/2018 2,375 XS0857215346  |L.G - TDebito Q AS 164.968| 1,79
{OUALCOMM INC " US7475251036  |L.G - TCapitale Q OCSE 159.943| 1,73
,|_4_L_J% H RE PERPETUAL VARIABLE XS0304987042  |1.G - TDebito QUE 158.790| 1,72
' :GAN CHASE BANK NA 30/11/2021 VARIABLE |XS0274112076  |I.G - TDebito Q@ OCSE 158.670] 1,72
IRAL CAPITAL 27/01/2020 4,5 XS0479542580  |1.G - TDebito Q UE 158.190| 1,72
il CORP o US30231G1022  |1.G - TCapitale Q OCSE 157.556| 1,71
MERICA CORP US0605051046  |1.G - TCapitale Q OCSE 149.576| 1,62
! \BBOT T | ABORATORIES i US0028241000  |1.G - TCapitale Q OCSE 145.866| 1,58
{LYXOR ETF STOXX BANKS FR0010345371  |1.G - OICVM UE 144.680] 1,57
| ANHEUSFR-BUSCH INBEV WOR 15/02/2021 4,375 |US03523TBB35 __|L.G - TDebito Q OCSE 141.977] 1,54
iew‘ AG e AT0000920863  |1.G - TCapitale Q UE 134.797| 1,46
- FTSE MIB FR0010010827  |1.G - OICVM UE i 130.980] 1,42
hMﬂJ’_\RLB} S 25/11/2020 3,75 XS0562852375___|L.G - TDebito Q UE 130.372] 1,41
| MCDONALDS CORP US5801351017 _ |1.G - TCapitale Q OCSE _ 127.124] 1,38
\PITAL FURO FUNDING 22/02/2027 4,625 X50288429532_ |1.G - TDebito Q UE 120.540) 1,31
[NATIONWIDE BLDG SOCIETY 22/07/2020 6,75 XS0527239221  |1.G - TDebito Q UE 117.035] 1,27
|PHILIP MORRIS INTERNATIONAL US7181721090  [1.G - TCapitale G OCSE 112.925] 1,22




AGRICOLE LONDON 13/02/2019 3,875 |X50746002392 LG - TDebito G UE 111.445] 1,21

| LNV 11/03/20204,875  |XS0827692269 [LG-TDebito QUE | 108.070] 1,17
| (CebE) FRO000121261  |1.G - TCapitale O UE 100.226| 1,09
ERAL GROUP 08/06/2025 VARIABLE  |XS0221574931 |G - TDebito © UE _99.570] 1,08
' ____|FRO000120537 _|1.G - TCapitale QUE | 98.872] 1,07
_____|DEOOOALEWWWO [L.G - TCapitale O UE 87.529 _0,95]

US0374111054 1.G - TCapitale @ OCSE 74.428 0,81

XS0531257193  [L.G - TDebito O UE 50.610 0,55

| 8.452.066| 91,67

a disiribuzione tritoriale degli investimenti € la seguente;

~ Voci/Paesi Italia Altri UE Altri OCSE_| Non OCSE | _ Totale |
Stath. Sad 84| - A 544.384
to quotati ~-|  2.814.893 788.504|  164.968]  3.768.365
litoh di Capitale quotati | - 421.424 927418 - 1348842
iQuote di .l._l'f.'_-II; 3 T - . ] = 2.790.475 = | 2.790.475]
:;i._"_t_',j,_.i(_)‘_-jl.i bancari g 456.841 % P B = 456.841
'TOTALE .\ 456.841 6.571.176]  1.715.922|  164.963]  8.908.907
JNistribuzione per valuta degli investimenti
L composizione degli investimenti suddivisi per valuta & la sequente:
{ VocifPaesi | Titoli di Stato Titoli di Debito | Titoli di Capitale / | Depositi bancari| TOTALE
: : v —— . A L OICVM
| | 544.384 3.418.531 3.077.101 453.596|  7.493.612
8\ - 349.834 927.419 3.245]  1.280.498
Ll . : . 134.797 | = - 134.797
b 544.384 3.768.365 4.139.317]  456.841] 8.908.907

Operazioni in titoli stipulate e non ancora regolate

hon d sono aperaziond in titoli stipulate ma non regolate alla data di chiusura dell’esercizio.

n contratti derivati

sOn0 posizioni in contratti derivati alla data di chiusura dell’esercizio.

o
[ Voci/Paesi Italia Altri UE [ Altri OCSE | Non OCSE
:i-i_if.(-Jii di Stato quotati ' 0,000 6,115 0,000 0,000
' Fitoli di Debito quotati - 0,000 4,818 5,875 el 5,428

Uindice misura la durata residua di un'obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziaria; puo essere utilizzato
wome prime approssimativo indicatore del rischio di un investimento obbligazionario. Tl suo valore si ottiene calcolando la

nedia ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole ed a cui verra rimborsato il capitale.

‘osizioni in conflitto di interesse



Sirinvie a quanto maggiormente dettagliato nella Relazione sulla gestione ai paragrafo "Operazioni in conflitto

Ty

Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari
Hella tabella sotostante vengono riportati i saldi dei volumi delle transazioni di acquisto @ di vendita effettuate nell'anno

oer tpolegia di strumento finanziario.

| Voci/Paesi Acquisti Vendite Saldo | Controvalore _
[ Titoli di Stato -2.517.953 3.929.492 1.411.539| 6.447.445|

'Titoli di Debito quotati -5.104.495]  3.272.270 -1.832.225] 8.376.765)
Titoli di capitale quotati -1.591.600 807.406]  -784.194]  2.399.006|
Quote -1.397.679 541,184 856.495|  1.938.863
TOTALE _ -10.611.727| _ 8.550.352 -2.061.375|  19.162.079

ommissioni di negoziazione

a =i riepilogano le commissioni di negoziazione corrisposte sugli acquisti ¢ sulle vendite di strumenti finanziari:

' = Comm. su | Comm. su Totale WYolume negoziato % sul
i acquisti vendite commissioni volume
e i _ : negoziato
ITholidiStato 86 168 254 6.447.445 0,004
Titoli di Debito quotati A 142 125 267 ~ 8.376.765 0,003
[itoli di capitale quotati 1.906 948 2.854 ) 2.399.006 0,119
> di OICR 1.028 = 1.028 1.938.863 0,053
e 3.162 1.241 4.403 ~19.162.079 0,023
Ratei e risconti attivi € 73.859

L1 voce o relativa al proventi maturati sugli investimenti in gestione ma non ancora riscossi alla data di chiusura del

dlancio n esame.

1} Altre attivita della gestione finanziaria € 236.047
L5 voce o riferisce alle commissioni maturate e non ancora liquidate alla fine dell'esercizio che il gestore retrocede al
Fondo In relazione alle operazioni di investimento per € 618, per € 1.085 a dividendi da incassare e per € 234.344 da

rediti previdenziali,

Passivite

0 - Passivita della gestione previdenziale € 12.649
a) Debiti delia gestione previdenziale € 12.649

L vore & relativa al controvalore dei rimborsi quote avvenuti nell’ultima valorizzazione dell‘esercizio.

20 - Passivita delia gestione finanziaria € 17.302
d} Altre passivita della gestione finanziaria € 17.802

{5 voce ¢ composta per € 11.025 da debiti per commissioni di gestione, per € 6.667 dal debito nei confronti del

Pesponsabile del Fondo per il compenso 2012 e per € 110 da debiti per operazioni da regolare.

40 — Debiti di imposta € 46.334
Lo voce, pari ad € 46.334, si riferisce allimporto maturato a debito della linea di investimento dell'imposta sostitutiva



secondo i normativa vigente.

ceterminata
Conti d’'ordine
P contd o

conti d'ordine

et

rispetto al

2.2 Informazioni sul Conto Economico - fase di accumulo

0 — Saldo della gestione previdenziaie

a) Contributi per le prestazioni
composta come segue:

non essendo direttamente imputabili ad una linea,

€ 115.154

ordine rappresentano Fimpegno delle aziende a versare i contributi per conto dell‘aderente.

in quantoc un aderente pud avere un profilo di

totale delle tre linee, sul totale dei conti d'ordine rilevato alla stessa data.

nento suopiv linee, sono stati determinati applicando il peso percentuale del patrimonio della linea al

31/12/2012,

€ 1.677.512
€ 1.863.229

Fonti di contribuzione

! Contributi

i D cui

42. 469

876.335

492 279

TFR Pr gnrn (IL}&‘(‘

' Hd‘:f&iii“l“i’!ti} da aitn fondl

17 d%ft‘ﬂﬂ'ﬁ.nt' i mgressu per cambio comparto

| ! (ll\"lﬂ’!‘a"SiUE"E una iantum di iscrizione

! Commissioni annue di gestione

Totale 10 a)

b} Anticipazioni

La woce

Adritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.

¢) Trasferimenti e riscatti

1 411. 033

1.725
364.705

-946

-10.458

1.863.229

€ -54.424

rontiene quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al fondo avendone

€-116.998

2 voce conticne fimporto lordo delle liquidazioni erogate dal Fondo nel corso dell'anno 2012, cosi ripartite:

| Riscatto totale

i Rist att- pa _‘mlr‘

i atto imm wrfmiu

|
l-ht

. | Trasferiment in usc |ia per ramblo comparlo

Jda i lmn ad altr funril

lota Ft

e} Erogazioni in forma capitale

116. 998 |

€-14.331

Lo voce contiene Mimporto lordo delle liquidazioni erogate, nel corso dell‘esercizio, in forma capitale.



h) Altre uscite previdenziali

Ls wore rparta Vimporio delle operazioni di sistemazione effettuate nel corso dell'esercizio.

i) Altre entrate previdenziali €53

{5 voce rporta Fimporto delle operazioni di sistemazione effettuate nel corse dell'esercizio.

0 - Risultato della gestione finanziaria € 661.561

S compone del proventi conseguiti, sotto forma di dividendi ed interessi, e dei profitti e delle perdite derivanti da

soeraziont fnanziarie, come riepilogati nella tabella seguente:

| Profitti e perdite da
i __ Descrizione Dividendi e interessi operazioni finanziarie | ~__Totale _
' distato B i -, gl 0 gkl 0, | Y05.A07
| i Debito quotati. 121.940 ik 115877 | . Z3rsi7
. {31407 R — 38181 56888
L QL R I y 16.572 T 248.923| 265495
Depositl bancari DS ) L D .
| Cormmissioni di retrocessione s 5837 5832
' Commissioni dlnegonaﬂaﬁe ) = 4403 g il —.4_403
(A cosd L : e : R -365 |
| Totale 199.644 461.917 661.561
30 altri costi i riferiscono a bolli. ) "- _ Ty " o .
€ -125.084

30 - Oneri di gestione
a) Societa di Gestione €-118.417

{5 ynce © interamente riferita alle commissioni dovute al gestore Vontobel Europe SA, Milan Branch.

¢) Altri oneri di gestione € -6.667
[ 2 voce S riferisce al compenso del Responsabile del Fondo.
30 — Imposta sostitutiva € -57.758

Nella voce & evidenziato importo per € 57.758 dellimposta sostitutiva a debito, determinata secondo la normativa

vigente.

1 Comsiglio di Amiministrazione di Chiara Vita S.p.A.

Il Presidente Francesco La Gioia



