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Vorwort.

B NININLINER) IEVERERDENENER

Liebe Leserinnen und Leser,

das Geschdaftsjahr 2024 hat uns einmal mehr vor
Augen gefihrt, wie wichtig Versicherungen sind. Die
Bilder des verheerenden Hochwassers im Septem-
ber 2024 bleiben unvergessen. Dabei sind die Her-
ausforderungen der Branche langst bekannt: Natur-
katastrophen nehmen weiterhin zu, Reparaturkosten
bleiben trotz sinkender Inflation hoch, und auch die
Wirtschaftsprognosen sind weiterhin verhalten.

Was ebenfalls unveréndert bleibt, ist unser
Purpose: »Da sein, wenn es darauf ankommt«. Als
Versicherung der ersten Wahl stehen wir unseren
Kundinnen und Kunden sowohl bei ihrer finanziel-
len Vorsorge als auch bei der Absicherung zur Seite.
Um langfristig fir Vorsorge und Sicherheit zu sor-
gen, braucht es neue Strategien — diese wurden mit
der neuen Gruppenstrategie definiert. Sie wurde
zum Ende des Geschéftsjahres kommuniziert und
findet in allen Léndermarkten Anwendung.

Daher dreht sich auch unser Cover um die
neue Strategie. Es zeigt zwei Fahrradfahrer, die

Das Vorstands-Team (v.l.n.r.):
Werner Panhauser,

MMag. Andreas Gruber,
Mag. Thomas Neusiedler,
Mag. Andreas Bayerle

gemeinsam eine Etappe meistern. Das Fahrrad
reprasentiert auch die Bilderwelt von Helvetia 2035.
Denn Radfahren ist eine Teamsportart. Sind alle
Teammitglieder gut aufeinander abgestimmt, kénnen
sie im gegenseitigen Windschatten fahren, Energie
sparen und gemeinsam Ziele erreichen.

Dabei unterstreicht der Blick zuriick unsere lange
und erfolgreiche Unternehmensgeschichte. Darauf
bauen wir weiterhin und riicken gruppenweit noch
néher zusammen. Durch gebiindelte Krafte und
gegenseitige Unterstitzung steigern wir die Effizi-
enz und fokussieren uns auf unsere Starken.

So starten wir die néchste Etappe, setzen auf
ein starkes #TeamHelvetia, nutzen gezielt Synergien
und haben unser Leistungsversprechen fest im Blick.

Auf den folgenden Seiten finden Sie die detail-
lierten Ergebnisse des Geschaftsjahres 2024 sowie
einen Ausblick auf unsere weiteren Vorhaben.

Der Vorstand

Helvetia Osterreich Geschéftsbericht 2024



Unser Profil.

Helvetia Osterreich

Helvetia ist ein modernes Versicherungsunterneh-
men mit Schweizer Wurzeln. Die mehr als 950 Mit-
arbeitenden sind Zeitgeist und Tradition verbunden:
Innovative Produkte des Leben- und Schaden-Unfall-
geschaftes basieren auf einer Gber 165-jahrigen
Firmengeschichte. Helvetia erméglicht es ihren
knapp 650.000 Kundinnen und Kunden, Chancen
wahrzunehmen und Risiken einzugehen. Dabei
werden sie von engagierten Ansprechpersonen im
Innen- und Auf3endienst betreut, die die Unterneh-
menswerte Vertrauen, Dynamik und Begeisterung
tagtaglich mit Leben fillen.

Die Generaldirektion von Helvetia befindet sich
im Zentrum von Wien. lhren Hauptsitz ziert die
Ankeruhr — als Jugendstilkunstwerk eine berihmte
Wiener Sehenswirdigkeit, die sich im Besitz von
Helvetia Osterreich befindet. Auch regional ist das
Unternehmen stark verwurzelt: Mit finf Vertriebs-
direktionen und &sterreichweit 41 Standorten ist
Helvetia dort prasent, wo sie gebraucht wird. Die
Vertriebsstarke baut auf unterschiedliche Saulen:
Exklusiv-, Partner- und Agenturvertrieb bilden die
Basis. Flankiert werden sie vom Spezialgeschaft im
Bankenvertrieb, dem Helvetia Immo- und dem
Helvetia Rechtsschutz-Service.

Mit der Onlineversicherung »Smile« bietet
Helvetia ein 100 Prozent digitales Versicherungser-
lebnis. Als komplementdres Geschaftsmodell bietet
Smile digital affinen Kundinnen und Kunden Kfz- und
Haushaltsversicherungen und leistet einen wesentli-
chen Beitrag zur Digitalisierungsstrategie von
Helvetia.

»Helvetia ist da,

wenn es darauf ankommt.«

Helvetia Purpose

Die Helvetia Gruppe

Die Helvetia Gruppe mit Sitz in St. Gallen hat sich
seit 1858 zu einer erfolgreichen internationalen Ver-
sicherungsgruppe mit Gber 14.000 Mitarbeitenden
und mehr als 6,7 Millionen Kundinnen und Kunden
entwickelt. Seit jeher ist Helvetia fir ihre Kundinnen
und Kunden da, wenn es darauf ankommt.

In den Segmenten Schweiz, Spanien und GIAM
(German, ltalian and Austrian Markets) positioniert
sich Helvetia als Local Customer Champion und
begleitet die Kundinnen und Kunden ein Leben lang
als bevorzugte Anbieterin. Zudem liegt ein Schwer-
punkt von Helvetia auf dem schnell wachsenden
Segment der Kundinnen und Kunden Gber 50. In
allen Segmenten und insbesondere im Segment
Specialty Markets strebt Helvetia als Global
Specialist Wachstum im internationalen Specialty-
Lines-Geschéft und in der Rickversicherung an.
Dank schlanker und flexibler Strukturen kann Helvetia
sich in einem zyklischen Geschaft auf die Profitabi-
litat fokussieren. Gleichzeitig nutzt Helvetia ihr
Know-how in ihren europ@ischen Retailmarkten, um
im KMU-Bereich Specialty-Lésungen anzubieten.

Bei einem Geschaftsvolumen von CHF 11,6 Mrd.
erzielte Helvetia im Geschéftsjahr 2024 Underlying
Earnings von CHF 528,5 Mio. und ein IFRS-Perio-
denergebnis von CHF 502,4 Mio. Die Aktie der
Helvetia Holding AG wird an der Schweizer Borse
SIX Swiss Exchange gehandelt.
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Die private osterreichische
Versicherungswirtschaft.

Weltwirtschaftliche Entwicklung

Nachdem die globale Wirtschaft im Jahr 2023
noch um 3,3 Prozent gewachsen war, kam es
2024 zu einem leichten Rickgang auf 3,2 Pro-
zent. Dennoch zieht die OECD (Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung)
ein positives Resimee: Die Weltwirtschaft sei
2024 trotz unterschiedlicher Konjunkturstarke in
einzelnen Landern und Sektoren widerstandsfahig
geblieben. Die Inflation habe sich weiter abge-
schwdcht, die Gesamtinflation habe in den meis-
ten Volkswirtschaften wieder die Ziele der Zentral-
banken erreicht. Auch die Anspannung auf dem
Arbeitsmarkt habe nachgelassen und die Arbeits-
losenquoten verharren weiterhin auf oder nahe his-
torischen Tiefststdnden.

In ihrem Economic Outlook vom Dezember 2024
rechnet die OECD fiir das Jahr 2024 nach vorléu-
figen Zahlen mit einer Steigerung des Bruttoinlands-
produkts (BIP) von 3,3 Prozent in den G20-Staaten
und von 1,7 Prozent in den OECD-Landern. Das
starkste Wachstum unter den G20-Staaten dirfte
Indien mit 6,8 Prozent aufweisen, China steigerte
das BIP um 4,9 Prozent und die Vereinigten Staaten
kamen auf 2,8 Prozent. Deutlich schwdcher fiel das
Woachstum in Europa aus: Fir die Eurozone erwar-
tet die OECD ein Plus von 0,8 Prozent. Wéhrend
Deutschland mit 0,0 Prozent stagnierte, blieb Oster-
reich in der Rezession.

Die Gesamtinflation ist weiter zuriickgegangen,
blieb aber in den G20-Volkswirtschaften mit 5,4 Pro-
zent und den OECD-Léndern mit 5,2 Prozent hoch.
In den USA sank die Teuerungsrate auf 2,5 Prozent
und im Euro-Raum auf 2,4 Prozent. Ebenfalls 2,4 Pro-
zent betrug die Jahresinflation in Deutschland, in
Osterreich war sie mit 2,9 Prozent etwas héher.
Wahrend im Dezember 2024 die Inflation in Oster-

reich aber weiter auf 2,0 Prozent zuriickging, stieg

sie im Euroraum auf 2,7 Prozent und in den USA
auf 2,9 Prozent wieder leicht an.

Eingeleitet haben die Zentralbanken im Vorjahr
die Zinswende. In den USA, wo der Leitzins seit Juli
2023 in einer Bandbreite von 5,25 bis 5,50 Pro-
zent gelegen war, senkte die Notenbank Fed die
Zinsen in zwei Schritten auf zuletzt 4,50 bis 4,75
Prozent. Im Euroraum war der Héchststand im Sep-
tember 2023 mit 4,5 Prozent erreicht worden, ab
Juni 2024 nahm die Europdische Zentralbank vier
Zinsschritte vor, zuletzt wurden im Dezember der
Hauptrefinanzierungssatz auf 3,15 und die Einlagen-
fazilitat auf 3,0 Prozent gesenkt.

Osterreichs Wirtschaft 2024

Die osterreichische Wirtschaft befinde sich derzeit
in einer schwierigen Situation, schreibt die Oes-
terreichische Nationalbank (OeNB) in ihrer ,Wirt-
schaftsprognose fir Osterreich” vom Dezember
2024. Die schwache internationale Konjunktur, der
Strukturwandel in der europdischen Automobilindus-
trie und die hohen Energie- und Lohnkosten setzen
den exponierten Branchen der heimischen Industrie
stark zu. Dazu komme, dass die Investitionen unter
dem Anstieg der Finanzierungskosten und negativen
Absatzerwartungen leiden. Wohnbauinvestitionen
seien zwei Jahre in Folge geschrumpft, der private
Konsum st trotz starker Reallohnzuwdchse gesun-
ken. Nachdem das reale BIP bereits im Jahr 2023
um 0,8 Prozent gesunken war, kam es 2024 laut vor-
l&ufigen Zahlen der OeNB zu einem weiteren Riick-
gang um 0,9 Prozent.

Der Rickgang der Teuerungsrate sei im Verlauf
des Jahres in Osterreich kraftiger ausgefallen als in
den meisten anderen Landern des Euroraums, so die
Statistik Austria; Osterreich liege seit September
2024 wieder im Zielbereich der Europdischen Zen-
tralbank (EZB). Wahrend die Inflation aufgrund riick-
laufiger Energiepreise und geringerer Teuerung bei
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unverarbeiteten Nahrungsmitteln und Industriegitern
von 7,7 Prozent im Jahr 2023 auf 2,9 Prozent sank,
blieb die Dienstleistungsinflation aufgrund der dyna-
mischen Lohnentwicklung mit 5,7 Prozent hoch, so
die OeNB.

Osterreich: Erwartungen fiir 2025

und dariiber hinaus

Im Dezember 2024 haben die Konjunkturindikato-
ren laut OeNB eine Bodenbildung gezeigt, aber
keine Signale fir einen unmittelbar bevorstehenden
Aufschwung geliefert. Die Nationalbank erwartet
deshalb fir 2025 nur eine schwache Erholung des
realen BIP um 0,8 Prozent, mit einer starkeren zykli-
schen Erholung sei erst fir die Jahre 2026 und 2027
zu rechnen.

Ebenfalls keine Signale fir einen starken Auf-
schwung erkennt das Institut fir Hohere Studien (IHS)
in seiner Winter-Prognose der sterreichischen Wirt-
schaft vom Dezember 2024. Grund dafir seien
strukturelle Probleme der heimischen Wirtschaft. Die
Konjunktur dirfte sich aber allmahlich erholen, so
das IHS. Es gebe Anzeichen, dass sich die Konsum-
stimmung verbessert, auch sollte die Exportnach-
frage dank einer Erholung der Industriekonjunktur
im Euroraum wieder anziehen. Zinssenkungen soll-
ten dariber hinaus die Investitionsnachfrage stiitzen.
Das IHS erwartet fir 2025 vor diesem Hintergrund
eine Zunahme der Wirtschaftsleistung um 0,7 Pro-
zent, das Osterreichische Institut fiir Wirtschaftsfor-
schung (WIFO) zeigt sich pessimistischer und rech-
net fir 2025 nur mit einem moderaten
Wirtschaftswachstun von 0,6 Prozent. Fiir 2026 pro-
gnostiziert die OeNB ein BIP-Wachstum in Oster-
reich von 1,6 Prozent, das IHS erwartet nur ein Plus
von 1,3 Prozent und das WIFO einen Zuwachs um
1,2 Prozent.

Risiken fur eine wirtschaftliche Erholung sieht die
OeNB insbesondere in einer Budgetkonsolidierung
aufgrund des hohen Defizits, wodurch das BIP-
Wachstum heuver um 0,4 Prozentpunkte und 2026
und 2027 jeweils um 0,3 Prozentpunkte niedriger
ausfallen kénnte als in der Prognose. Negative BIP-
Effekte in Hohe von -0,1 bis -0,3 Prozent seien 2025
auch durch die von US-Prasident Donald Trump
angekindigten Importzélle méglich.

Mittelfristig wirden die o6ffentlichen Finanzen
Gefahr laufen, unter dem Druck der Ausgaben im
Zusammenhang mit dem Klimawandel, der Digitali-
sierung und der Alterung der Bevolkerung einen
nicht nachhaltigen Weg einzuschlagen, warnt

allerdings die OECD. Sie empfiehlt, kurzfristig ein
stabiles Defizit aufrechtzuerhalten, mittelfristig sollte
im Zuge der Belebung der Wirtschaft ein Plan zur
Reduzierung des Defizits und des Schuldenstands
eingefihrt werden.

Der Inflationsunterschied zum Euroraum werde
sich deutlich reduzieren und bis 2027 verschwin-
den, so die OeNB. Sie erwartet einen weiteren Rick-
gang der Teuerung auf 2,4 Prozent im heurigen Jahr
und 2026 auf 2,2 Prozent. Das IHS rechnet mit
2,6 Prozent heuer und 2,1 Prozent im ndchsten Jahr,
das WIFO mit 2,3 bzw. 2,0 Prozent. Einen stdrke-
ren Rickgang der Inflation werden laut OeNB das
Auslaufen energiepolitischer MaBBnahmen und wie-
der steigende Gebihren verhindern.

Unternehmen weiterhin skeptisch

Zum Jahreswechsel hatte sich die Industriekonjunk-
tur neuerlich eingetriibt, der Einkaufsmanager-Index
der UniCredit Bank Austria sank im Dezember 2024
wieder unter die Wachstumsschwelle von 50 Punk-
ten. Dies signalisiere eine Fortsetzung der Rezes-
sion in den kommenden Monaten, die heimische
Industrie starte in das neue Jahr mit ricklaufigen
Produktionserwartungen.

Auch wenn auBBerhalb der Industrie eine leichte
Aufhellung erkennbar sei, so sei die Stimmung in
den Unternehmen weiterhin iberwiegend pessimis-
tisch, heift es in der Konjunkturprognose des WIFO.
Dazu kommt, dass heimische Unternehmen ihre
Wettbewerbsposition innerhalb und auBerhalb der
EU weiterhin Guferst unvorteilhaft einschatzen, so
die OeNB. Es sei daher mit einem weiteren Rick-
gang der Marktanteile zu rechnen.

Negativ sind auch die Konjunkturerwartungen
der Ssterreichischen mittelsténdischen Unternehmen,
geht aus dem »Mittelstandsbarometer« des Bera-
tungsunternehmens EY vom Dezember 2024 hervor.
39 Prozent der befragten Unternehmen erwarten
eine Verschlechterung der Wirtschaftslage in Oster-
reich, nur 19 Prozent eine Verbesserung. Dement-
sprechend wiirden nur 13 Prozent Investitionen pla-
nen, was so wenig sei wie zuletzt in der Finanzkrise
2008/2009. Grofite Wachstumsbremse bleibe der
Fachkraftemangel.

Der heimische Arbeitsmarkt habe sich angesichts
der Konjunkturschwéche 2024 zwar als robust
erwiesen, betont die OeNB. Fir das Jahr 2025 hat
das Arbeitsmarktservice Osterreich (AMS) dennoch
nicht viel Hoffnung: Die Arbeitslosigkeit sei 2024 in
allen Branchen, allen Bundesldndern und allen
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Personengruppen gestiegen, die Aussichten seien
alles andere als rosig. Und auch die OeNB geht
von einem weiteren Anstieg der Arbeitslosigkeit aus;
die konjunkturelle Erholung werde erst ab 2026 kraf-
tig genug sein, um die Arbeitslosigkeit wieder sin-
ken zu lassen.

Globales Wachstum: stabil,

aber nicht Gberwaltigend

Das erste Viertel des Jahrhunderts neigt sich seinem
Ende zu und es sei klar, dass die hochgesteckten Ent-
wicklungsziele der letzten Jahrzehnte nicht erreicht
werden kénnen, heifit es in den Global Economic
Prospects der Weltbankgruppe vom Janner 2025.
Zwar stabilisiere sich das globale Wachstum, die-
ses sei jedoch nicht ausreichend, um den Schaden
auszugleichen, der durch mehrere Jahre negativer
Schocks entstanden ist. Vor allem die Schwellenlan-
der, die 60 Prozent des globalen Wachstums antrei-
ben, werden das erste Viertel des 21. Jahrhunderts
voraussichtlich mit den schwéchsten langfristigen
Wachstumsaussichten seit dem Jahr 2000 abschlie-
Ben, heif}t es im Bericht der Weltbank.

Das globale Wachstum werde trotz erheblicher
Risiken in den Jahren 2025 und 2026 aber wider-
standsfghig bleiben, erwartet die OECD in ihrem
Konjunkturausblick. Fir heuver und 2026 sei mit
einem globalen BIP-Wachstum von 3,3 Prozent zu
rechnen, die Inflation der OECD-Lander soll auf 3,8
Prozent im Jahr 2025 und 3,0 Prozent im Jahr 2026
sinken. Betont werden allerdings die erheblichen
Herausforderungen: So wiirden die geopolitischen
Spannungen kurzfristige Risiken bergen, die Staats-
schuldenquoten seien zu hoch und die mittelfristigen
Woachstumsaussichten zu schwach. Gefordert wer-
den politische MaBnahmen, um die makrodkonomi-
sche Stabilitat zu wahren.

Auch der Internationale Wéhrungsfonds (IWF)
warnt in seinem World Economic Outlook vom Okto-
ber des Vorjahres vor einer Vielzahl von Risiken.
Genannt werden unter anderem plétzliche Ausbri-
che der Volatilitét an den Finanzmérkten, die Prob-
leme im chinesischen Immobiliensektor, zunehmen-
der Protektionismus und anhaltende geopolitische
Fragmentierung. Eine sanfte Landung sei zwar in
Reichweite, da die Disinflation anhdlt. Die Finanz-
politik misse allerdings neu gesteuert werden, um
eine nachhaltige Schuldendynamik zu gewahrleis-
ten und Puffer wieder aufzubauen.

Allméhliche Erholung in Europa

Die allmahliche Erholung der Wirtschaft des Euro-
raums dirfte sich in den kommenden Jahren in einem
Umfeld erheblicher geopolitischer und politischer
Unsicherheit fortsetzen, schreibt die EZB in ihren
Gesamtwirtschaftlichen Projektionen vom Dezem-
ber 2024. Aktuelle Daten wiirden aber darauf hin-
deuten, dass sich das BIP-Wachstum im Euroraum
auf kurze Zeit etwas abschwdchen wird. Nach wie
vor sehr schwach sei das verarbeitende Gewerbe,
gleichzeitig habe sich die Aktivitgt im Dienstleis-
tungssekfor abgeschwacht.

Gleichzeitig erwartet die EZB aber, dass das
Wachstum des realen BIP auf mittlere Sicht zuneh-
men wird. Treibende Faktoren dabei seien die Bele-
bung des Konsums, eine verstarkte Auslandsnach-
frage und das Abklingen der démpfenden Effekte
der vorangegangenen geldpolitischen Straffung.
Steigende Kaufkraft, ein insgesamt robuster Arbeits-
markt und die angenommene allmahliche Erholung
des Verbrauchervertrauens sollten das Wachstum
der privaten Konsumausgaben begiinstigen. Auch
die Investitionen diirften sich allmdhlich erhdhen.

Was die Geldpolitik betrifft, werde die finanz-
politische Ausrichtung nach der Straffung im Jahr
2024 in den Jahren 2025 und 2026 weitgehend
neutral sein. Fir 2027 rechnet die EZB damit, dass
der finanzpolitische Kurs erneut restriktiv ausfallen
und es zu einer Abschwachung des BIP-Wachstums
kommen wird. Fir den Euroraum erwartet die EZB
heuer ein Wachstum des realen BIP um 1,1 Prozent,
2026 sollen es dann 1,4 Prozent sein, 2027 aber
nur 1,3 Prozent. Die Inflation des Euroraums wird
fir hever mit 2,1 Prozent prognostiziert, fir 2026
mit 1,9 und fir 2027 mit 2,1 Prozent.

2024: ein gutes Jahr fir Aktien

Alles in allem sei 2024 ein gutes Jahr fur Aktien
gewesen, betont das Bankhaus Spéangler in einem
Rickblick auf das vergangene Jahr. Zu Jahresbe-
ginn haben die Aktienmérkte den Schwung aus der
Jahresendrallye 2023 mitgenommen und bereits im
ersten Quartal kréftige Zuwdchse verzeichnet. Zu
Beginn des zweiten Quartals kam es allerdings zu
einem Riicksetzer, da die Marktteilnehmenden ihre
Zinssenkungserwartungen aufgrund starker Konjunk-
turdaten in den USA nach hinten geschoben hatten.
Schwéchere US-Arbeitsmarktdaten fihrten dann im
dritten Quartal zu Rezessionssorgen in den USA und
Turbulenzen an den Aktienmarkten, die allerdings
nicht lange anhielten.
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Mit einem grof3en Zinsschritt von 50 Basispunkten
leitete die US-Notenbank Fed im September die
Zinswende ein, nachdem die EZB zu diesem Zeit-
punkt bereits zwei Zinssenkungen vorgenommen
hatte. Mehrere Aktienmérkte, auch in Europaq,
reagierten darauf mit neven Héchststanden. Wei-
tere Zugewinne verzeichneten US-Aktien dann im
vierten Quartal nach der US-Présidentschaftswahl;
aber auch weitere Zinssenkungen von Fed und EZB
wirkten sich auf die Aktienmarkte positiv aus.

Der globale Aktienindex MSCI World, einer der
wichtigsten Aktienindizes der Welt, der vom US-
amerikanischen Finanzdienstleister Morgan Stanley
Capital International berechnet wird und 1.395 Titel
aus 23 Industrieldndern abbildet, stieg im Jahr 2024
um 19,2 Prozent. Der Dow Jones Industrial Index
Uberschritt im Dezember erstmals in seiner Geschichte
die Marke von 45.000 Zahlern, das Jahr beendete
er mit einem Plus von rund 12,9 Prozent. Mit einem
Zuwachs um 28,6 Prozent noch deutlich besser per-
formte der technologielastige Nasdaq Composite
Index. Kursgewinne verzeichneten auch viele euro-
pdische Bérsen. Der Euro Stoxx 50, eines der fih-
renden Bérsenbarometer Europas, der sich aus 50
grofBen barsennotierten Unternehmen des Euro-Wah-
rungsgebiets zusammensetzt, gewann auf Jahres-
sicht 8,3 Prozent. Einen neuen Hochststand erreichte
der deutsche Leitindex DAX Mitte Dezember, das
Jahr beendete er mit einem Plus von 18,8 Prozent.
In Asien konnte der japanische Nikkei 225 an die
gute Entwicklung des Jahres davor anschlieBen und
19,2 Prozent zulegen, der chinesische Hang Seng
erholte sich von den Verlusten des Jahres 2023 und
gewann 17,7 Prozent.

Fir 2025 rechnet Erste Group Research damit,
dass die Gewinne global starker ansteigen werden
als im Jahr davor; die Konsensus-Erwartung gehe
von einem Gewinnwachstum von 8,3 Prozent aus.
Vor allem fir die sogenannten »Magnificent 7«
(Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon.com, NVIDIA,
Tesla Motors und Meta Platforms) seien die Aussich-
ten nach Einschétzung von Erste Group Research
»Uberdurchschnittlich gut«; erwartet wird ein Gewinn-
anstieg um 22 Prozent. Insgesamt rechnet die Deut-
sche Bank heuer auf Unternehmensebene mit einem
»soliden Gewinnwachstum« von 14 Prozent in den
USA, 12 Prozent in Deutschland, 10 Prozent in
Japan und 8 Prozent in Europa.

Aufgrund der »angemessenen Bewertung«
globaler Aktien und der positiven Gewinnaussich-
ten geht die Erste Group von weiterem

Steigerungspotenzial der Kurse aus. Auf Risiken ver-
weist dagegen die Deutsche Bank: Trotz der allge-
mein positiven Grundstimmung sei angesichts mog-
licher neuer Zélle und steigender Kapitalmarkizinsen
Vorsicht geboten.

ATX mit Potenzial

Die Wiener Bérse verzeichnete nach dem verhalte-
nen Jahr davor 2024 wieder deutlich hdhere Aktien-
umsdtze: EUR 64 Mrd. bedeuten eine Steigerung
um mehr als 17 Prozent. Umsatzstérkste Aktie war
Erste Group, gefolgt von OMV.

Der Leitindex ATX stieg im Jahresverlauf um 6,6
Prozent auf 3.663,01 Zdhler, ist aber vom Hochst-
stand des Jahres 2007 von knapp 5.000 Zghlern
nach wie vor weit entfernt. Der ATX Total Return,
der als Performance-Index wie der deutsche DAX
auch Dividenden enthalt, markierte 2024 dagegen
neve Hochstwerte; das Jahr beendete er mit
8.536,92 Zdahlern, einem Plus von 12,1 Prozent.

Trotz der wahrscheinlichen Belastung durch geo-
politische Risiken sollten das moderat verbesserte
Umfeld, weitere Zinssenkungen und vor allem die
attraktive Bewertung dem ATX weiteres Kurspoten-
zial verschaffen, schreiben die Analysten von Erste
Group Research in ihrem Ausblick 2025 von Mitte
Janner. Nachdem im Vorjahr vor allem Banktitel fir
den Anstieg beim ATX verantwortlich waren, sollte
es heuer wieder zu einer ausgewogenen Perfor-
mance kommen; mit einem moderaten Eurozonen-
und deutlich héherem BIP-Wachstum im CEE-Raum
werden auch zyklische Titel wieder an Bedeutung
gewinnen, so die Erste Group. Auf Total-Return-Basis
wird ein Kurspotenzial fir den ATX von 12 bis
15 Prozent gesehen.

Anleihen als Spielball der Zins- und Geldpolitik
Anleihen hatten es auch 2024 schwer gehabt, ana-
lysiert das Bankhaus Spangler in seinem Jahresriick-
blick. Renditen und Anleihekurse seien erneut Spiel-
ball der Zins- und Geldpolitik der Zentralbanken,
der Inflationsentwicklung und der Zinserwartungen
der Marktteilnehmer, die sich im Jahresverlauf mehr-
mals gedndert haben, gewesen. Mit dem Beginn
der Zinssenkungen im dritten Quartal hatten sich
sowohl in den USA als auch in Deutschland, stell-
vertretend fiir die Eurozone, die Zinskurven wieder
normalisiert, womit die Rendite zehnjéhriger Staats-
anleihen wieder Uber denen zweijghriger liege.
Vor allem am langen Ende lie3 dann der Wahlsieg
von Donald Trump die Zinsen steigen, da aufgrund
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seiner wirtschaftspolitischen Vorhaben mit hdheren
Staatsausgaben und einer Ausweitung der Staats-
verschuldung zu rechnen sei.

Die Deutsche Bank erwartet, dass sich diese
Normalisierung der Zinsstrukturkurve in den USA
heuer fortsetzen werde. Gerechnet wird mit drei Leit-
zinssenkungen im Laufe des Jahres, unterstiitzende
fiskalpolitische MaBnahmen kénnten zudem die Lauf-
zeitprémie in die Héhe treiben. Auch die Erste
Group erwartet in ihrer Global Strategy vom Dezem-
ber 2024 im Kontext einer sich abkihlenden Kon-
junktur in den USA drei Leitzinssenkungen im Aus-
maf von je 25 Basispunkten, was firr einen leichten
Rickgang der Renditen spreche; fir die Eurozone
prognostiziert die Erste Group eine volatile Seit-
wartsbewegung mit Tendenz zu leichtem Absinken
der Renditen. Zum Jahresende sollten die Renditen
fir zehnjghrige US-Staatsanleihen bei 4,5 Prozent
und fiir zweijahrige bei 4,2 Prozent liegen, so die
Deutsche Bank. Fir zehnjahrige deutsche Staatsan-
leihen werden 2,20 Prozent, fir zweijghrige
1,75 Prozent erwartet; vergleichsweise interessante
Verzinsungen werden dariber hinaus fir qualitativ
hochwertige Unternehmensanleihen gesehen.

Unterschiedliche Entwicklung

weiterer Assetklassen

Der Olpreis sei 2024 von zwei Faktoren dominiert
gewesen, heif3t es in einer Analyse der Landesbank
Baden-Wirttemberg (LBBW). Einerseits hatten die
Spannungen im Nahen Osten und die Sorgen um
die Versorgungssicherheit immer wieder zu Preis-
anstiegen gefihrt, andererseits kam es durch die
schwache Weltkonjunktur zu einer wenig dynami-
schen Olnachfrage und damit verbunden zu Preis-
ricksetzern. Wahrend die Deutsche Bank davon
ausgeht, dass sich hever auf dem Olmarkt Angebot
und Nachfrage in etwa die Waage halten werden,
rechnet die LBBW damit, dass es aufgrund schwa-
cher Nachfrage und steigenden Angebots zu einem
Uberangebot am Olmarkt kommen werde. Fir die
Rohélsorte Brent erwartet die Deutsche Bank zum
Jahresende einen leicht niedrigeren Preis von 69
US-Dollar je Fass, die LBBW 70 US-Dollar, nach-
dem er per Ultimo 2024 bei knapp unter 75 Dollar
gelegen war.

Neue Rekorde gab es dagegen wieder beim
Goldpreis. Profitiert habe er einerseits von den Zins-
senkungen der Zentralbanken, andererseits sei Gold
in zunehmend unsicheren Zeiten als ,sicherer Hafen”
gefragt gewesen, so das Bankhaus Spéngler.

Zusétzlich hatten Zentralbanken viel Gold gekauft,
um ihre Wahrungsreserven zu diversifizieren. Die
London Bullion Market Association (LBMA) weist fir
31.12.2024 einen Goldpreis von 2.610,85 US-Dol-
lar aus. Die US-Investmentbank Goldman Sachs pro-
gnostiziert, dass der Goldpreis starker steigen wird
als bisher erwartet, da Zentralbanken in den Schwel-
lenlandern ihre Kaufe erhoht haben; bis zum Jah-
resende wird ein Preis von 3.000 US-Dollar je Fein-
unze erwartet.

»Der Ssterreichische Immobilienmarkt ist und
bleibt stabil«, berichtete der Fachverband der Immo-
bilien- und Vermégenstreuhander der Wirtschafts-
kammer Osterreich im Immobilienpreisspiegel 2024,
wobei sich die Kammer auf konkrete Transaktions-
daten stiitzt. Inmobilien seien »allen anderen Umfra-
gen zum Trotz« nicht billiger geworden und die Mie-
ten wirden weit unter der Inflationsrate steigen. Das
Immobiliennetzwerk Remax erwartet 2025 aufgrund
geringerer Zinsen und des Wegfalls der KIM-Ver-
ordnung eine Belebung des Immobilienmarktes.
Nachfrage und Angebot wiirden 2025 spirbar
anziehen, vor allem im mittleren Preissegment wird
ein Aufschwung erwartet.

Der 6sterreichische
Versicherungssektor

Dem Verband der Versicherungsunternehmen Oster-
reichs (VVO), der Interessenvertretung samtlicher in
Osterreich tatiger privater Versicherungsunterneh-
men, gehérten per 23. Janner 2025 insgesamt 116
Mitglieder an. Von den 95 ordentlichen Mitgliedern
haben 80 ihren Hauptsitz in Osterreich, 15 Gesell-
schaften sind als Zweigniederlassungen ausléndi-
scher Versicherungsunternehmen registriert. Die 21
auBBerordentlichen Mitglieder des YVO sind im Rah-
men des grenziberschreitenden Dienstleistungsver-
kehrs in Osterreich tatig.

Die vielschichtigen und sehr dynamischen Ent-
wicklungen wiirden &sterreichische Versicherungsun-
ternehmen vor besondere, in den letzten Jahrzehn-
ten nicht gekannte Herausforderungen stellen, die
vom Markt und der Aufsicht aktiv verfolgt werden
missen, betont die Finanzmarktaufsicht (FMA) in
ihrem Bericht zur Lage der &sterreichischen Versi-
cherungswirtschaft 2024. Der wirtschaftliche Erfolg
und damit die Sicherstellung der dauerhaften Erfill-
barkeit der Verpflichtungen aus Versicherungsvertrg-
gen hdnge gerade von der Fahigkeit ab, die

Helvetia Osterreich Geschéftsbericht 2024

10



Konsequenzen der verschiedenen Einflisse rechtzei-
tig zu erkennen und das Unternehmen danach zu
stevern.

2024 sei der &sterreichische Versicherungsmarkt
weiterhin von der Zinswende, den Folgen des Kli-
mawandels und dem zunehmenden Einsatz neuer
Technologien gepragt gewesen, so die FMA. Durch
die Zinswende und die zuletzt gewaltigen Naturka-
tastrophen-Schéden sei das Liquiditdtsrisiko der Ver-
sicherungsunternehmen stérker in den Aufsichtsfokus
gerickt.

Versicherungsunternehmen seien von makrodko-
nomischen Risiken namlich primar Uber die Leitzin-
sen betroffen, so die FMA. Zinssenkungen bedeu-
ten fur Versicherer, dass alle abgezinsten zukinftigen
Verbindlichkeiten fir Schéden und Leistungen teurer
werden, ebenso steige die Risikomarge bei Berech-
nung der versicherungstechnischen Rickstellungen.
Dazu komme, dass niedrigere Zinsen langfristig
geringere Anlagerenditen durch die Neuveranla-
gung bedeuten, was das Finanzergebnis schmdalert
und die Abhéngigkeit vom versicherungstechnischen
Geschaft erhsht.

Weiterhin stabile Solvabilitét

Rund 84,4 Prozent der 6sterreichischen Versiche-
rungsunternehmen wiesen per Ende des vierten
Quartals 2024 einen Solvabilitdtsgrad von mehr
als 200 Prozent auf, womit sie Gber mehr als dop-
pelt so hohe Eigenmittel als laut Versicherungsauf-
sichtsgesetz 2016 erforderlich verfigten. Ein Jahr
zuvor lag dieser Anteil etwas héher bei 87,5 Pro-
zent. Der Median betrug per 31. Dezember 253,85
Prozent.

Gestiegen sind zuletzt die stillen Reserven der
Kapitalanlagen (ohne fonds- und indexgebundene
Lebensversicherung): von EUR 13,1 Mrd. zu Ultimo
2023 auf EUR 15,2 Mrd. per Ende des vierten Quar-
tals 2024. Die Reservequote betrug damit
16,6 Prozent.

Die Summe der Aktiva der Quartalsbilanz der
Ssterreichischen Versicherungsunternehmen, bewer-
tet zu Marktwerten, betrug zu Ende des dritten
Quartals nach von der OeNB verdffentlichten Zah-
len EUR 135,16 Mrd., was gegeniber Ultimo 2023
einen Zuwachs um 2,4 Prozent bedeutete.

Grofte Positionen waren per 30. September
2024 laut OeNB verzinsliche Wertpapiere (EUR
40,7 Mrd.), Investmentfondsanteile inklusive Geld-
marktfondsanteile (EUR 37,3 Mrd.) sowie Aktien und
sonstige  Anteilsrechte (EUR 29,0 Mrd.).

Nichtfinanzielle Aktiva (unter anderem Immobilien,
Ausristung und Maschinen sowie geistiges Eigen-
tum) summierten sich auf EUR 11,3 Mrd.

Dabei gab es auf Jahressicht teils deutliche trans-
aktionsbedingte Veranderungen. Wéhrend das Jah-
reswachstum bei der Anlage in bérsennotierte
Aktien bei 11,0 Prozent lag, kam es bei verzinsli-
chen Wertpapieren zu einem Rickgang um 2,6 Pro-
zent und bei Investmentfondsanteilen zu einem Riick-
gang um 1,1 Prozent.

Auf der Passivseite stellen versicherungstechni-
sche Rickstellungen mit einem Volumen von
EUR 73,6 Mrd. die groBte Position dar; sie erhoh-
ten sich seit Ende 2023 um 3,5 Prozent. Vom
Gesamtvolumen entfielen zuletzt EUR 62,4 Mrd. auf
Lebensversicherungen. Begebene Aktien und sons-
tige Anteilsrechte summierten sich auf knapp
EUR 43,9 Mrd.

Pramieneinnahmen und Leistungen

Wie die Finanzmarktaufsicht in ihrem »Quartalsbe-
richt Q4 2024 Versicherungsunternehmen« meldete,
stiegen die verrechneten Pramien im Jahr 2024
gegeniiber dem Jahr davor um 5,48 Prozent auf
EUR 23.150 Mio.

Den stérksten prozentuellen Zuwachs verzeich-
nete die Krankenversicherung mit einem Plus von
10,80 Prozent auf EUR 3.169 Mio. Die Leistungen
erhohten sich um 13,61 Prozent auf EUR 2.078 Mio.
Zulegen konnte auch die Sparte Schaden/Unfall:
Hier stiegen die Pramien um 5,92 Prozent auf EUR
14.838 Mio. Auch hier kam es zu hdheren Leistun-
gen: Sie stiegen Uberproportional um 14,96 Prozent
auf EUR 99.976 Mio.

Leichte Zuwdchse verzeichnete auch die Lebens-
versicherung: das Pramienvolumen stieg um 1,26
Prozent auf EUR 5.143 Mio. Ricklaufig entwickelte
sich die fonds- und indexgebundene Lebensversiche-
rung mit einem Rickgang der verrechneten Prémien
um 0,65 Prozent auf EUR 1.385 Mio, ihr Anteil an
den gesamten Lebensversicherungspramien sank
von 27,45 auf 26,93 Prozent. Ein Prémienplus um
21,57 Prozent auf EUR 641,55 Mio verzeichneten
Einmalprémien in der Lebensversicherung; ihr Anteil
stieg damit von 10,46 auf 12,55 Prozent. Aufwen-
dungen fir Versicherungsfélle reduzierten sich um
6,82 Prozent auf EUR 6.775 Mio.

EGT und Umsatzrendite rickléufig
Trotz erheblicher Versicherungsschaden durch die
Unwetter in Osterreich und den Nachbarléndern
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im September zeigen die &sterreichischen Versiche-
rungsunternehmen eine stabile Ertragslage, berich-
tete die FMA in einer Pressemitteilung im Dezember
des Vorjahres.

Wie erwartet hatten die Unwetterschaden aller-
dings zu einem erheblichen Anstieg bei den Auf-
wendungen fiir Versicherungsfdlle und zu einem star-
ken Rickgang des versicherungstechnischen
Ergebnisses in der Schaden- und Unfallversicherung
gefihrt.

Deutliche Verbesserungen gab es im Vorjahr in
der Krankenversicherung (+71,9 Prozent auf
EUR 158,7 Mio.). Ricklaufig entwickelte es sich
dagegen im Bereich Schaden/Unfall (-67,4 Prozent
auf EUR 68,5 Mio) und in der Sparte Leben
(-39,0 Prozent auf EUR 152,3 Mio.). Insgesamt redu-
zierte sich das versicherungstechnische Ergebnis
daher um 30,6 Prozent auf EUR 379,5 Mio.

Das Finanzergebnis sank im selben Zeitraum um
4,3 Prozent auf EUR 2,92 Mrd. In Summe fishrte
dies beim Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftsts-
tigkeit (EGT) zu einem Rickgang um 6,7 Prozent auf
EUR 1.635,5 Mio.

Die Umsatzrendite, also das Verhaltnis zwischen
EGT und Prémien, reduzierte sich auf 7,1 Prozent,
nachdem es 2023 noch 8,0 Prozent betragen hatte.

Herausforderungen und Risiken

Der anlasslich der Jahrestagung im Janner 2025
vom Weltwirtschaftsforum  (WEF)  verdffentlichte
Global Risks Report zeigt eine deutliche Verschie-
bung der wichtigsten Anliegen und der Risikowahr-
nehmung. Wéhrend es in den vergangenen Jahren
erhebliche Uberschneidungen zwischen den &ko-
logischen, gesellschaftlichen, wirtschaftlichen und
anderen Belangen gegeben habe, seien nun staat-
liche bewaffnete Konflikte, die noch vor zwei Jah-
ren nicht als grof3es Risiko galten, zur unmittelbaren
materiellen Bedrohung geworden.

Die Gesamteinschatzung der globalen Risiken
habe sich nicht wesentlich verandert, sei allerdings
starker negativ gewichtet, so das WEF. Fast zwei
Drittel der Befragten wiirden fir die néchsten zehn
Jahre turbulente oder stirmische Zeiten erwarten.
GroBte Risiken auf Sicht von zwei Jahren seien laut
Studie Falsch- und Desinformation vor extremen Wet-
terereignissen und staatlichen bewaffneten Konflik-
ten, auf Sicht von zehn Jahren rangieren Extremwet-
terereignisse an erste Stelle, gefolgt vom Verlust an

Biodiversitat und dem Kollaps des Okosystems sowie
einem kritischen Wandel in den Systemen der Erde.

Versicherungsindustrie

in einer verénderten Welt

Die Geneva Association, ein globales Netzwerk von
Spitzenmanager:innen von Versicherern und Rick-
versicherern, sieht in einem Report vom Janner 2025
eine Verlagerung der Weltwirtschaft von der Inte-
gration zur Fragmentierung. Dies bedeute disrupti-
ves Potenzial fir das Risikomanagement, weil die
multilaterale Zusammenarbeit geschwécht, Mag-
lichkeiten zur Risikodiversifikation geschmélert und
operationelle Hirden aufgrund unterschiedlicher
Regulierung aufgebaut werden.

Versicherer missten auf dieses neue Szenario in
mehrfacher Hinsicht reagieren, so die Geneva Asso-
ciation. Sie missten sich auf erhéhte Risiken auf-
grund von Handelsstorungen einstellen, ihr Under-
writing der unvorhersehbaren Natur sich aufbauender
Handelsbarrieren anpassen und im Asset-Manage-
ment ihren Fokus auf Liquiditét, Flexibilitat und defen-
sive Strategien legen.

Global werde sich das Wachstum der Pramien-
einnahmen der Erstversicherer im heurigen Jahr laut
einem Sigma-Report von 4,6 Prozent im Jahr 2024
auf 2,6 Prozent in den Jahren 2025 und 2026 etwas
abschwdchen, aber immer noch iiber dem Durch-
schnitt der Jahre 2019 bis 2023 von 1,6 Prozent lie-
gen. Fir die entwickelten Lander in Westeuropa
wird heuer und im néchsten Jahr ein Wachstum von
1,8 Prozent prognostiziert. Unterstitzt werde die
Nachfrage durch das Wirtschaftswachstum, resili-
ente Arbeitsmdrkte, steigende Realeinkommen und
die nach wie vor hohen Zinssétze. Auf die versiche-
rungstechnischen Ergebnisse der Nichtlebens-
versicherung sollten sich nachlassende Inflation und
héhere Pramien positiv auswirken, was in Verbin-
dung mit besseren Anlageergebnissen die Rentabi-
litat unterstitzen soll, heifdt es in der Studie.

Osterreichs Versicherer

im herausfordernden Umfeld

Im Mittelpunkt des Berichts der FMA zur lage
der &sterreichischen Versicherungswirtschaft steht
die Frage, wie sich im Hinblick auf die vielen
Anderungen des externen Umfelds die Struktur
des &sterreichischen  Versicherungsmarkts,  die
Geschaftsentwicklung und das Anlageverhalten der
Versicherungsunternehmen verandern. Ein besonde-
res Augenmerk legt die Aufsicht dabei auch auf die
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Cyber-Resilienz und die Integration der ESG-Fakto-
ren (Environmental, Social, Corporate Governance)
in die Geschaftsstrategien der Versicherer.

Um die Markirisiken zu analysieren, hat die FMA
auf Basis eines Stresstests der Europdischen Auf-
sichtsbehérde fir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung (EIOPA) einen verein-
fachten Kapital-Stresstest mit Zins-, Inflations- und
Marktrisikoschock fir den &sterreichischen Versiche-
rungsmarkt berechnet. Die Resultate wiirden zwar
die Widerstandsfahigkeit der Versicherungsunterneh-
men hierzulande bestdtigen, es zeige sich aber im
Fall einer Krise ein Anstieg im Risiko der Kapitalan-
lagen und eine Verringerung der Eigenmittel.

Weiters hat die FMA auch die Resilienz der
dsterreichischen Versicherungsunternehmen gegen-
iber Cyber-Risiken beleuchtet. Es zeige sich, dass
diese bereits zahlreiche MaBnahmen zur Verbesse-
rung ihrer IKT (Informations- und Kommunikations-
technologie)-Sicherheit umgesetzt und die nétigen
Informationen fir die ab heuer geltende EU-Verord-
nung Uber die digitale operationale Resilienz im
Finanzsektor (DORA) erhoben haben.

Sorgen bereitet der FMA allerdings, dass die
Ssterreichischen Versicherungsunternehmen in signi-
fikantem Umfang direkt in Immobilien investiert sind.
Fir die Aufsicht stehen dabei 2025 Bewertungsfra-
gen im Mittelpunkt, wie sie zu ihren Aufsichts- und
Prifschwerpunkten im laufenden Jahr erlgutert.
Geplant sei unter anderem, Preisdaten zu analysie-
ren, Modelle zum Immobilienpreisrisiko zu prifen
und bei einzelnen Versicherungsunternehmen The-
men in der Immobilienbewertung zu behandeln.

Klimawandel und Naturkatastrophen
Versicherungsunternehmen seien einerseits wich-
tige Player bei der Umsetzung von ESG-Strategien,
andererseits berge der Klimawandel auch Risiken,
da in klimarelevanten Sektoren veranlagte Vermé-
genswerte verstarkt Transaktionsrisiken ausgesetzt
seien, die mit einem Umstieg auf eine CO,-neutra-
lere Wirtschaft wichtiger werden. In einem Stresstest
hat die EIOPA erstmals die Folgen der MaBBnahmen
zur Realisierung des »European Green Deal« fir die
Finanzbranche analysiert. Fir &sterreichische Ver-
sicherer seien diese verkraftbar und stellen keine
Gefahr fir die Finanzstabilitat dar, so die FMA.

Die Zunahme von Extremwetterereignissen konne
aber auch die finanzielle Stabilitét von Versiche-
rungsunternehmen spirbar beeinflussen. Es sei
daher wichtig, innovative Ansdtze zu finden, um

Klimarisiken prazise und belastbar zu bewerten und
zukunftsorientierte Geschaftsmodelle zu entwickeln,
die die Widerstandsfahigkeit der Versicherungsbran-
che gegen klimabedingte Risiken stérken, so die
FMA. Geplant seien in den kommenden Jahren sei-
tens der FMA weitere Klimastresstests, um die direk-
ten und indirekten Risiken fir Versicherungen quan-
titativ und qualitativ zu beleuchten.

Nachdem die 3sterreichischen Versicherungen
bereits in den Jahren davor Schadenhshen von mehr
als einer Milliarde Euro verzeichnet hatten, lief3 das
Hochwasser im September diese deutlich steigen.
Eine erste Schadensabschatzung des Supply Chain
Intelligence Institute Austria (ASCII), des Osterreichi-
schen Instituts fir Wirtschaftsforschung (WIFO) und
des Complexity Science Hub (CSH) fir dieses Ereig-
nis kam im September auf eine Gesamtsumme von
EUR 1,3 Mrd., die neben den vom VVO geschatz
ten Schaden privater Haushalte in Hohe von
EUR 700 Mio. auch Produktionsausfélle und bescha-
digtes Inventar von betroffenen Betrieben, Ausfélle
bei indirekt Uber die Lieferkette betroffenen Unter-
nehmen und Schaden des Agrarsektors beriicksich-
tigt. Weltweit dirften sich Schaden aus Naturkatas-
trophen im vergangenen Jahr auf US-Dollar
310 Mrd. summiert haben, versichert waren davon
aber nur US-Dollar 135 Mrd.

Fazit

Global wird fiir 2025 ein stabiles, aber nicht iiber-
wadltigendes Wirtschaftswachstum erwartet, auch
in Europa ist von einer allméhlichen Erholung aus-
zugehen. In Osterreich zeigten sich zu Jahresende
2024 Anzeichen fiir eine Bodenbildung, aber keine
Signale fir einen unmittelbar bevorstehenden Auf-
schwung. Gleichzeitig bleiben vor allem geopoliti-
sche Risiken bestehen.

Die Versicherungsindustrie steht vor einer Viel-
zahl von Herausforderungen, wie einer zunehmen-
den Fragmentierung der Weltwirtschaft und konjunk-
turellen  Unsicherheiten. Dazu kommen der
Klimawandel mit steigenden Naturkatastrophensché-
den, ebenso wie der Einsatz neuer Technologien
und daraus resultierende Cyberrisiken.

Die &sterreichische Versicherungsbranche weist
weiterhin eine stabile und hohe Solvabilitét auf.
Resultate der Stresstests bestatigen die Widerstands-
fahigkeit der Branche, auf neue Regulatorien sind
die Unternehmen vorbereitet.
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Lagebericht

Geschaftsgang der
Helvetia Versicherungen AG
2024.

Prémien
Die Gesamtbruttopramien von Helvetia erhéhten sich um 7,1 Prozent auf EUR 646,6 Mio., wobei die Scha-
den- und Unfallversicherung eine Steigerung von 8,4 Prozent auf EUR 472,8 Mio. und die Lebensversiche-
rung einen Anstieg von 3,6 Prozent auf EUR 173,8 Mio. verzeichnete. Trotz weiterhin verstérktem Wettbe-
werb konnten die Prémien in Sach- (Elementar) um 9,9 Prozent, in Haftpflicht- und Rechtsschutzversicherung
um 7,2 Prozent und in Unfall- und Kraftfahrzeugunfallversicherungen um 7,2 Prozent gesteigert werden. Die
Kraftfahrzeughaftpflicht- und Kraftfahrzeugkaskoversicherung verzeichnet eine Steigerung um 7,7 Prozent.
Wir fihren dieses erfreuliche Wachstum im Schaden-Unfall- und im laufenden Leben-Geschéft einmal mehr
auf unsere sehr gute vertriebliche Aufstellung sowie die hohe Qualitéit bei Service und Produkten zuriick.
Die Einmalerlag-Lebensversicherungen, Zuzahlungen und Wiederveranlagungen lagen bei EUR 33,7 Mio.,
Einmalerlagsversicherungen im klassischen Versicherungsgeschéft werden nach vertraglicher Vereinbarung
gezeichnet. Die Lebensversicherungen gegen laufende Pramien entwickelten sich erfolgreich und erhdhten
sich um 3,1 Prozent auf EUR 140,1 Mio. Der Anteil der fondsgebundenen Lebensversicherung wird stetig
ausgeweitet (laufende Prémien +6,6 Prozent) und erhdhte sich im Geschaftsjahr 2024 um 1,6 Prozent-
punkte auf 77,2 Prozent. Das Pramienportefeuille von Helvetia weist weiterhin eine ausgewogene Zusam-
mensetzung auf.

Bruttoprémien in Mio. EUR 2024 2023 Verénderung
Schaden-Unfall 472,8 436,0 36,8 8,4%
Sach 187,7 170,8 16,9 9,9%
Transport 0,3 0,3 0,0 5,0%
Kraftfahrzeughaftpflicht und Kraftfahrzeugkasko 168,4 156,3 12,1 7.7%
Haftpflicht und Rechtsschutz 56,2 52,5 3,8 7,2%
Unfall und Kraftfahrzeugunfall 60,2 56,2 4,0 7,2%
Leben 173,8 167,7 6,1 3,6%
Traditionelle Einzelversicherung 34,3 36,2 -2,0 -5,4%
Anlagegebundene Lebensversicherung 139,5 131,5 8,0 6,1%
Gesamt 646,6 603,7 42,9 71%

Bitte beachten Sie: Summen in diesem Kapitel basieren auf ungerundeten Zahlen und kénnen daher run-
dungsbedingte Differenzen ausweisen. Ebenso sind Jahresvergleiche auf der Basis von ungerundeten Zahlen
gerechnet.
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Pramienverteilung

Haftpflicht
R:ch':sslcchutt;ng7% (VJ: 8,7%) Kraftfahrzeughaftpflicht und Kraft-

fahrzeugkasko 26,0% (VJ: 25,9%)
Leben 26,9% (VJ: 27,8%) “

Versicherungsleistungen

Sach inkl. Transport
29,1% (VJ: 28,3%)

Unfall und Kraftfahrzeug-
unfall 9,3% (VJ: 9,3%)

Auch das Geschdaftsjahr 2024 war wieder von Unwetterschéden geprégt. Hinzu kommen inflationsbedingt
hohere Schdden. Insbesondere die Sachsparten weisen daher héhere Bruttoschdden auf. In den Sach-
sparten war insbesondere der Schadenverlauf der Sturm- sowie der Haushaltsversicherung bedingt durch
hohere Unwetterschaden deutlich schlechter. In den Gbrigen Sachsparten (beispielsweise Feuerversicherung)
steigen die Versicherungsleistungen bedingt durch Grof3schéden und inflationsbedingte Kostensteigerungen
an. Die Versicherungsleistungen der Lebensversicherung waren geprdgt durch einen Rickgang bei Lebens-
versicherungs-Todesleistungen und einem moderaten Anstieg der Lebensversicherungs-Ablaufleistungen. Die
Lebensversicherungs-Riickkaufsleistungen legten hingegen deutlich zu.

Bruttoschéden in Mio. EUR 2024 2023 Verdnderung
Schaden-Unfall 333,7 295,7 38,0 12,8%
Sach 155,5 117,9 37,6 31,9%
Transport 0,1 0,1 0,0 13,8%
Kraftfahrzeughaftpflicht und Kraftfahrzeugkasko 124,4 129,0 -4,7 -3,6%
Haftpflicht und Rechtsschutz 23,1 17,4 57 32,8%
Unfall und Kraftfahrzeugunfall 30,7 31,4 -0,7 2,2%
Leben 148,2 131,7 16,5 12,5%
Traditionelle Einzelversicherung 73,0 72,0 1,0 1,5%
Anlagegebundene Lebensversicherung 751 59,7 15,5 25,9%
Gesamt 481,9 427 .4 54,5 12,7 %

Gewinnbeteiligung in der Lebensversicherung
Die Versicherungsnehmer:innen sind mit 90 Prozent bzw. 85 Prozent am Gewinn der Sparte beteiligt, wobei
die Kapitalgewinne den Ausschlag geben.

In der Deckungsriickstellung sind EUR 26,2 Mio. (2023: EUR 29,1 Mio.) an bereits gutgeschriebenen
Gewinnanteilen enthalten. Im Geschdaftsjahr wurden Gewinnanteile in Héhe von EUR 5,7 Mio. (2023:
EUR 5,8 Mio.) ausbezahlt.

Die sich fir unsere Versicherten ergebenden Leistungen im Geschéftsighr 2024 sind im Anhang
dargestellt.
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Kosten

Im ordentlichen Geschéftsbereich erhdhten sich die Kosten um 5,6 Prozent. Die Erhdhung resultiert vor allem
aus hoheren Kosten fir den Versicherungsabschluss, insbesondere aus wachstumsbedingt hoheren Provi-
sionsaufwendungen. Die Kosten fir den Versicherungsbetrieb sind — auch inflationsbedingt — gesamthaft
ebenfalls angestiegen. Die laufenden Kosten unterliegen einem konsequenten Kostenmanagement.

in Mio. EUR Verénderung
Schaden-Unfall 7,9 5,4%
Kosten fir den Versicherungsabschluss 7,0 5,6%
Kosten fir den Versicherungsbetrieb 09 4,2%
Leben 2,0 71%
Kosten fir den Versicherungsabschluss 206 193 1,3 6,7%
Kosten fir den Versicherungsbetrieb 07 7,9%
Gesamt 186,1 176,1 9,9 5,6%

Kapitalanlagen
Die Kapitalanlagen beliefen sich auf EUR 2.437,6 Mio. und lagen somit 5,9 Prozent iber dem Vorjahr. Der
Bestand an Bankguthaben reduzierte sich aufgrund von Neuveranlagungen in anderen Kapitalanlagefor-
men. Der Bestand an Wertpapieren erhdhte sich einerseits aufgrund der Neuinvestitionen in die fondsgebun-
dene Lebensversicherung und reduzierte sich andererseits in der klassischen Lebensversicherung aufgrund
des abreifenden Geschdfts. Hinzu kommt die sich weiter erholende Kursentwicklung nach den Kursein-
brichen 2022 in Folge des Ukraine-Russland-Konflikts sowie aufgrund der neuerlich sinkenden Zinsen an
den Kapitalmérkten. Die Veranlagung in Grundsticke und Bauten blieb mit Ausnahme von unwesentlichen
Zugangen und planmaBigen Abschreibungen stabil. Die Darlehen reduzierten sich durch Tilgungen. Die
Beteiligungen blieben im Geschéftsjahr 2024 unveréndert. Die Veranlagungen in der Schaden- und Unfall-
versicherung wurden wegen des beachtlichen Wachstums neuerlich ausgebaut.

Von den Kapitalanlagen entfallen EUR 394,6 Mio. (2023: EUR 389,8 Mio.) auf die Schaden- und
Unfallversicherung und EUR 2.043,0 Mio. (2023: EUR 1.912,8 Mio.) auf den Bereich Leben.

2024 2024 2024 Leben 2024 NichtL

Mio. EUR Verdnd. Mio. EUR Mio. EUR

Kassa und Bankguthaben 1,3 25,4
Wertpapiere® 1 879,8 299.,8
Grundstiicke und Bauten 87,4 59,8
Darlehen 74,0 7,0
Polizzendarlehen 0,4 0,0
Beteiligungen 0,0 2,6
Gesamt 2.437,6 2.302,6 5,9% 2.043,0 394,6

* Inklusive Wertpapiere der fondsgebundenen und indexgebundenen Lebensversicherung und andere Kapitalanlagen.

Helvetia Osterreich Geschéftsbericht 2024



Lagebericht

Kapitalanlagen

Darlehen inkl. Polizzen-
darlehen 3,3% (VJ: 4,5%) Wertpapiere 89,5%

(VJ: 87,7%)

>

7

Kassa und Bankgut-

haben 1,1% (VJ: 1,2%) Grundstiicke und Bauten
6,0% (VIJ: 6,5%)

Beteiligungen 0,1%
(VJ: 0,1%)

Kapitalertrag
Der laufende Ertrag aus Kapitalanlagen (brutto) in Hdhe von EUR 38,4 Mio. liegt unter dem Niveau des Vor-
jahres (EUR 39,7 Mio.). Die laufenden Ertrége aus Kapitalanlagen exkl. Ertrégen aus Anlageliegenschaften
(= laufende Ertrége aus Finanzanlagen) lagen mit EUR 26,3 Mio. um EUR 2,0 Mio. unter dem Vorjahr. Der
Mietertrag aus den Anlageliegenschaften ist neuverlich gestiegen. Die Gewinne und Verluste aus Finanzan-
lagen resultieren Gberwiegend aus der VerduBerung von Schuldverschreibungen. Gewinne und Verluste aus
Liegenschaften sind ausschlieBlich die laufenden planmé&Bigen Abschreibungen.

Die direkte Rendite blieb mit 3,57 Prozent nahezu ident (Geschéftsjahr 2023: 3,58 Prozent).

Die Ertréige und Performance zu Buchwerten unserer Finanzanlagen (ohne Kapitalanlagen mit Risiko
Versicherungsnehmer:innen) und Anlageliegenschaften (Kapitalanlagen ohne selbstgenutzte Liegenschaf-
ten, Polizzendarlehen und Festgelder) stellen sich wie folgt dar:

in TEUR 2024 2023 Verénderung
Laufender Ertrag aus Kapitalanlagen
Verzinsliche Wertpapiere 13.490,5 12.378,4 1.112,1
Aktien und Fonds 9.426,5 11.825,8 -2.399,3
Hypotheken 0,0 0,0 0,0
Schuldscheindarlehen 3.380,8 3.937,9 -557,1
Geldmarktinstrumente 0,0 131,9 -131,9
Derivate 0,0 0,0 0,0
Anlageliegenschaften 12.109,7 11.465,2 644,5
Laufender Ertrag aus Kapitalanlagen (brutto) 38.407,5 39.739,2 -1.331,8
Aufwand fir die Anlageverwaltung Kapitalanlagen 4.181,4 3.840,4 340,9
Laufender Ertrag aus Kapitalanlagen (netto) 34.226,1 35.898,8 -1.672,7
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in T EUR 2024 2023 Verénderung
Gewinne und Verluste aus Kapitalanlagen
Verzinsliche Wertpapiere 0,0 51,7 -51,7
Aktien und Fonds 5.079,4 11.046,3 -5.966,9
Hypotheken 0,0 0,0 0,0
Schuldscheindarlehen 0,0 0,0 0,0
Geldmarktinstrumente 0,0 7.8 -7.8
Derivate 0,0 0,0 0,0
Anlageliegenschaften 0,0 0,0 0,0
Gewinne aus Kapitalanlagen 5.079,4 11.105,8 -6.026,4
Verzinsliche Wertpapiere 0,0 2.6675737,6 2668,0
Aktien und Fonds 75727,7537 5998 152,5
Hypotheken 0,0 OO 0,0
Schuldscheindarlehen 0,0 00 0,0
Geldmarktinstrumente 0,0 00 0,0
Derivate 0,0 1.263,7 -1.263,7
Anlageliegenschaften 3.3972”,6 3.5 29,5 1 36,5
Verluste aus Kapitalanlagen 4.145,3 8.061,1 -3.915,8
Gewinne und Verluste aus Kapitalanlagen 934,1 3.044,8 2.110,6
Gesamtergebnis aus Kapitalanlagen 35.160,2 38.943,6 3.783,3
in T EUR 2024 2023 Verénderung
Durchschnittlicher Anlagebestand 1.075.642,0 1.110.405,9 -34.763,8
Direkte Rendite 3,57 % 3,58% -0,01%
Anlageperformance 3,66% 3,85% -0,20%
Verzinsliche Wertpapiere 2,11% 1,56% -0,55%
Aktien und Fonds 6,29% 9,32% -3,03%
Hypotheken n/a n/a n/a
Schuldscheindarlehen 3,98% 3,90% 0,08%
Geldmarktinstrumente n/a 1,40% n/a
Derivate n/a% -200,0% n/a
Anlageliegenschaften 6,59% 5,89% 0,70%

Der Unterschied zur Gewinn- und Verlustrechnung von EUR 9,4 Mio. resultiert insbesondere aus Ertrégen

und Aufwendungen von fonds- und indexgebundener Lebensversicherung, selbst genutzten Liegenschaften,

Polizzendarlehen und Festgeldern.
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Gewdhrleistungsmittel

Die Gewdhrleistungsmittel der Gesellschaft erhdhten sich im Geschéftsjohr 2024 um 6,7 Prozent auf

EUR 2.547,2 Mio.

Die Eigenmittel insgesamt verminderten sich um 6,2 Prozent auf EUR 105,2 Mio. Dies ist bedingt durch

das ricklaufige Geschaftsergebnis sowie die Erhdhung der Risikoriicklage gem. § 143 VAG.

Die versicherungstechnischen Riickstellungen in der Gesamtrechnung belaufen sich auf EUR 2.337,1 Mio.,
was einen deutlichen Anstieg gegeniiber dem Vorjahr bedeutet. Insbesondere sind die Verpflichtungen aus
indexgebundener und fondsgebundener Lebensversicherung und die Rickstellung fir schwebende Versi-

cherungsleistungen in der Schaden- und Unfallversicherung stark gestiegen, wahrend die Schwankungs-

rickstellung in der Schaden- und Unfallversicherung stabil geblieben ist.

Die nicht-versicherungstechnischen Riickstellungen befinden sich mit EUR 104,9 Mio. knapp iber dem

Niveau des Vorjahres.

Gewdhrleistungsmittel

2024 2.547
2.252
2.373
2.162
2.076
1934

2024 2023 2024

Mio. EUR Mio. EUR Verénd.

Eigenmittel 105,2 112,2 -6,2%

Versicherungstechnische Rickstellungen 2.337,1 2.172,0 7,6%

Nicht-versicherungstechnische Riickstellungen 104,9 103,2 1,6%

Gesamt 2.547,2 2.387,4 6,7 %
Eigenmittel

2024 2023 2024

Mio. EUR Mio. EUR Verénd.

Grundkapital 12,7 12,7 0,0%

Nachrangige Verbindlichkeiten 18,0 18,0 0,0%

Kapitalricklage 19,1 19,1 0,0%

Risikoriicklage gem § 143 VAG 20,2 19,1 5,6%

Gewinnriicklage (Freie Riicklage) einschlieBlich Gewinnvortrag 35,2 43,2 -18,6%

Gesamt 105,2 112,2 -6,2%
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Versicherungstechnische Rickstellungen

2024 2023 2024
Mio. EUR Mio. EUR Verénd.
Deckungsriickstellung (inklusive indexgebundener und
fondsgebundener Lebensversicherung)
Leben 1.856,2 1.715,9 8,2%
Prémienibertrige
Schaden und Unfall 48,6 46,2 51%
Leben 2,0 2,2 -9,4%
Rickstellung fir schwebende Versicherungsleistungen
Schaden und Unfall 355,5 333,8 6,5%
Leben 14,2 13,5 5,6%
Rickstellung fir Pramienrickgewdhr
Schaden und Unfall 2,3 1,8 25,1%
Riickstellung fir Gewinnbeteiligung der Versicherungsnehmer
Leben 7,2 8,2 -12,2%
Schwankungsriickstellung
Schaden und Unfall 41,7 41,6 0,3%
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen
Schaden und Unfall 8,6 8,1 6,4%
Leben 0,8 0,8 0,0%
Gesamt 2.337,1 2.172,0 7,6%
Nicht-versicherungstechnische Riickstellungen
2024 2023 2024
Mio. EUR Mio. EUR Verénd.
Rickstellungen fir Pensionen 56,3 56,4 -0,2%
Rickstellungen fir Abfertigungen 18,3 19,7 -7,0%
Steuverriickstellungen 0,4 0,0 n/a
Rickstellungen fir passive latente Steuern 0,3 0,3 0,0%
Sonstige Rickstellungen 27,9 26,8 4,1%
Gesamt 103,2 103,2 0,0%

Geschdftsverlauf und Geschéftsergebnis

Schaden- und Unfallversicherung

Folgende Kennzahlen sind direkt aus dem Jahresabschluss der Bilanzabteilung Schaden- und Unfallversiche-

rung abgeleitet.
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2024 2024 2024 2023 2023 2023
brutto RV netto brutto RV netto
Schadensatz 71,0% 72,1% 70,5% 68,3% 51,0% 74,9 %
Kostensatz 33,0% 29,8% 34,4% 34,1% 33,7% 34,2%
Combined Ratio 104,0% 102,0% 104,9% 102,4% 84,8 % 109,0%
Schadensatz unter Beriicksichtigung
Schwankungsriickstellung 71,0% 72,1% 70,6% 63,6% 51,0% 68,3%
Combined Ratio unter Beriicksichtigung
Schwankungsriickstellung 104,1% 102,0% 104,9% 97.,6% 84,8% 102,5%

Der Schadensatz brutto liegt im Geschaftsjahr 2024 mit 71,0 Prozent deutlich Gber dem Vorjahr. Das ist
insbesondere bedingt durch auBergewdhnliche Unwetterereignisse sowie GroBschaden und Inflation im
Bereich der Sachversicherungen. Der gegeniiber dem Vorjahr etwas niedrigere Kostensatz lésst die Brutto-
Combined-Ratio bei 104,0 Prozent zu liegen kommen. Nach Rickversicherung ergibt dies eine Netto-Com-
bined-Ratio von 104,9 Prozent.

Folgende Analyse zeigt die Entstehung des Geschdaftserfolges, getrennt nach direktem und indirektem
Geschaft. Das Betriebsergebnis des direkten Geschdfts verschlechterte sich durch den deutlich schlechte-
ren Schadenverlauf, insbesondere durch die oben genannten Grinde, brutto von T EUR -4.719 auf
T EUR -10.659. Aufgrund hoherer Rickversicherungsschdden (insbesondere Naturkatastrophen) verbesserte
sich das Rickversicherungsergebnis von T EUR -17.762 auf T EUR 3.080. Nach Rickversicherungsergebnis
betrdgt das Betriebsergebnis des direkten Geschafts T EUR -7.549. Das Betriebsergebnis des indirekten
Geschdfts hat keinen maf3geblichen Einfluss auf das Gesamtergebnis des Unternehmens.

Nach Verénderung der Schwankungsriickstellung und Verrechnung der Aufwendungen fiir die erfolgs-
unabhdngige Pramienrickerstattung weisen wir ein Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit in der
Schaden- und Unfallversicherung in Hohe von T EUR -9.850 aus.

2024 2023
TEUR T EUR
Betriebsergebnis direktes Geschaft
Versicherungstechnisches Ergebnis brutto -23.056 12348
Finanzergebnis 12.397 -7.629
-10.659 -4.719
Rickversicherungsergebnis -3.080 -17.762
Betriebsergebnis im Eigenbehalt -7.549 -11.481
Betriebsergebnis indirektes Geschaft
Versicherungstechnisches Ergebnis brutto 30 11
Rickversicherungsergebnis 0 0
Betriebsergebnis im Eigenbehalt 30 11
2024 2023
TEUR TEUR
Sonstige nichtversicherungstechnische Aufwendungen/Ertrége -1 3
Veréinderung der Schwankungsriickstellung -130 20.598
Aufwendungen fiir die erfolgsunabhéngige Prémienriickerstattung -2.170 -1.324
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstétigkeit -9.850 -3.200
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Die Darstellung der verrechneten Pramien, der verdienten Préamien, der Aufwendungen fir Versicherungs-
falle, der Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb und des Rickversicherungssaldos sind dem Anhang

zu entnehmen.

Lebensversicherung
Folgende Kennzahlen sind direkt aus dem Jahresabschluss der Bilanzabteilung Lebensversicherung abgelei-
tet. Ergéinzungen finden sich insofern, als die in die versicherungstechnische Rechnung bertragenen Kapital-
ertrdge durch die rechnungsmaBigen Zinsen und den GberrechnungsmaBigen Kapitalertrag ersetzt werden.
Das Betriebsergebnis des direkten Geschafts liegt insbesondere aufgrund des Wachstums bei hoherer Kos-
tenlage schlechter als im Vergleichsjahr.

Das Betriebsergebnis des indirekten Geschafts zeigt sich stabil bis positiv.

Die Erfiillung der Gewinnbeteiligung in der Lebensversicherung ist im Anhang dargestellt und wird Gber-
erfillt (negative Bemessungsgrundlage).

2024 2023

TEUR TEUR

Betriebsergebnis direktes Geschdaft -5.404 -11.201
Betriebsergebnis indirektes Geschaft 583 592
-4.821 -10.608

Rickversicherungsergebnis -1.225 -1.552
Ertrdge und Aufwendungen aus Kapitalanlagen 32.176 38.639
RechnungsmaBige Zinsen* -12.262 -13.317
UberrechnungsmaBiger Kapitalertrag -42 -75
19.872 25.246

Sonstige nichtversicherungstechnische Aufwendungen/Ertrége 31 -16
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 13.857 13.070

* klassische Lebensversicherung exklusive Gewinn-Verzinsung

Auslagerungen
Mit der Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft, St. Gallen, bestehen Vertrage iber Rickversiche-
rungsabgaben und Serviceleistungen (System-Unterhalt oder Support).

Mit der Smile Insurances & IT Solutions GmbH, Wien (seit 14.1.2024: Smile Insurance Agency & IT
Solutions GmbH, Wien), bestehen Vertrédge iber System-Unterhalt und IT-Dienstleistungen.

Sonstiges
Die Helvetia Versicherungen AG, Wien, betreibt keine Zweigniederlassungen. Forschung und Entwicklung
spielt naturgemaB bei Versicherungsunternehmen keine wesentliche Rolle und wird, mit Ausnahme der klas-
sischen Produktentwicklung bzw. -kalkulation, nicht betrieben.

Die Nicht-Finanzielle-Berichterstattung erfolgt in einem separaten Bericht. Der gruppenweite Nachhal-
tigkeitsbericht wird auf der Website verdffentlicht.
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Risikoberichterstattung.

iel des Risikomanagements der Helvetia Ver-

sicherungen AG ist die systematische Risi-

koidentifikation und -iberwachung sowie
die daraus abgeleitete Steuerung im Rahmen der
Risikomanagement-Organisation und der definier-
ten Risiko- und Absicherungspolitik. Das Risikoma-
nagement tragt damit maB3geblich zur Sicherung
der Kapitalbasis des Unternehmens bei. Durch die
Schaffung von Risikotransparenz und -bewusstsein
unterstitzt das Risikomanagement die risikoaverse
und nachhaltige Unternehmensfihrung und leistet
so seinen Beitrag zur Erreichung der Unternehmens-
ziele. Die Zusammenfihrung der Risikobewertung
einschlieBlich der operationellen Risiken liegt im zen-
tralen Risikomanagement, welches auch das finan-
zielle Risikomanagement abdeckt. Die abschlie-
Bende Beurteilung der Risiken sowie die Definition
notwendiger MaBnahmen erfolgt im Risikomanage-
mentausschuss, der viermal jahrlich tagt. Die Bericht-
erstattung erfolgt Uber quartalsweise erstellte Risi-
koberichte sowie Uber den ORSA-Report. Eine klar
geregelte und dokumentierte Abgrenzung operati-
ver Tatigkeiten von Risikokontrollaufgaben sowie die
enge Vernetzung mit dem Gruppen-Risikomanage-
ment ermdglichen eine schlanke und zugleich effek-
tive Form der RisikolGberwachung.

Solvency Il
Im Rahmen von Solvency Il hat sich Helvetia Oster-
reich innerhalb eines gruppenweiten Prozesses auf-
gestellt. Unter der Pramisse, das erforderliche Know-
how vollumfénglich vor Ort zu haben, zugleich aber
moglichst viele Synergien im Konzern zu nutzen,
erfolgen die erforderlichen Tétigkeiten im Rahmen
von Solvency Il. Die diesbeziglich ermittelten Kenn-
zahlen zur Kapitalausstattung unter der risikobasier-
ten Berechnungsmethodik sind in vollem Umfang
zufriedenstellend.

Die &konomischen Eigenmittel belaufen sich

zum Stichtag 31.12.2024 auf EUR 577,00 Mio.,

das nach gesetzlichen Vorgaben ermittelte Kapi-
talerfordernis SCR betragt EUR 302,32 Mio. Es
ergibt sich somit eine Bedeckungsquote nach Sol-
vency Il in Hohe von 190,86 Prozent. Detaillierte
Informationen zur Risikosituation finden sich im
Bericht iUber die Solvabilitat und Finanzlage
SFCR, der auf der Homepage von Helvetia ver-
ffentlicht wird.

Die Helvetia Versicherungen AG ist so ausge-
richtet, dass sie die quantitativen und qualitativen
Anforderungen nach Solvency Il erfillt. Die Sol-
vency lI-Bedeckungsrate, welche nach dem Stan-
dardmodell ermittelt wird, bewegt sich in einem kom-
fortablen Bereich deutlich oberhalb  der
Mindestanforderungen. Ebenso hat sich Helvetia mit
einem professionellen Risikomanagement so aufge-
stellt, dass eine dkonomische und risikoorientierte
Steuerung des Unternehmens innerhalb der gegebe-
nen Rahmenbedingungen und unter den Herausfor-
derungen eines anspruchsvoller werdenden Markt-
umfeldes jederzeit gewdhrleistet ist.

Risikomanagementausschuss

Der mehrmals jghrlich unter Lleitung des CEOs
zusammenkommende Risikomanagementausschuss
ist zentrales Element des Risikomanagementprozes-
ses. Er besteht aus dem Vorstand sowie dem Leiter
Risikomanagement und dem Leiter Rechnungswesen.
Bei Bedarf wird er um die Aktuare und weitere Spe-
zialistenfunktionen ergdnzt. Zu den Aufgaben des
Ausschusses zahlen die Uberprisfung der integrier-
ten Funktionstichtigkeit aller Risikomanagement-
Instrumente und -Prozesse auf Unternehmensebene
sowie die Beobachtung, Bindelung und Begleitung
von MaBnahmen zur Risikoverminderung bzw. -ver-
meidung. Zusétzlich zum Zusammenkommen dieses
Gremiums stimmen sich die involvierten Funktions-
trager auch laufend ber risikorelevante Themen ab
und kommen zumindest quartalsweise zu Analyse
und Austausch zusammen.
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Aktuariate

Die versicherungstechnischen Risiken werden von
den Aktuariaten Leben und Schaden-Unfall  Gber-
wacht. Neben ihren regulatorisch definierten Auf-
gaben werden auch gruppenrelevante Kennzahlen
ermittelt. Weiters tragen die Aktuariate mit der Ana-
lyse und Disposition der Riickversicherung maBgeb-
lich zur Steuerung der versicherungstechnischen
Risiken bei.

Risikomanagement

Das Risikomanagement fishrt die Ergebnisse der ein-
zelnen Risikokontrollfunktionen im Risikoreporting
und in den Risikoberichten zu einer zentralen Risiko-
einschétzung zusammen. Im Risikomanagement ist
auch die Kontrolle der Finanzmarktrisiken sowie der
operationellen Risiken angesiedelt. Die Finanzmarkt-
risiken werden monatlich dem Anlageausschuss
der Helvetia berichtet, der darauf basierend das
taktische Investitions- und Absicherungsverhalten
festlegt. Die operationellen Risiken werden von den
jeweiligen Risikonehmern in einem standardisier-
ten Verfahren erfasst und vom Risikomanagement
aggregiert und bewertet.

Durch die gute Diversifikation und ein professio-
nelles Anlage- und Risikomanagement konnten auch
im Jahr 2024 die Veranlagungsrisiken stabil gehal-
ten werden, was in Zeiten volatiler Markte und des
zunehmenden Schwindens sicherer Veranlagungen
ein wichtiger Bestandteil unserer langfristig ausge-
legten Veranlagungspolitik ist.

Die Veranlagung erfolgt schwerpunktimaBig in
traditionelle Veranlagungsformen wie Anleihen, Dar-
lehen und Investmentfonds. Zusétzlich zum soliden
Wertpapierportfolio bietet unser direkt gehaltener
Immobilienbestand auch in Zeiten volatiler Renten-
markte einen soliden und langfristig ausgelegten
Portfoliobestandteil, der mafigeblich zu Stabilitat
und Rendite beitragt.

Mittels Asset Liability Management [ALM) stel-
len wir das Matching von Aktiva und Passiva sicher
und garantieren eine hohe Fristenkongruenz in der
Veranlagung. Es identifiziert bestehende mittelfris-
tige Cashflow-Licken, deren SchlieBung in der Neu-
veranlagung beriicksichtigt wird. Damit kénnen Liqui-
ditatsrisiken innerhalb des relevanten Veran-
lagungshorizonts der nachsten 15 Jahre reduziert
werden. Zusammen mit der hohen Sicherheit des
Portfolios ist dies der Garant fir die in Zukunft zu
zahlenden garantierten Versicherungsleistungen.

Das ALM liefert zudem eine wesentliche Entschei-
dungsgrundlage fir die jahrliche Anlagetaktik,
indem es den méglichen Anteil an Risky Assets am
Gesamtportfolio ermittelt und das Risiko-Rendite-
Verhdltnis in einem angemessenen Rahmen halt.

Das Wahrungsrisiko ist bei Helvetia ein gering-
figiges Risiko. Aktuell bestehen im Bereich der
Direktveranlagung sowie aus produkispezifischen
Veranlagungen nur Exposures in USD. Das Wah-
rungsrisiko wird laufend Uber unser Bilanzmanage-
ment Gberwacht. Die versicherungstechnischen Risi-
ken konnten aufgrund der bestehenden
Rickversicherungsdeckung fir Unwetter- und Grof3-
ereignisse abgefedert werden. Die risikogerechte
Tarifierung sowohl in den Kfz als auch in den Ele-
mentarsparten unterliegt laufender Beobachtung und
Weiterentwicklung und tragt weiterhin zur versiche-
rungstechnischen Entwicklung bei. In der Lebens-
versicherung zeigten sich im Jahr 2024 keine auf3er-
gewdhnlichen technischen Belastungen. Unsere
stabilitatsorientierte und nachhaltige Anlagepolitik
verhinderte auch im Berichtsjahr etwaige Ausfélle
und konnte so zu einer sehr guten und risikoaver-
sen Entwicklung beitragen.

Im Jahr 2024 stellten diverse kriegerische Kon-
flikte weiterhin eine Quelle an Unsicherheit dar.
Aktuell sind jedoch keine Verwerfungen an den
Markten zu beobachten. Weder die von der Signa
Holding angemeldete Insolvenz noch die Insolven-
zen von KTM und Kika/Leiner haben eine direkte
Auswirkung auf die Bilanz der Helvetia AG.

Weiters stellte der Umgang mit der Inflation hin-
sichtlich der unklaren zukiinftigen Entwicklung eine
Herausforderung dar. Auf Basis der Meinungen von
Zentralbanken und Wirtschaftsforschungsinstituten
sind die aktuellen Erwartungen in den entsprechen-
den Modellen bericksichtigt.

Das operationelle Risikomanagement ist ein fes-
ter Bestandteil der Unternehmenssteuerung. Die
Behandlung der entsprechenden Risiken wird konti-
nuierlich ausgebaut und verfeinert. So wurde im Jahr
2024 neben den Nachhaltigkeitsrisiken auch ein
Fokus auf die Starkung der digitalen operationalen
Resilienz gelegt. Zu diesem Zweck wurde eine unab-
hangige IKT-Risikokontrollfunktion geschaffen und
ins Risikomanagement integriert. Ein hohes Risikobe-
wusstsein sowie ein transparenter Umgang mit
potenziellen Risikofaktoren Gber alle Unternehmens-
ebenen hinweg fihren zu einer nachhaltigen Sicht
auf Chancen und Risiken.
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Die Verwendung von Finanzinstrumenten ist fir die
Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
nicht wesentlich.

Zusammenfassend kann die Risikosituation von
Helvetia somit als stabil bezeichnet werden. Die lau-
fende Weiterentwicklung des Risikomanagements
und die Auseinandersetzung mit allfélligen Risiken
in diversen Geschaftsprozessen gewdhrleisten ein
hohes Maf3 an Stabilitdt des Unternehmens.
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Ausblick auf das
Geschaftsjahr 2025.

it dem Geschaftsjahr 2024 geht die Stra-

tegieperiode helvetia 20.25 zu Ende.

Zwar haben die letzten Jahre bewiesen,
dass wir trotz Herausforderungen auf ein solides
Geschaftsmodell setzen kénnen, gleichzeitig haben
sie verdeutlicht, dass die Versicherungswirtschaft
neue Strategien braucht, um auch zukunftsfit zu blei-
ben. Mit dem Launch der Strategie 2035 werden
wir in den ndchsten Jahren an unserer Technical
Excellence feilen, um das Schaden-Unfall-Portfolio
mit dem Fokus auf Profitabilitat noch effizienter zu
managen und unsere starke Marktposition in unse-
ren Zielsegmenten auszubauen.

Im Lebengeschaft machten wir unsere fihrende
Rolle festigen. Das bedeutet ein deutliches Plus bei
laufenden Prémien und Einmalerldgen. Dabei ste-
hen fondsgebundene Lebensversicherungen weiter-
hin im Fokus, da sie sich zu klaren Favoriten unse-
rer Kundinnen und Kunden entwickelt haben. Auch
hier erwarten wir die Fortsetzung des positiven
Trends mit Fokus auf langfristige Kundenbeziehun-
gen und Anreize zur Wiederveranlagung.

Was die klassischen und indexgebundenen
Lebensversicherungen betrifft, rechnen wir auch hier
mit einer Fortsetzung der letzten Jahre und mit einem
Rickgang bei Prémien und Einmalerlégen.

Im Schaden-Unfall Bereich setzen wir auf smarte
Produktldsungen fiir unsere Kundinnen und Kunden,
den Ausbau unserer Rechtsschutz-Sparte und rasche
Schadenabwicklung. Denn Helvetia steht fir sehr
gute Qualitat, bestes Service und ausgewogene
Preise. Zusatzlich riicken wir die Bedirfnisse einer
neuen Zielgruppe — der so genannten »Golden
Ager« — in den Fokus. Gemeint sind damit Kundin-
nen und Kunden iber 50 Jahre, die anspruchsvolle
Produkte schdtzen, eine hohe Kaufkraft besitzen und
so das Potenzial als Vollkunde und fir eine hohere
Polizzendichte mitbringen.

Als Ergénzung gewinnt unsere Onlinemarke »Smile«
immer mehr an Bedeutung. Wir setzen auf eine digi-
talaffine und kostenbewusste Zielgruppe und bauen
das komplementére Geschaftsmodell weiter aus. Die
Versicherungslésungen fiir Kfz und Haushalt werden
laufend erweitert und optimiert. Das erklarte Ziel,
mit Smile Gber die Jahre zum fihrenden Onlinean-
bieter in Osterreich zu werden, bleibt aufrecht.

Um den erfolgreichen Weg der letzten Jahre
fortzufihren, braucht es engagierte Mitarbeitende
fir ein gemeinsames #TeamHelvetia. Daher werden
wir unsere Positionierung als Top-Arbeitgeberin aus-
bauen und das Arbeitsumfeld fir unsere Teams wei-
ter optimieren. Wertschdtzung und Anerkennung auf
Basis einer nachhaltigen Leistungskultur stehen bei
Helvetia im Zentrum. Unser Purpose »wir sind daq,
wenn es darauf ankommt« gilt fir Kundinnen und
Kunden, Vertriebspartner:innen und Mitarbeitende
gleichlautend.

Mit neuer Strategie mdchten wir auch im
Geschdftsjahr 2025 als »Insurer of Choice« unse-
ren Kundinnen und Kunden, Partner:innen sowie Mit-
arbeitenden zur Seite stehen.

Der Vorstand
Wien, am 11. Marz 2025
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Bestatigungsvermerke.

I. Der verantwortliche Aktuar

Ich bestdtige, dass die Deckungsriickstellung und die
Pramienibertrége nach den hierfir geltenden Vor-
schriften und versicherungsmathematischen Grund-
lagen berechnet sind, dass die dabei verwendeten
versicherungsmathematischen Grundlagen ange-
messen sind und dem Prinzip der Vorsicht genigen,
dass die Pramien fir neu abgeschlossene Versiche-
rungsvertrage ausreichen, um aus heutiger Sicht die
davernde Erfilllbarkeit der Verpflichtungen aus den
Versicherungsvertrdgen zu gewdhrleisten, insbe-
sondere die Bildung angemessener Rickstellungen
zu ermdglichen und dass die Gewinnbeteiligung
im Geschéftsjahr 2024 fir alle Versicherungsneh-
mer:innen angemessen und im Sinne des jeweils
gultigen Gewinnplans verteilt worden ist.

Erlduterungen zum versicherungs-
mathematischen Bestétigungsvermerk

Die in der Abteilung Lebensversicherung in der
Bilanz zum 31. Dezember 2024 unter der Position
Deckungsrickstellung ausgewiesenen Betrdage in
Summe von EUR 1.856.189.413,16 enthalten die
Deckungsrickstellung des eigenen Geschafts von
EUR 1.851.436.031,42 und des Ubernommenen
Geschafts von EUR 4.753.381,74 abziglich des
dem Rickversicherer abgegebenen Anteils von
EUR 0,00.

Die unter dem Posten Pramienibertrage ausge-
wiesene Summe von EUR 1.194.441,80 enthdlt Pra-
mienibertrige des eigenen Geschdfts von
EUR 1.974.035,27 abziglich des den Rickversiche-
rern abgegeben Anteils von EUR 779.593,47.

Wien, am 17. Janner 2025

DI Heinrich Plametzberger e.h.
Verantwortlicher Aktuar

Il. Der Treuhénder

Ich bestatige gemaf3 § 305 Abs 7 VAG, dass das
Deckungserfordernis durch die Widmung von fir
die Bedeckung geeigneten Vermégenswerten voll
erfullt ist.

Wien, am 11. Marz 2025

Mag. Veronika Schrunner-Pfeiffer e.h
Deckungsstock-Treuhander

lll. Der Wirtschaftsprifer

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der Helvetia Ver-
sicherungen AG, Wien, bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2024, der Gewinn- und Ver-
lustrechnung fir das an diesem Stichtag endende
Geschdaftsjahr und dem Anhang, geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Jahres-
abschluss den gesetzlichen Vorschriften und ver-mit-
telt ein moglichst getreues Bild der Vermégens- und
Finanzlage zum 31. Dezember 2024 sowie der
Ertragslage der Gesellschaft fir das an diesem Stich-
tag endende Geschaftsjahr in Ubereinstimmung mit
den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vor-
schriften und den sondergesetzlichen Bestimmungen
fir Versicherungsgesellschaften.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung in Uberein-
stimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014
(im Folgenden AP-VO) und mit den &sterreichischen
Grundsdtzen ordnungsgeméfBer Abschlussprifung
durchgefihrt. Diese Grundsdtze erfordern die
Anwendung der International Standards on Auditing
(ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vor-
schriffen und Standards sind im Abschnitt »Verant-
wortlichkeiten des Abschlusspriifers fir die Prifung
des Jahresabschlusses« unseres Bestatigungsver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
Gesellschaft unabhdngig in Ubereinstimmung  mit
den &sterreichischen unternehmensrechtlichen und
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berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere
sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auf-
fassung, dass die von uns erlangten Prifungsnach-
weise bis zum Datum dieses Bestatigungsvermerkes
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fir unser Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte
Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind sol-
che Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemé-
Ben Ermessen am bedeutsamsten fir unsere Prifung
des Jahresabschlusses des Geschaftsjahres waren.
Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit
unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzes
und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu
bericksichtigt und wir geben kein gesondertes Pri-
fungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Wir haben folgende besonders wichtige Pri-

fungssachverhalte identifiziert:

1. Bestand und Bewertung von Wertpapieren
(Aktien und andere nichtfestverzinsliche Wert-
papiere sowie Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere)

2. Bewertung der Rickstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle in der Scha-
den- und Unfallversicherung

3. Bewertung der Deckungsriickstellung in der
Lebensversicherung

Bestand und Bewertung von Wertpapieren

(Aktien und andere nichtfestverzinsliche Wertpapiere
sowie Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere)

Siehe Anhang Kapitel »Il. Offenlegung und Erléute-
rung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden«
sowie Kapitel »lll. Erlauterungen zur Bilanz«.

Das Risiko fir den Abschluss

Wertpapiere werden in der Bilanz mit einem Betrag
von EUR 846,0 Mio. ausgewiesen und stellen somit
einen erheblichen Teil der Vermdgensgegenstande
bzw. der Aktivseite der Bilanz dar.

Die Bewertung erfolgt geméf3 § 149 VAG nach
dem gemilderten bzw. strengen Niederstwertprin-
zip. Als Zeitwerte werden dabei zum iberwiegen-
den Teil Markt- oder Bérsepreise am Bilanzstichtag
oder zum letzten diesem Zeitpunkt vorausgehenden
Tag herangezogen. Wertpapiere, fir die kein 6ffent-
licher Markt- oder Bérsenwert vorhanden ist, wer-
den vom Unternehmen selbst bewertet.

Fir den Abschluss besteht das Risiko, dass der
Bestand nicht korrekt erfasst und die Bewertung feh-
lerhaft erfolgt ist und dadurch das Periodenergebnis
nicht zutreffend ermittelt wurde.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Bei der Priifung der Wertpapiere haben wir unter Ein-
beziehung unserer Bewertungsspezialisten folgende
wesentliche Prifungshandlungen durchgefihrt:

— Wir haben uns ein grundsatzliches Verstand-
nis der fir die Erfassung und Bewertung der
Wertpapiere relevanten Prozesse verschafft.

- Wir haben externe Bankbestatigungen einge-
holt und die erfassten Bestande mit den erhal-
tenen Depotausziigen verglichen.

- Die zur Bewertung herangezogenen Kurse
wurden unabhdngigen Markt- oder Bérsen-
preisen gegenibergestellt und Abweichungen
auBerhalb einer von uns festgelegten Band-
breite analysiert.

— Die Bewertungsmethodik der Wertpapiere, fir
die kein offentlicher Markt- oder Bérsenwert
vorhanden ist, wurde auf Angemessenheit hin
untersucht sowie die herangezogenen Kurse in
Stichproben nachberechnet.

— Wir haben nachvollzogen, ob Ab- und Zu-
schreibungen zutreffend vorgenommen wur-
den. Fir gemildert bewertete Wertpapiere ha-
ben wir weiters anhand der im Rahmen unserer
Prifung gewonnenen Informationen beurteilt,
ob Anhaltspunkte fir eine bonitatsinduzierte
Wertminderung vorliegen.

Bewertung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfélle in der

Schaden- und Unfallversicherung

Siehe Anhang Kapitel »ll. Offenlegung und Erléute-
rung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden«.

Das Risiko fir den Abschluss
Die zum Bilanzstichtag bilanzierte Rickstellung fir
noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle in der
Schaden- und Unfallversicherung bel&uft sich in der
Gesamirechnung auf EUR 355,5 Mio. Die Bewer-
tung dieser Rickstellung erfordert wesentliche Schat-
zungen und Annahmen im Hinblick auf die Hohe
der bereits bekannten Schaden sowie Uber die Hohe
und Anzahl der zum Bilanzstichtag bereits eingetre-
tenen, aber noch nicht gemeldeten Schaden.

Die damit verbundenen Schatzunsicherheiten
stellen ein Risiko fir den Abschluss dar, da
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Anderungen in den Annahmen wesentliche Auswir-
kungen auf die Hohe der Rickstellung und das Peri-
odenergebnis haben kénnen.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Bei der Prifung der Schadenriickstellung haben wir
folgende wesentliche Prifungshandlungen durch-
gefihrt:

— Wir haben uns ein grundsatzliches Verstand-
nis der fir die Ermittlung der Schadenrickstel-
lungen relevanten Prozesse und Kontrollen ver-
schafft und die Wirksamkeit ausgewdhlter
interner Kontrollen getestet.

— Wir haben auf Basis der vergangenen Scha-
denverldufe aktuarielle Berechnungen (Chain-
Ladder) fir ausgewdhlte Versicherungszweige,
die wir auf Basis von Risikoiberlegungen aus-
gewdhlt haben, durchgefihrt und deren Ergeb-
nisse mit der bilanzierten Ruckstellung ver-
glichen.

— Durch die Analyse der Abwicklungsergebnis-
se fir Vorjahresschdden wurde die Angemes-
senheit der in den Vorjahren gebildeten Reser-
ven hinterfragt.

— Weiters haben wir uns mit der Ordnungsmé-
Bigkeit der Schadenaktfihrung auf Basis von
Stichproben kritisch auseinandergesetzt.

Bewertung der Deckungsriickstellung

in der Lebensversicherung

Siehe Anhang Kapitel »ll. Offenlegung und Erléute-
rung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

Das Risiko fir den Abschluss
Die Deckungsriickstellung in der Lebensversicherung
in Hhe von EUR 531,2 Mio. (Gesamtrechnung) stellt
einen erheblichen Teil der versicherungstechnischen
Rickstellungen und der Passivseite der Bilanz dar.
Im Falle einer unvollstandigen Verarbeitung des
Bestandes sowie eines Heranziehens von fehlerhaf-
ten Rechnungsgrundlagen fir die Berechnung
besteht das Risiko, dass die Deckungsriickstellung
nicht in ausreichender Hohe gebildet und das Peri-
odenergebnis damit nicht zutreffend ermittelt wird.
Die Gesellschaft hat gemaf3 § 114 VAG einen
verantwortlichen Aktuar und einen Stellvertreter
bestellt. Die Aufgaben und Befugnisse des verant-
wortlichen Aktuars sind in § 116 VAG geregelt und
beinhalten unter anderem die Verantwortung fir die
Berechnung der versicherungstechnischen Rickstel-
lungen in der Lebensversicherung nach den dafir

geltenden Vorschriften und versicherungsmathema-
tischen Grundlagen.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Bei der Prifung der Deckungsriickstellung haben wir
als Teil des Prifungsteams eigene Aktuare einge-
setzt und folgende wesentliche Prifungshandlungen
durchgefihrt:

— Wir haben uns ein grundsatzliches Verstand-
nis Uber die im Unternehmen implementierten
Prozesse und internen Kontrollen fir die Be-
wertung der Deckungsriickstellung verschafft
sowie die Wirksamkeit ausgewdhlter interner
Kontrollen getestet.

Wir haben einen Erwartungswert fir die De-

ckungsriickstellung fiir vertragliche Leistungen
ermittelt, indem wir die Deckungsriickstellung
zu Jahresbeginn um Zu- und Abgdnge (abge-
grenzte Pramien, Aufwendungen fir Versiche-
rungsfalle, rechnungsmafBige Verzinsung) fort-
entwickelt und diesen Erwartungswert
anschlieBend mit dem Ergebnis der prospekti-
ven Berechnung verglichen haben. Die Ergeb-
nisse dieser Analyse haben wir mit dem ver-
antwortlichen Aktuar besprochen.

Weiters haben wir in Stichproben einzelver-

tragliche Nachberechnungen der Deckungs-
rickstellung durchgefihrt.
Die gebildete Zinszusatzrickstellung haben wir

anhand der Vorgaben des § 3 der Versiche-

rungsunternehmen-Hochstzinssatzverordnung
(BGBI. Il Nr. 429/2023) nachberechnet.

Ergéinzend haben wir uns davon berzeugt,

dass der Bestatigungsvermerk des verantwort-
lichen Aktuars keine Aussagen enthdlt, die im
Widerspruch zu unseren Priffungsergebnissen
stehen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen
Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informa-
tionen umfassen alle Informationen im Geschéftsbe-
richt, ausgenommen den Jahresabschluss, den Lage-
bericht und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss erstreckt
sich nicht auf diese sonstigen Informationen, und wir
geben dazu keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jah-
resabschlusses haben wir die Verantwortlichkeit,
diese sonstigen Informationen zu lesen und dabei
zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
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wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss
oder unseren bei der Abschlussprifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch dar-
gestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den
vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des
Abschlusspriifers erlangten sonstigen Informationen
durchgefihrien Arbeiten den Schluss ziehen, dass
eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonsti-
gen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber
diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem
Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen
Verireter und des Aufsichtsrats

fir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die
Aufstellung des Jahresabschlusses und dafir, dass
dieser in Ubereinstimmung mit den sterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften und den son-
dergesetzlichen Bestimmungen fir Versicherungs-
gesellschaften ein méglichst getreues Bild der Ver-
mégens, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter ver-
antwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als
notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jah-
resabschlusses zu erméglichen, der frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind
die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unter-
nehmenstdtigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unterneh-
menstdatigkeit — sofern einschlégig — anzugeben
sowie dafir, den Rechnungslegungsgrundsatz der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit anzuwenden,
es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichti-
gen, entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder
die Unternehmenstatigkeit einzustellen, oder haben
keine realistische Alternative dazu.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uber-
wachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers
fur die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber
zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist und

einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser
Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist
ein hohes MaB3 an Sicherheit, aber keine Garantie
dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit der APVO
und mit den &sterreichischen Grundsatzen ordnungs-
geméfBer Abschlussprifung, die die Anwendung
der ISA erfordern, durchgefilhrte Abschlussprifung
eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine sol-
che vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinfti-
gerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffe-
nen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern
beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstim-
mung mit der APVO und mit den &sterreichischen
Grundsatzen ordnungsgemaBer Abschlussprifung,
die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir
wdhrend der gesamten Abschlusspriifung pflichtge-
mé&Bes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Dariber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken

wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern im
Abschluss, planen Prisfungshandlungen als Re-
aktion auf diese Risiken, fishren sie durch und
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fir un-
ser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
aus dolosen Handlungen resultierende wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resul-
tierendes, da dolose Handlungen kollusives Zu-
sam-menwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollsténdigkeiten, irrefihrende Darstellun-
gen oder das Auferkraftsetzen interner Kont-
rollen beinhalten kdnnen.

Wir gewinnen ein Versténdnis von dem fiir die
Abschlussprifung relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umsténden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungs-
urteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsys-
tems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von
den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der von den gesetzlichen Vertretern
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dargestellten geschatzten Werte in der Rech-
nungslegung und damit zusammenhdngende
Angaben.

Wir ziehen Schlussfolgerungen iGber die An-
gemessenheit der Anwendung des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit durch die gesetzlichen
Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlang-
ten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die erhebli-
che Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft
zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit auf-
werfen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung
ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestéti-
gungsvermerk auf die dazugehérigen Ango-
ben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir zie-
hen unsere Schlussfolgerungen auf der Grund-
lage der bis zum Datum unseres Bestdtigungs-
vermerks erlangten  Prifungsnachweise.
Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kdnnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft
von der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
zur Folge haben.

Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den
Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jah-
resabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise
wiedergibt, dass ein méglichst getreues Bild
erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter
anderem Uber den geplanten Umfang und die
geplante zeitliche Einteilung der Abschluss-
prifung sowie Uber bedeutsame Priifungsfest-
stellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsa-
mer Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Abschlussprifung erken-
nen, aus.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, iber
die wir uns mit dem Aufsichtsrat ausgetauscht
haben, diejenigen Sachverhalte, die am be-
deutsamsten fir die Prifung des Jahresab-
schlusses des Geschéftsjahres waren und da-
her die besonders wichtigen Prifungs-
sachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte in unserem Bestatigungsvermerk,
es sei denn, Gesetze oder andere

Rechtsvorschriften schlieBen die &ffentliche An-
gabe des Sachverhalts aus oder wir bestim-
men in duflerst seltenen Fallen, dass ein Sach-
verhalt nicht in unserem Bestatigungsvermerk
mitgeteilt werden sollte, weil verninftigerwei-
se erwartet wird, dass die negativen Folgen
einer solchen Mitteilung deren Vorteile fir das
Sffentliche Interesse ibersteigen wiirden.

IV. Sonstige gesetzliche und

andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist aufgrund der &sterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf zu pri-
fen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht
und ob er nach den geltenden rechtlichen Anforde-
rungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir
die Aufstellung des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften und den sondergesetzlichen Bestimmun-
gen fir Versicherungsgesellschaften.

Wir haben unsere Priffung in Ubereinstimmung
mit den Berufsgrundséitzen zur Priifung des Lagebe-
richts durchgefihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach
den geltenden rechtlichen Anforderungen auf-
gestellt worden und steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Prifung des Jahresabschlus-
ses gewonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen
Versténdnisses Uber die Gesellschaft und ihr Umfeld
haben wir keine wesentlichen fehlerhaften Angaben
im Lagebericht festgestellt.

Zusatzliche Angaben

nach Artikel 10 AP-VO

Wir wurden von der Hauptversammlung am
28. Mérz 2023 als Abschlussprifer gewdhlt
und am 5. April 2023 vom Aufsichtsrat mit der
Abschlussprifung der Helvetia Versicherungen AG
beauftragt.

Wir sind ohne Unterbrechung seit dem Jahres-
abschluss zum 31. Dezember 2005 Abschlusspri-
fer der Gesellschaft.

Wir erkléren, dass das Prifungsurteil im Abschnitt
»Bericht zum Jahresabschluss« mit dem zusétzlichen
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Bericht an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 der
APVO in Einklang steht.

Wir erklaren, dass wir keine verbotenen Nicht-
prifungsleistungen (Artikel 5 Abs. 1 der AP-VO)
erbracht haben und dass wir bei der Durchfihrung
der Abschlusspriifung unsere Unabhdngigkeit von
der gepriften Gesellschaft gewahrt haben.

V. Auftragsverantwortliche
Wirtschaftspriferin

Die fur die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche
Wirtschaftspriferin ist Frau Manuela Mayer, MA.

Wien, am 11. Marz 2025

KPMG  Austria GmbH  Wirtschaftsprisfungs-

und Steuerberatungsgesellschaft
Manuela Mayer, MA.
Wirtschaftspriferin
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Bilanz.

Aktiva Leben Schaden-Unfall Gesamt 2023
EUR EUR EUR TEUR

r Immaterielle Vermégensgegenstinde

777777777 I.  Sonstige immaterielle Vermégensgegenstinde 0,00 2.200.270,00 2.200.270,00 2.614

B.  Kapitalanlagen

777777777 I. Grundsticke und Bauten 87.420.273,30 59.756.506,50 147.176.779,80 149.607

777777777 N Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

""""""""""" 1. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 2.554.504,63 2:554.504,63 202

"""""""""" 2. Darlehen an verbundene Unternehmen 0,00 7.017.273,48 7.017.273,48 410

rrrrrrrrrrrrrrrr 5 Boteligimgen 0,00 34.156,23 34.156,23 34

777777777 (T Sonstige Kapitalanlagen

"""""""" 1. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 207.798.214,81 9.510.723,57 217.308.938,38 220.220

"""""""" 2. Schuldverschreibungen und andere

""""""""""""" festorsinsliche Wertpapiere 338.616.067,73  290.111.232,81  628.727.300,54  650.453

""""""""" 3 Vorauszahlungen auf Polizzen 404.291,91 0,00 4042919 a7

""""""""""" 4 Sonsiige Auslethungen 74.000.000,00 000  74000.000,00  9¢.000

"""""""" 5. Guthaben bei Kredifinstituten 0,00 0,00 0,00 0

""""""""""" 6. Andere Kapitalanlagen 0,00 0,00 9.00 0

c Kapitalanlagen der fondsgebundenen und der

777777777 indexgebundenen Lebensversicherung 1.333.409.885,41 0,00 1.333.409.885,41 1.148.511

D. Forderungen

777777777 I. Forderungen aus dem direkten Versicherungsgeschaft

"""""""""" 1 an Versicharungsnohmer 582.174,54  21.053.280,99  21.635.45553  18.787

""""""""""" 2. an Versicherongsvermitler 13.986.721,75 4936.274,69  18.922.99¢,44  16.464

rrrrrrrrrrrrrrrr 3. an Versicherongsunferehmen 000 ~ 12.259.838,94  12.259.838,94  10.430

777777777 o Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschdaft 147.986,42 23.747.393,20 23.895.379,62 18.008

""""" . Sonstige Forderungen 7.039.741,14 712525279 1416499393 12175

E. Anteilige Zinsen 6.041.574,88 3.007.204,57 9.048.779,45 9.850

F 7777777 Sonstige Vermdgensgegensténde

777777777 L Sachanlagen (ausgenommen Grundstiicke und Bauten)

rrrrrrrrrrrrrrrr  Norrine 0,00 4.869.020,78 4.869.020,78 5.131

""""" . Laufende Guthaben bei Kredifinsfituten und Kassenbestand 1.347.861,20  25.628.09508  26.975.956,28  27.401

777777777 ||| Andere Vermégensgegensténde 0,00 67.994,01 67.994,01 15.427

G. Rechnungsabgrenzungsposten

777777777 . Akfive lafenfe Stevern 1.217.823,21 19.966.159,25 21.183.982,46 21.395

777777777 o Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 4.684.697,98 4.684.697,98 4.104

H 77777 {/rérl;eg%;ngsposten zwischen den Abteilungen -107.991.509,19 107.991.509,19 0,00 0
1.964.021.107,11  606.521.388,69 2.570.542.495,80 2.437.021
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Passiva Leben Schaden-Unfall Gesamt 2023
EUR EUR EUR TEUR
A Eigenkapital
""""" I 1. GrundkapitakNennbetrag 7.085.601,33 5.632.144,66  12.717.745,99 12718
777777777 o Kapitalricklagen
rrrrrrrrrrrr 1 gebundens 2.887.996,63  12.178.753,37  15.066.750,00 15.067
rrrrrrrrrrrrrrrr 2. vicht gobondens 0,00 4.000.000,00 4.000.000,00 4.000
777777777 . Gewinnriicklage
rrrrrrrrrrrrrrrr 1 Freio Ricklagen 460.812,42  14.232.982,47  14.693.794,89 14.694
Risikoriicklage 6.856.348,00 13.367.214,00 20.223.562,00 19.148
Bilanzgewinn 23.505.435,93 -2.986.590,78 20.518.845,15 28.548
—————————————— davon Gewinnvorliag 11.883.501,56 5.664.114,63  17.547.616,19 19.548
C 777777 Nachrangige Verbindlichkeiten 14.300.000,00 3.700.000,00 18.000.000,00 18.000
D 77777 Versmherungstechmsche Rickstellungen im Eigenbehalt
777777777 I.  Prémienibertrége
rrrrrrrrrrrrrr 1 Gesamirechnung 1.974.03527  48.551.533,06  50.525.568,33 48.388
rrrrrrrrrrrrrr T -779.593,47 -79.849,46 -859.442,93 87
777777777 o Deckungsriickstellung
"""""""" 1 Gesamirechnung 531.158.004,33 0,00  531.158.004,33 974452
""""""""""" 2 Anteil der Riickversicherer 0,00 0,00 9,00 20
777777777 o Rijckstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle
""""""""""" T Gosamirechmng 14.234.271,96  355.510.930,95  369.745.202,91 347.258
"""""""""" T -313.603,95  -53.089.480,31  -53.403.084,26 42205
777777777 V. Rickstellung fir erfolgsunabhéngige Prémienrickerstattung
rrrrrrrrrrrrrrrr 1 Gesamhochnung 0,00 2.290.000,00 2.290.000,00 1.830
777777777 V. Rickstellung fir erfolgsabhdngige Pramienriickerstattung bzw.
"""""""" Gewinnbeteiligung der Versicherungsnehmer
""""""""""" 1 Gesamirachnung 7.166.265,09 0,00 7.166.265,09 8.166
""""" VI.  Schwankungsriickstellung 000 4174597689 4174597689 41.616
777777777 Vil Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 808.000,00 8.588.363,35 9.396.363,35 8.880
777777777 Versicherungstechnische Rickstellungen der fondsgebundenen
und der indexgebundenen Lebensversicherung 1.325.031.408,83 0,00 1.325.031.408,83 1.141.426
F 777777 I;lrightr-r\}gr;igl;grrungstechnische Rijckstellungen
777777777 I. Rickstellungen fir Abfertigungen 3.893.388,16 14.454.451,84 18.347.840,00 19.728
""""" . Rickstellungen fir Pensionen 12.231.193,16  44.093.310,84  56.324.504,00 56.444
777777777 . Steverriickstellungen 0,00 355.010,17 355.010,17 0
777777777 v, Riickstellungen fiir passive latente Steuern 0,00 282.212,06 282.212,06 282
""""" V. Sonstige Riickstellungen 295536464 2492510434  27.880.468,98 26.784
G Isgp;brt;grrbirﬁalrirchkeifen aus dem abgegebenen
777777777 Riickversicherungsgeschaft 772.947,16 736.095,15 1.509.042,31 1.564
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Passiva

Leben
EUR

Schaden-Unfall
EUR

Gesamt 2023
EUR TEUR

H.  Sonstige Verbindlichkeiten

I. Verbindlichkeiten aus dem direkten Versicherungsgeschaft

1. an Versicherungsnehmer

6.149.849,85

21.123.737,17

27.273.587,02 17.763

2. an Versicherungsvermittler

2.175.494,32

12.327.801,13

14.503.295,45 14.110

3. an Versicherungsunternehmen 0,00 2.932.537,06 2.932.537,06 2.965
Il.  Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Riickversicherungsgeschaft 829.376,67 1.349.932,65 2.179.309,32 1.438
Andere Verbindlichkeiten 636.922,07 30.277.261,43 30.914.183,50 54.809
| Rechnungsabgrenzungsposten 1.588,71 21.956,65 23.545,36 59

1.964.021.107,11

606.521.388,69

2.570.542.495,80 2.437.021
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Gewinn- und
Verlustrechnung.

2024 2023
EUR TEUR
I. Versicherungstechnische Rechnung
- Allgemeines Vericherungsgeschaft,
_ Schaden- und Unfallversicherung
1) Abgegrenzte Prémien
a)  Verrechnete Prémien
aa)  Gesamirechnung 472.822.615,05 436.029
~ ab] Abgegebene Riickversicherungspramien -135.947.521,44 -119.564
b) 7\7/7e”r7<';'17r717derung durch P}dmienqbgrenzung
~ ba) Gesamtrechnung -2.750.296,66 -3.155
~ bb] Anteil der Rickversicherer 619.846,13 632
2) gcr)rrrlrsrtriréﬁeﬁ\rl;rrsicherungsiechﬁische Ertrage 657.036,43 567
Aufwendungen fiir Versichefungsfdlle
Zahlungen fiir Versicherungsfaille
Gesamtrechnung -311.970.023,97 -262.979
Anteil der Riickversicherer 81.092.917,55 67.160
b) 77777 Verdnderung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfélle
ba) Gesamtrechnung -21.732.345,72 -32.746
bb)  Anteil der Riickversicherer -16.518.230,09 -6.465
4)  Erhdhung von versicherungstechnischen Rickstellungen
a)  Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen
~ ad Gesamtrechnung -108.000,00 -53
5) Aufwendungen fir die erfolgsunabhéngige Prdmienriickerstattung
a)  Gesamtrechnung -2.169.517,70 -1.324
6) Aufwendungen fir den Vers;icherungsbetrieb
a)  Autwendungen fiir den Versicherungsabschluss -132.306.642,49 -125.325
b)  Sonstige Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb -23.026.382,68 -22.106
c)  Rickversicherungsprovisionen und Gewinnanteile aus
Rickversicherungsabgaben 40.367.623,49 40.124
7)  Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen -4.183.523,65 -2.220
8)  Veranderung der Schwankungsriickstellung -129.606,00 20.598
9) Versicherungstechnisches Ergebnis -22.245.591,57 -10.826
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2024 2023
EUR TEUR
Il.  Nicht-Versicherungstechnische Rechnung
1) Vérrrsriréhrérrrtrjrrrmrgsfechnisches Ergebnis -22.245.591,57 -10.826
2) Ertrageous Kapitalanlagen und Zinsertrégen
a)  Ertrége aus Beteiligungen,
davon verb. Unternehmen EUR 400.000,00 (VJ: EUR 0,00) 400.000,00 50
b)  Ertrdge aus Grundstiicken und Bauten 7.378.105,17 6.057
c)  Ertrége aus sonstigen Kapitalanlagen,
davon verb. Unternehmen EUR 245.337,81 (VJ EUR 256.997,63) 7.069.732,15 5.768
d)  Ertrége aus Zuschreibungen 0,00 0
e)  Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 3.034.252,28 1.248
f) Sonstige Ertrage 73.734,13 52
17.955.823,73 13.175
3)  Aufwendungen fiir Kapitalanlagen und Zinsaufwendungen
a)  Autwendungen fir die Vermégensverwaltung -1.238.235,99 -1.825
b)  Abschreibungen von Kapitalanlagen -2.140.160,96 -2.230
q Zinsenaufwendungen -292.668,16 -245
d)  Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 0,00 -239
e)  Sonstige Aufwendungen fir Kapitalanlagen -1.887.404,40 -906
-5.558.469,51 -5.545
4)  Sonstige nicht-versicherungstechnische Ertrége 9.351,69 1
5)  Sonstige nicht-versicherungstechnische Aufwendungen -1.768,94 -9
6) Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit -9.840.654,60 -3.205
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2024 2023
EUR TEUR
ll.  Versicherungstechnische Rechnung
- Lebensversicherung
1) Abgegrenzte Prémien
a) Verrechnete Prémien
aa) Gesamirechnung 173.774.744,49 167.691
~ ab] Abgegebene Riickversicherungspramien -2.268.233,94 -2.495
Verénderung durch Prémienabgrenzung
Gesamirechnung 203.796,96 210
Anteil der Riickversicherer -67.838,81 -25
2) Kaplfqlerfrage des technischen Geschdfts 32.175.860,55 38.639
3) 777777 Nicht realisierte Gewinne aus fondsgebundenen und
der indexgebundenen Lebensversicherung 132.509.065,80 103.295
4) Vsrc;rrrlrsrtriéﬁeﬁ\rl’érrsicherungsiechnische Ertrage 3.150,72 18
5)  Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
a)  Zahlungen fir Versicherungsfalle
aa) Gesamirechnung -147.399.327,68 -131.650
ab)  Anteil der Riickversicherer 773.367,47 808
b) Verénderung der Riickstellung fir noch nicht
77777777777777777 abgewickelte Versicherungsfille
ba) Gesamtrechnung -754.509,60 -5
bb) Anteil der Riickversicherer 138.856,27 -44
6)  Erhdhung von versicherungstechnischen Rickstellungen
a)  Deckungsriickstellung
aa) Gesamtrechnung -139.197.952,59 -127.514
Anteil der Rickversicherer -38.204,60 -1
7)  Aufwendungen fir die erfolgsabhéngige Prémienriickerstattung
bzw. Gewinnbeteiligung der Versicherungsnehmer
a)  Gesamtrechnung -113.324,32 -151
8) Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb
a)  Aufwendungen fir den Versicherungsabschluss -20.593.818,78 -19.293
b)  sonstige Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb -10.159.317,41 -9.414
c)  Ruckversicherungsprovisionen und Gewinnanteile aus
Rickversicherungsabgaben 290.454,63 256
9) Nicht-realisierte Verluste aus fondsgebundenen und
Vcrigr”irrr\dg)fggbundenen Lebensversicherung -4.667.465,06 -6.924
10)  Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen -783.415,44 316
11)  Versicherungstechnisches Ergebnis 13.825.888,66 13.087
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2024 2023
EUR TEUR
IV.  Nicht-Versicherungstechnische Rechnung

1) Vérrrsrirvrchrérrrllrrmrgsfechnisches Ergebnis 13.825.888,66 13.087

2) Ertrqgeous Kapitalanlagen und Zinsertrégen
a)  Ertrége aus Grundstiicken und Bauten 4.368.075,99 4.226

b)  Ertrdge aus sonstigen Kapitalanlagen,
davon verb. Unternehmen EUR 0,00 (VJ EUR 0,00) 22.054.295,39 24.420
c)  Ertrége aus Zuschreibungen 937.705,28 1.851
d)  Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 6.534.577,88 15.443
e)  Sonstige Ertrage 5.119.035,78 4.018
39.013.690,32 49.959
3)  Autwendungen fir Kapitalanlagen und Zinsaufwendungen
a)  Aufwendungen fir die VermSgensverwaltung -2.943.123,52 2.015
b)  Abschreibungen von Kapitalanlagen -2.604.795,93 2.390
c) 77777 Zinsenaufwendungen -501.800,00 -502
d)  Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen -327.845,59 5.424
e)  Sonstige Aufwendungen fiir Kapitalanlagen -460.264,73 -988
-6.837.829,77 11.320
4) 777777 In die ;}égsriéherungstechnische Rechnung Ubertragene Kapitalertrage -32.175.860,55 38639
5) gc;rrrlrsrtriéﬁe;i;htversicherungstechnische Ertrage 31.162,25 0
6)  Sonstige nichtversicherungstechnische Aufwendungen 0,00 -16
7) Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 13.857.050,91 13.071
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2024 2023
EUR TEUR
Ergebnis der gewdhnlichen Geschdaftstétigkeit

- Aligemeines Versicherungsgeschaft,
§<;hc|den- und Unfallversicherung -9.840.654,60 -3.205
- lLeben 13.857.050,91 13.071
1) Ergebms der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit Gesamt 4.016.396,31 9.866
2) Stevern vom Einkommen 30.686,65 -485
3) 777777 rJghresUberschuss 4.047.082,96 9.381

4) ZJweisung an Ricklagen

Zuweisung an die Risikoriicklage -1.075.854,00 -380
5] Jahresgewinn 2.971.228,96 $.000
6)  Gewinnvorirag 17.547.616,19 19.548
7)  Bilanzgewinn 20.518.845,15 28.548
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Anhang fir das
Geschdaftsjahr 2024.

I. Allgemeines

Der vorliegende Jahresabschluss wurde entsprechend den Rechnungslegungsbestimmungen des Unterneh-
mensgesetzbuches (UGB) unter Beriicksichtigung der besonderen Bestimmungen des Versicherungsaufsichts-
gesetzes 2016 (VAG/2016 in der geltenden Fassung) erstellt.

Die Gesellschaft ist ausschlieBlich in den Sparten Schaden-Unfall und Leben tétig. Die zahlenméBige
Darstellung im Anhang erfolgt in Tausend Euro (T EUR). Es kann daher zu rundungsbedingten Abweichun-
gen kommen. Die Vorjahreszahlen werden im Text als Klammerwerte angefihrt. In den Gbrigen Darstellun-
gen werden die Rechnungsjahrwerte umrandet hervorgehoben. Die Aufstellung des Jahresabschlusses
erfolgte unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaBiger Buchfihrung sowie der Generalnorm, ein még-
lichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln. Die bisheri-
gen angewandten Bewertungsmethoden wurden beibehalten.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit eingehalten. Bei der
Bewertung wurde von der Fortfihrung des Unternehmens ausgegangen.

Il. Offenlegung und Erléuterung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die sonstigen immateriellen Vermégensgegensténde beinhalten im Wesentlichen Software fir den Versiche-
rungsbetrieb und werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planméfiige Abschreibungen in Héhe von
20 Prozent p.a. (bzw. 10 Prozent p.a. bei Versicherungssoftware), angesetzt. Dariiber hinaus wurden keine
auBerplanmaBigen Abschreibungen vorgenommen (Geschéftsjahr 2023: T EUR O). Grundstiicke und Bauten
werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um die planméaBige Abschreibung, bewertet.
Die planmafigen Abschreibungen werden bei Wohnungsliegenschaften mit 50 Jahren und bei Geschafts-
liegenschaften mit 40 Jahren bemessen. Instandsetzungsaufwendungen fir Wohngebéude, die an nicht
betriebszugehédrige Personen vermietet sind, werden auf zehn Jahre verteilt. Dariiber hinaus wurden keine
auBerplanmafigen Abschreibungen vorgenommen. Die auf fremde Wéhrung lautenden Posten wurden zum
Abschlussstichtag zum Devisenmittelkurs umgerechnet. Alle Wertpapiere mit Ausnahme der Schuldverschrei-
bungen, einschlieBlich der Anteile an verbundenen Unternehmen und der Beteiligungen, sind nach dem
strengen Niederstwertgrundsatz bewertet. Im vorliegenden Jahresabschluss zum 31.12.2024 wurde von
der Bestimmung gemdf § 149 Abs. 2 VAG analog zum Vorjahr nicht Gebrauch gemacht. Zuschreibungen
werden bei Wertsteigerung von in Vorjahren abgeschriebenen Kapitalanlagen begrenzt mit den Anschaf-
fungskosten vorgenommen.

Schuldverschreibungen werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet, wobei Anschaf-
fungskosten, die Gber dem Tilgungsbetrag liegen, und Anschaffungskosten, die unter dem Tilgungsbetrag
liegen, Uber die Laufzeit bis zur Tilgung amortisiert werden. Bei festverzinslichen Wertpapieren, bei denen
die Anschaffungskosten mit fixem Riickzahlungsbetrag héher sind als der Rickzahlungsbetrag, betrégt der
Unterschiedsbetrag T EUR 8.960 (Geschdftsjahr 2023: T EUR 9.894). Der Unterschiedsbetrag zwischen
den Anschaffungskosten und dem Riickzahlungsbetrag (Unterpari-Betrége) bei festverzinslichen Wertpapie-
ren mit fixem Rickzahlungsbetrag wird Uber die Restlaufzeit, unter Anwendung der Effektivzinsmethode,
basierend auf § 3 Abs la VU-RLY, verteilt. Bei festverzinslichen Wertpapieren, bei denen die Anschaf-
fungskosten mit fixem Rickzahlungsbetrag niedriger sind als der Rickzahlungsbetrag, betragt der
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Unterschiedsbetrag T EUR 13.458 (Geschaftsiahr 2023: T EUR 13.026). Es bestehen stille Reserven der
Schuldverschreibungen von T EUR 7.077 (Geschaftsjahr 2023: T EUR 10.515) und Schuldverschreibungen,
bei denen der Buchwert um T EUR 45.425 (Geschaftsjahr 2023: T EUR 47.595) iGber dem Borsenwert
liegt. Eine dauerhafte Wertminderung liegt jedoch nicht vor. Es wurden keine bonitétsinduzierten Wertmin-
derungen identifiziert. Die aufBerplanméfigen Abschreibungen aller Wertpapiere und Darlehen betrugen
im Geschéftsjahr T EUR 752 (Geschéftsjahr 2023: T EUR 600). Zuschreibungen aufgrund von Werterhs-
hungen wurden in Héhe von T EUR 938 (Geschaftsjahr 2023: T EUR 1.851) vorgenommen.

Es werden keine strukturierten Vermégenswerte gehalten, bei denen ein Kapitalausfall maglich ist. Hypo-
thekenforderungen und sonstige Ausleihungen wurden mit dem Nennbetrag der aushaftenden bzw. der
einbringlichen Forderungen bewertet.

Die Bewertung der Sachanlagen (ausgenommen Grundstiicke und Bauten) erfolgt zu Anschaffungskos-
ten, vermindert um die planmé&Bigen, steverlich anerkannten Abschreibungen. Geringwertige Vermégens-
gegenstinde werden im Zugangsjahr zur Génze abgeschrieben. Dariiber hinaus wurden keine auBerplan-
mé&fBigen Abschreibungen vorgenommen.

Der Prémienibertrag wird in den Abteilungen Schaden-Unfall und Leben zeitanteilig (Pro-Rata-Methode)
berechnet. Der Kostenabzug betrégt in der Kfz-Haftpflichtversicherung 10 Prozent. In den ibrigen Spar-
ten der Schaden- und Unfallversicherung, exklusive der Sparte Transport, betrégt der Kostenabzug 15 Pro-
zent. Von den Préamieniibertrégen sind T EUR 7.866 (Geschdftsjahr 2023: T EUR 7.479) in Abzug gebracht.
Die Deckungsriickstellung wird nach den Geschaftsplanen und den versicherungsmathematischen Grund-
satzen berechnet. Der in der Bilanz ausgewiesene Rickstellungsbetrag beinhaltet auch die zugeteilten
Gewinnanteile. Dem iberwiegenden Teil der Deckungsriickstellung liegen die Osterreichische Sterbetafel
1990/92 Ménner/Frauven, die Osterreichische Sterbetafel 2000/02 Ménner/Fraven/Unisex, die Osterrei-
chische Sterbetafel 80/82 Ménner/Frauen, die Allgemeine Deutsche Sterbetafel 24/26 Ménner, die Ren-
tensterbetafel AVO 1996 und die Generationentafel 1950 Ménner/Frauen zugrunde.

Als Zillmerabschlag kommen iberwiegend 40,0 Promille zur Anwendung.

Die Zinszusatzrickstellung wurde im Jahr 2024 um T EUR 6.000 reduziert und hat einen Stand von
T EUR 21.755.

Die Rickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle im direkten Geschéft der Schaden- und
Unfallversicherung und der Lebensversicherung wird fiir die bis zum Bilanzstichtag gemeldeten Schéden
durch Einzelbewertung bemessen. Fiir offene Schaden wird in der Kfz-Haftpflichtversicherung fir das abge-
laufene Rechnungsjahr eine Pauschalreserve berechnet. Schadensfélle, fir die keine Leistungen erbracht
werden mussten, werden spdtestens zum Zeitpunkt der Verjghrung auBBer Evidenz genommen. Fir Spat-
schéden werden nach den Erfahrungen der Vergangenheit bemessene Pauschalriickstellungen gebildet.

Die Schwankungsriickstellung wird nach den Vorschriften der Verordnung der Finanzmarktaufsichtsbe-
hdrde (FMA) Gber die Bildung einer Schwankungsriickstellung in der Schaden- und Unfallversicherung von
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen (Schwankungsrickstellungs-Verordnung — SWRV 2016,
BGBI. Il Nr. 315/2015) berechnet.

Die Rickstellung fir erfolgsabhéngige Prémienrickerstattung bzw. Gewinnbeteiligung der Versicherungs-
nehmer:innen enthélt die Betrége, die aufgrund der Gewinnpléne den Versicherten gewidmet wurden und
Uber die am Bilanzstichtag noch keine Verfiigung getroffen war.

Die Deklaration der Gewinnbeteiligung in der Lebensversicherung fir das Jahr 2024 haben wir im vor-
liegenden Jahresabschluss zum 31.12.2024 vorgenommen.

Die laut Geschaftsplanen vorgeschriebenen Prozentsatze fir die Zufihrung zur Rickstellung fir Pra-
mienrickerstattung bzw. Gewinnbeteiligung wurden ibererfillt.

Gemaf § 92 Abs. 4 Versicherungsaufsichtsgesetz — VAG 2016 im Zusammenhang mit der Verordnung
der Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) iber die Gewinnbeteiligung in der Lebensversicherung (Lebensver-
sicherung-Gewinnbeteiligungsverordnung — LV-GBV) errechnet sich die Bemessungsgrundlage fir die
Gewinnbeteiligung wie folgt:
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in EUR

Abgegrenzte Prémie 30.308.310,27
Ertrége aus Kapitalanlagen und Zinsertrage 17.420.783,43
Aufwendungen fir Kapitalanlagen und Zinsaufwendungen -6.327.982,57
Sonstige versicherungstechnische Eriréige 3.150,72
Aufwendungen fir Versicherungsfalle -73.636.740,85
Erhdhung/Verminderung von versicherungstechnischen Rickstellungen 34.545.471,34
Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb -3.426.940,48
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen -147.280,78
Sonstige nichtversicherungstechnische Aufwendungen 31.162,25
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -30.484,12
Zuweisung an die Risikoricklage -44.685,57
Bemessungsgrundlage im Sinne des § 92 Abs. 4 VAG 2016 -1.305.236,37
Gewinnbeteiligung IST 113.324

Entwicklung der Rickstellung fir Gewinnbeteiligung:

TEUR 2024
Stand am 1. Jénner 8.166
Ubertrag in die Deckungsriickstellung (zugeteilte Gewinnanteile) -1.000
Zuweisungen 0
Stand am 31. Dezember 7.166

Die Rickstellung fiir Gewinnbeteiligung enthélt ausschlieBlich die freie Rickstellung fir Gewinnbeteiligung.
Fir unsere Versicherten ergeben sich daraus im Geschaftsjahr 2024 folgende Leistungen:

Gewinnverband F

Die Zusatzversicherungen der Kapitalversicherung werden mit einem Basissatz von 15 Prozent, einem jdhr-
lichen Steigerungssatz von 2,5 Prozent und einem Mindestsatz von 20 Prozent des gewinnberechtigten
Jahresbeitrages bemessen.

Abrechnungsverband F1: Kostengewinn: 0,30 %
Abrechnungsverband F2: Kostengewinn: 0,30 %
Abrechnungsverband F5: Kostengewinn: 0,30 %
Abrechnungsverband F9: Kostengewinn: 0,30 %
Abrechnungsverband F10: Kostengewinn: 0,20 % ab dem 8. Jahr: 0,40%
Abrechnungsverband F11: Kostengewinn: 0,30 %
Abrechnungsverband F13: Kostengewinn: 0,30 %

Gewinnverband K

Abrechnungsverband FN: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 2,00 %o
Abrechnungsverband F9: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband F10: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband F11: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 2,00 %o
Abrechnungsverband F12: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 1,80 %o
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Abrechnungsverband F13: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband F15: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband F16: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband F17: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband F18: Zinsgewinn: 0,25%
Abrechnungsverband F19: Zinsgewinn: 0,25 %
Abrechnungsverband F20: Zinsgewinn: 0,50 %
Abrechnungsverband F21: Zinsgewinn: 0,50 %
Abrechnungsverband F22: Zinsgewinn: 0,50 %
Abrechnungsverband F23: Zinsgewinn: 1,25%
Abrechnungsverband F24: Zinsgewinn: 1,30%
Abrechnungsverband F25: Zinsgewinn: 1,40 %
Abrechnungsverband F26: Zinsgewinn: 1,70 %
Abrechnungsverband F27: Zinsgewinn: 2,00 %
Abrechnungsverband F28: Zinsgewinn: 1,00 %
Abrechnungsverband F29: Zinsgewinn: 1,00 %
Abrechnungsverband F30: Zinsgewinn: 1,50 %
Abrechnungsverband F31: Zinsgewinn: 1,50 %
Abrechnungsverband F32: Zinsgewinn: 2,00 %
Abrechnungsverband F33: Zinsgewinn: 2,00 %
Abrechnungsverband C1: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C2: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C3: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C5: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband Cé: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C7: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C8: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C10: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C11: Zinsgewinn: 0,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C12: Zinsgewinn: 0,25 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C13: Zinsgewinn: 0,50 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C14: Zinsgewinn: 1,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C15: Zinsgewinn: 1,50 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband C16: Zinsgewinn: 2,00 % Summengewinn: 1,80 %o
Abrechnungsverband Ké: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K7: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband K8: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband K9: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K10: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband K11: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband K12: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K13: Zinsgewinn: 0,25 %
Abrechnungsverband K14: Zinsgewinn: 0,25 %
Abrechnungsverband K15: Zinsgewinn: 0,25 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K16: Zinsgewinn: 0,25 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K17: Zinsgewinn: 0,50 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K18: Zinsgewinn: 0,50 %
Abrechnungsverband K19: Zinsgewinn: 0,50 %
Abrechnungsverband K20: Zinsgewinn: 0,50 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K21: Zinsgewinn: 0,50 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K22: Zinsgewinn: 1,00 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K23: Zinsgewinn: 1,00 %
Abrechnungsverband K24: Zinsgewinn: 1,00 %
Abrechnungsverband K25: Zinsgewinn: 1,00 % Risikogewinn: 30 %
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Abrechnungsverband K26: Zinsgewinn: 1,00 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K27: Zinsgewinn: 1,50 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K28: Zinsgewinn: 1,50 %

Abrechnungsverband K29: Zinsgewinn: 1,50 %

Abrechnungsverband K30: Zinsgewinn: 1,50 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K31: Zinsgewinn: 1,50 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K32: Zinsgewinn: 2,00 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K33: Zinsgewinn: 2,00 %

Abrechnungsverband K34: Zinsgewinn: 2,00 %

Abrechnungsverband K35: Zinsgewinn: 2,00 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband K36: Zinsgewinn: 2,00 % Risikogewinn: 30 %
Abrechnungsverband F1: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband F2: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband F3: Zinsgewinn: 0,25%

Abrechnungsverband F4: Zinsgewinn: 0,50 %

Abrechnungsverband F5: Zinsgewinn: 1,00 %

Abrechnungsverband F6: Zinsgewinn: 2,00 %

Gewinnverband E

Abrechnungsverband E1: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband E2: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband E3: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband E4: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband E5: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband Eé: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband E7: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband E8: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Gewinnverband R

Abrechnungsverband RN: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband R1: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband R2: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband R3: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband R5: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband Ré: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband R7: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband R8: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband R9: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband R10: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband R11: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband R12: Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband R13: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband R14: Zinsgewinn: 0,25 %

Abrechnungsverband R15: Zinsgewinn: 0,25 %

Abrechnungsverband R16: Zinsgewinn: 0,25 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband R17: Zinsgewinn: 0,50 %

Abrechnungsverband R18: Zinsgewinn: 0,50 %

Abrechnungsverband R19: Zinsgewinn: 0,50 %
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Abrechnungsverband R20:

Zinsgewinn: 0,50 %

Risikogewinn: 5%

Abrechnungsverband R21:

Zinsgewinn: 1,00 %

Abrechnungsverband R22:

Zinsgewinn: 1,00 %

Risikogewinn: 5%

Abrechnungsverband R23:

Zinsgewinn: 1,50%

Abrechnungsverband R24:

Zinsgewinn: 1,50%

Risikogewinn: 5%

Abrechnungsverband R25:

Zinsgewinn: 2,00 %

Abrechnungsverband R27:

Zinsgewinn: 2,00 %

Abrechnungsverband R28:

Zinsgewinn: 2,00 %

Risikogewinn: 5%

Abrechnungsverband B1:

Prémien-Vorabrabatt: 40 %

Abrechnungsverband B2:

Prémien-Vorabrabatt: 40 %

Abrechnungsverband B3:

Prémien-Vorabrabatt: 40 %

Abrechnungsverband B4: Pramien-Vorabrabatt: 40 %

Abrechnungsverband B5: Pramien-Vorabrabatt: 40 %

Gewinnverband |

Abrechnungsverband I1: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband 12: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband 14: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband 15: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband 16: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband 17: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband 18: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband 19: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband 110: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband 111: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband 112: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband 113: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband 114: Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverband 115: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband 116: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband 117: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband 118: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband 119: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband 120: Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband 121: Zinsgewinn: 0,00 %

Gewinnverband 750

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
laufende Prémienzahlung 750 und 950 Zinsgewinn: 0,00 %

Summengewinn: 2 %o

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
Einmalprémie und prdmienfreie Versicherungen

750 und 950 Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband Erlebensversicherung gegen
laufende Prémienzahlung 750 und 810 Zinsgewinn: 0,00 %
Abrechnungsverband Erlebensversicherung gegen
laufende Prémienzahlung 970 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband Erlebensversicherung gegen
Einmalprémie und pramienfreie Versicherungen 750 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband Erlebensversicherung gegen
Einmalprémie und prdmienfreie Versicherungen 970 Zinsgewinn: 0,00 %
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Abrechnungsverband Risikoversicherung 750 Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 10%

Abrechnungsverband Rentenversicherung gegen

laufende Prémienzahlung 750 und 920 Zinsgewinn: 0,00%

Abrechnungsverband Rentenversicherung gegen

Einmalprémie 970 Zinsgewinn: 0,00 %

Gewinnverband 980

Abrechnungsverband Kapitalversicherung

gegen laufende Prémienzahlung 980 Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 25%  Zusatzgewinn: 1 %o
Abrechnungsverband Kapitalversicherung

gegen laufende Prémienzahlung 201 Zinsgewinn: 0,00%  Risikogewinn: 25%  Zusatzgewinn: 1 %o
Abrechnungsverband Kapitalversicherung

gegen laufende Prémienzahlung 204 Zinsgewinn: 0,00%  Risikogewinn: 25% Zusatzgewinn: 1 %o
Abrechnungsverband Kapitalversicherung

gegen laufende Pramienzahlung 206 Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 15%  Zusatzgewinn: 0,8 %o
Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen

Einmalprémie und prémienfreie Versicherungen 980 Zinsgewinn: 0,00%

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen

Einmalprémie und pramienfreie Versicherungen 201 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen

Einmalprémie und pramienfreie Versicherungen 204 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen

Einmalprémie und prémienfreie Versicherungen 206 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband Erlebensversicherung

gegen laufende Prémienzahlung 201 Zinsgewinn: 0,00 % Zusatzgewinn: 0,5 %o
Abrechnungsverband Erlebensversicherung

gegen laufende Pramienzahlung 204 Zinsgewinn: 0,00 % Zusatzgewinn: 0,5 %o
Abrechnungsverband Erlebensversicherung

gegen laufende Prémienzahlung 206 Zinsgewinn: 0,00 % Zusatzgewinn: 0,3 %o
Abrechnungsverband Erlebensversicherung gegen

Einmalprémie und prdmienfreie Versicherungen 201 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband Erlebensversicherung gegen

Einmalprémie und pramienfreie Versicherungen 204 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband Erlebensversicherung gegen

Einmalprémie und pramienfreie Versicherungen 206 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband Rentenversicherung

gegen Einmalprémie 201 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverband Rentenversicherung

gegen Einmalprémie 204 Zinsgewinn/Bonus: 0,00%

Abrechnungsverband Rentenversicherung

gegen Einmalpramie 206 Zinsgewinn/Bonus: 0,00%

Abrechnungsverband Rentenversicherung

gegen Einmalprémie 209 Zinsgewinn/Bonus: 0,00 %

Abrechnungsverband Rentenversicherung

gegen Einmalprémie 211 Zinsgewinn/Bonus: 0,00%

Abrechnungsverband Rentenversicherung

gegen Einmalprémie 213 Zinsgewinn/Bonus: 0,25%

Abrechnungsverband Rentenversicherung

gegen Einmalprémie 215 Zinsgewinn/Bonus: 0,50 %

Abrechnungsverband Rentenversicherung

gegen Einmalprémie 216 Zinsgewinn/Bonus: 1,00%

Abrechnungsverband Rentenversicherung

gegen Einmalpramie 217 Zinsgewinn/Bonus: 1,50%

Abrechnungsverband Rentenversicherung

gegen Einmalprémie 222 (SBR) Zinsgewinn/Bonus: 2,00 %
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Gewinnverband Risikoversicherung 201

201 Préamien-Vorabrabatt: 60% / 20 %
204 Prémien-Vorabrabatt: 60% / 20 %
206 Pramien-Vorabrabatt: 50% / 10 %
211 Pramien-Vorabrabatt: 50% / 10 %
213 Prémien-Vorabrabatt: 30 %
215 Prémien-Vorabrabatt: 30 %

Gewinnverband RA-201

201

Zinsgewinn: 0,00 %

Gewinnverband 202 (Fondsorientiert FG, FE, FGE)

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
laufende Prémienzahlung 202

Zinsgewinn: 0,00 %

Risikogewinn: 25 %

Zusatzgewinn: 1 %o

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
laufende Prémienzahlung 206 und 207

Zinsgewinn: 0,00 %

Risikogewinn: 15%

Zusatzgewinn: 0,8 %o

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
laufende Prémienzahlung 213

Zinsgewinn: 0,50 %

Risikogewinn: 15%

Zusatzgewinn: 0,8 %o

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
Einmalprémie und prémienfreie Versicherungen 202

Zinsgewinn: 0,75 % *

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
Einmalprémie und pramienfreie Versicherungen
206 und 207

Zinsgewinn: 0,75 % *

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
Einmalprémie und prémienfreie Versicherungen 213

Zinsgewinn: 0,75 % *

Abrechnungsverband Erlebensversicherung gegen
laufende Pramienzahlung 204

Zinsgewinn: 0,00 %

Zusatzgewinn: 0,5 %o

Abrechnungsverband Erlebensversicherung,
pramienfreie Versicherungen 204

Zinsgewinn: 0,00 %

* Préimienfreie Versicherungen fallen in den Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen Einmalprémie, erhalten jedoch den Zinsgewinn des
Abrechnungsverbandes Kapitalversicherung gegen laufende Prémienzahlung.

Gewinnverband Fondsgebundene Lebensversicherungen 205

205

Prémienbonus: 1,00 %

Gewinnverband 207

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
laufende Prémienzahlung 207

Zinsgewinn: 0,00 %

Risikogewinn: 15%

Zusatzgewinn: 0,8 %o

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
laufende Prémienzahlung 211

Zinsgewinn: 0,00 %

Risikogewinn: 15%

Zusatzgewinn: 0,8 %o

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
laufende Prémienzahlung 213

Zinsgewinn: 0,25 %

Risikogewinn: 15%

Zusatzgewinn: 0,5 %o

Abrechnungsverband Kapitalversicherung gegen
laufende Prémienzahlung 215

Zinsgewinn: 0,50 %

Risikogewinn: 15 %

Zusatzgewinn: 0,5 %o
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Morechnungsverbcnd Kapitalversicherung gegen

laufende Prémienzahlung 216 Zinsgewinn: 1,00 % Risikogewinn: 15%  Zusatzgewinn: 0,5 %o
Abrechnungsverbcnd Kapitalversicherung gegen .

Einmalprémie und prdmienfreie Versicherungen 207 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverbcnd Kapitalversicherung gegen

Einmalprémie und prdmienfreie Versicherungen 211 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverbqnd Kapitalversicherung gegen

Einmalprémie und prémienfreie Versicherungen 213 Zinsgewinn: 0,25 %

Abrechnungsverbcnd Kapitalversicherung gegen

Einmalprémie und pramienfreie Versicherungen 215 Zinsgewinn: 0,50 %

ABrechnungsverband Kapitalversicherung gegen

Einmalprémie und prdmienfreie Versicherungen 216 Zinsgewinn: 1,00 %

Abrechnungsverbond Erlebensversicherung gegen

laufende Prémienzahlung 207 Zinsgewinn: 0,00 % Zusatzgewinn: 0,3 %o
Aiorechnungsverbcnd Erlebensversicherung gegen

laufende Pramienzahlung 211 Zinsgewinn: 0,00 % Zusatzgewinn: 0,3 %o
Abrechnungsverband Erlebensversicherung gegen

laufende Prémienzahlung 213 Zinsgewinn: 0,25 % Zusatzgewinn: 0,5 %o
Abrechnungsverband Erlebensversicherung gegen

laufende Prémienzahlung 215 Zinsgewinn: 0,50 % Zusatzgewinn: 0,5 %o
}‘;Erechnungsverbqnd Erlebensversicherung gegen

laufende Prémienzahlung 216 Zinsgewinn: 1,00 % Zusatzgewinn: 0,5 %o
Abrechnungsverbcnd Erlebensversicherung gegen

Einmalprémie und pramienfreie Versicherungen 207 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverbcnd Erlebensversicherung gegen

Einmalprémie und prdmienfreie Versicherungen 211 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverbond Erlebensversicherung gegen

Einmalprémie und prémienfreie Versicherungen 213 Zinsgewinn: 0,25 %

Aiorechnungsverbcnd Erlebensversicherung gegen

Einmalprémie und pramienfreie Versicherungen 215 Zinsgewinn: 0,50 %

Abrechnungsverbcnd Erlebensversicherung gegen

Einmalprémie und prdmienfreie Versicherungen 216 Zinsgewinn: 1,00 %

Abrechnungsverbcnd Rentenversicherung gegen

Einmalprémie 207 und 209 Zinsgewinn/Bonus: 0,00 %

Abrechnungsverbqnd Rentenversicherung gegen

Einmalprémie 211 Zinsgewinn/Bonus: 0,00 %

;A;Brechnungsverbond Rentenversicherung gegen

Einmalprémie 213 Zinsgewinn/Bonus: 0,25 %

Abrechnungsverbcnd Rentenversicherung gegen

Einmalpramie 215 Zinsgewinn/Bonus: 0,50 %

Abrechnungsverbond Rentenversicherung gegen

Einmalprémie 216 Zinsgewinn/Bonus: 1,00 %

Abrechnungsverbcnd Rentenversicherung gegen

Einmalprémie 217 Zinsgewinn/Bonus: 1,50 %

Abrechnungsverbcnd Rentenversicherung gegen

Einmalpramie 222 (BPTB) Zinsgewinn/Bonus: 2,00 %

Abrechnungsverbond Risikoversicherung gegen

laufende Prémienzahlung 209 Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 10%
Abrechnungsverbqnd Risikoversicherung gegen .
laufende Prémienzahlung 211 Zinsgewinn: 0,00 % Risikogewinn: 10%
Abrechnungsverbcnd Risikoversicherung gegen .
laufende Prémienzahlung 213 Zinsgewinn: 0,25 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverbcnd Risikoversicherung gegen .
laufende Prémienzahlung 215 Zinsgewinn: 0,50 % Risikogewinn: 5%
Abrechnungsverbond Risikoversicherung gegen )
Einmalprémie und pramienfreie Versicherungen 209 Zinsgewinn: 0,00 %

Abrechnungsverbcnd Risikoversicherung gegen

Einmalprémie und pramienfreie Versicherungen 211 Zinsgewinn: 0,00 %
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Abrechnungsverband Risikoversicherung gegen
Einmalprémie und prdmienfreie Versicherungen 213

Zinsgewinn: 0,25 %

Abrechnungsverband Risikoversicherung gegen
Einmalprémie und prémienfreie Versicherungen 215

Zinsgewinn: 0,50 %

Gewinnverband 214 (SBR-ZUK)

Rentenversicherung gegen Einmalpréamie 214 Zinsgewinn: 0,25 %
Rentenversicherung gegen Einmalpréamie 215 Zinsgewinn: 0,50 %
Rentenversicherung gegen Einmalpréamie 216 Zinsgewinn: 1,00 %
Rentenversicherung gegen Einmalprémie 217 Zinsgewinn: 1,50%
Rentenversicherung gegen Einmalprémie 222 Zinsgewinn: 2,00 %

Die Kapitalanlagen der fondsgebundenen Lebensversicherung
erfolgten in folgende Fonds

Kennnummer Kurzbezeichnung Kennnummer Kurzbezeichnung Kennnummer Kurzbezeichnung
AT0000495023 VKB-ANLAGE MX D ATOOO0AOM7HO PRTFL SLKT ZKB DE0008475120 ALL INFORMTN-A
AT0000497227 WSS-EUROPA ATOOO0AOQRS7 PIAG PT WACHSTU DE0008476250 AGI-KAPITL PL-A
AT0000499785 ERSTE-FTC GD | ATOOOOAOQRAO PRTL WACH ALT Z DE0008476524 DWS-VMBFDS | LD
AT0000615158 SEMPREAL EST -T ATOOOOAOQRB8 PFL-REND ZK OE DE0008481821 ALL WACHS EURP-
AT0000615836 I-AM AS CONS-T ATOO00AOUJH4 C-QUAD-ARTS RD- DE0008486655 DWS C GS&P FO-L
AT0000618137 C-QU ARRT ES-T ATOO00AOXH66 C-Q-AR TRB-CHF- DEO009769760 DWSESG TP AS L
AT0000634704 C-Q-AR TRB-EUR ATOOOOAOXNAS WELTSTRATEG PLU DEO009797514 ALL SCHWEIZ-ASf
AT0000634720 C-QUADRAT-TRNB- ATOOO0A146T3 ACATIS VAL DVD DE0009848119 DWS-TOP DIVID
AT0000639968 VINTAGE 14 ATOO00A 19296 KPLR EK MX SRT DEOOOAOD8Q23 ISHARES ATX UCI
AT0000642483 SECURITY-APOLL3 ATOOO00ATASG7 LLB STTRAUESGR DEOOOAOF5G98 CQD-ARTS TR GL-
AT0000645973 ERSTE-RESP ST E ATO000A1J2C6 LAKEVIEW FUND DEOOOAOF5UG3 ISHARES DOW JON
ATO000675665 KPLR ETH AK-BV ATOOO0OATLIDO PRTFL SLK ZKB-| DEOOOAOF5UH1 ISHARES DJ STOX
ATO000688858 RAIFHT-ESG A- ATOOOO0ATLJE8 PFL-WA EU ALIT DEOOOAOHO0728 ISHARES DIV COM
ATO000703681 GUTMANN-VKB MIX ATOOOOATUG3 PFLWACH ZK O- DEOOOAOHO785 ISHARES EURO GO
ATO000704341 ERSTE ST IST-T ATOO00ATYH15 I-AM GSOPPR T DEOOOAOHO8D2 ISHARES NIKKEI
ATO000705678 ERSTE-WWF S EN- ATOO00A21PK8 PRT DY ZKB OE-R DEOOOAOKEYM4 LBBW GLO WARMR
ATO000706767 PORTF DYN ZKB O ATOO00A23KG3 FARSIGHT GL P-T DEOOOAOKFTH1 FIRST-PRIV WL-B
AT0000729298 I-AM GST ABRN-T ATOO00A28FHO SAL2019 DEOOOAOM8HD2 FRANK-AKT FU ST
ATO000731666 PRTF-NEXT-GEN ATOO00A29T31 ucip DEOOOAONEKQ8 ARAMEA-REND PL
ATO000810643 I-AM AS BALANCE ATOO00A2BY69 GUTM ST 365-VTE DEOOOAOQ4R44 ISHARES STOXX E
ATO000810650 I-AM AS OPPORTU ATOO00A2CWDO LAKTAT-R A EUR DEOOOAOQ4RZY ISH EB.REX GV E
ATO000817960 IQAM SRI SP M-R ATOO00A2JSK8 VKB-NACH-ANDRS- DEOOOAOX7541 ACATIS-VA EF-EU
AT0000825393 CPB-CQUA B MOM- ATOOOOA2R9R8 LLB SR T RT2-RT DEOOOAOX7582 ACATHFK VL-A
AT0000857412 AMUN-AUST STCK- ATOO00A36HN7 PORTFOLIO ECON- DEOOOAOYIMN7 C-QUADRAT ARTS-
AT0000990346 SECURITY-VLU |- ATOOOOA3E859 PORTF FAI DY-PE DEOOOATH6HH3 S4A-US LONG Ul
ATOOOOAOOEY7 PRTL AKTN ZKB O ATOOOOARCUS3 PCI DIV EQ INCO DEOOODWSO08N1 DWS SYS EU EQ-E
ATOOOOAO2PE1 C-QUAD-ATR V- BEO175479063 KBC ECO WTREIN DEOOODWS08P6 DWS SYSTEMATIC
ATOOO0AO3KS55 C-QUAD-TR VI DE0005561674 LA FR SY ETF D- FRO000284689 CG-CG MONDE
ATOO00A06VC4 SEC-MGD PRO PL- DE0005933931 ISH CORE DAX EU FRO000292278 CG-MAGELLAN-C
ATOOOOAODYN7 SEC-VAL CHANCE- DE0005933956 ISH CORE ERSTX5 FROO10135103 CARM-PATRI AAE
ATOOO0AOH304 SEC-APOL 32 BA- DE0008471467 ALL-GBL-EQUI DV FRO010148981 CARM INVES AA-E
ATOO00AQJ7U8 CONSTANTA MI5-R DE0008471921 ALLFLX RENTENF FROO10149120 CARM-SECU AW-EU
ATOOOOAOKLES8 MOZART ONE-T DE0008474024 DWS-AKKUMULA FROO11253624 R-CO VALOR-C EU

Helvetia Osterreich Geschéftsbericht 2024

52



Kennnummer Kurzbezeichnung Kennnummer

ATOO00AOMALS SEMPERALP GBR DE0008474156
[EO003JSNHVO JPMGIBLSRIPA LU0073103748
[E0004445015 JANHND BASAC LU0076315455
IE0004766014 COMGESTGR SME  LU0083344555
[E0004766675 COMGESTEUREUR  LU0084408755
[E0004767087 COMGESTJAPANY  LU0099161993
[EOOOITICMUN9 NEUB SEMKTHCA3 LU0099574567
[E0032904116 JOHAMBROESVEU  LUO103598305
[EOOBO2KXK85 ISHR CHINA LARG LUO104884860
[EOOBO5SQM511 PMCO-GBINVELIR LU0 107944042
[EOOBOM62X26 ISHEUR INFLK LU0109392836
[EOOB1FZS467 ISHR GLB INFRA LUO113257694
[EOOB1FZS574 ISHR MSCI TURKE LUO114721508
[EOOBITXHLO ISHR LSTPRVEQ LUO119747243
[EOOB1TXK627 ISHR GLB WATER LUO120689640
[EOOBIW57MO7 ISHRBIC50 LUO120694996
IEOOBIXNHC34 ISHR GLB CINEN LU0122379950
[EOOB27YCK28 ISHRMSCIEMLT LUO123487463
IEOOBAL5Y983 ISH CORE MSCIW LUO127032794
IEOOBALSYC18 ISHR MSCI EM AC LUO129412341
IEOOB59GC072 GAMGLO RATEAE LUO136171559
IEOOB5BMRO87 ISHR CORE S&P50 LUO137341789
IEOOB65YMK29 MUZINENHYLDHE  LUO152984307
IEOOB986FTSS NB EM HRDEURA LUO157178582
IEOOBD5TM628 LAG EQ FRABPA LU0157922724
[EOOBF1T6M4T BAAD US SGFA$ LUO158938935
IEQOBFY86287 STINPCALCP- LUO159550150
[EOOBG7PI914 BAREUR SELBIE LUO170990948
[EOOBGHQF417 GUINN-SUS ENRG- LUO171283459
IEOOBJIH1875 AG EQ FRACAC LUO171289902
[EOOBJ321B33 WELGB IMPBDN LUO171305526
[EOOBK5X3Y87 COMGESTEUPLAC  LUO172157280
[EOOBK7ZBC6O lSUFUGGBIA  LUOT89894842
[EOOBM990346 M SA SEUCRRA LU0206715210
0148578169 AQUISIMVMFU LU0208341536
10242667256 GIBIFMLCLR LU0208341965
10494090736 CAACGLFMLI LU0208853274
LU0003549028 DWSEURORENTA LUO210528096
lU0029871042 TEMPFT GBAMDS LUO210528500
lU0035765741 VONTBLUS EQYB LU0210530746
LU0048573561 FDAMERICAA$ LU0215105999
LU0048575426 FDEM MKTA$ LU0223332320
LU0048578792 FIDEUROP GRW-A LU0227384020
LU0048579097 FIDFFEUBDAE LU0229773345
lU0054754816 FDSWITZERIND LU0229946628
LU0056508442 BGFWLD TECH-$A LU0231118026
LU0058892943 JSS SMG OPPEU LU0231459107
LU0058893917 JSS SMATBPELR LU0236737465
LU0061928585 OEK-OEKOVSN CLS  LU0238205289
LU0062756647 DWSOSTEUROPA LU0243957239
LU0064675639 NORD-NDEQBP-EU  LU0245286777
LU0066341099 INVEUR BDA CA LU0248184110
lU0070217475 JPMINV GLSEA LU0249411835

Kurzbezeichnung Kennnummer Kurzbezeichnung

DWS EUROPE OPPS FROO11449602 ECHIGURWINL
GAMAX_JUNIOR'A 77777777777 lU0250687000 PATSELCT WACH-
NORDEUCBBPE lU0250688156 PATSELCT CHNC
GSEMMKTEQBAS  LU0251129895 TR
VONASEXJPNB  1U0251661087 A WBE DEAl
CARMPFGEUAEUR  1U0256331488 SSEOLENASA T
FDGLTECHFA 00256839191 AZEUEGGRA T
PERPETUUMVITA lU0260085492 IGFEUR GRIELR
PICTETWATERPE 100260870661 e atancE
LOYSSICAVGLB- lU0261945553 FIDASEANAS AC
FNKTECHA ACC$ lU0261946445 fFeus astaur T
SISFEUCPBAA 0261959422 FDEUR DYNAEY
FESUS CN BRAE lU0264410563 SFNDIANAL T
INVREALRETEU U0266117414 MORGANLUS GRWA
VONTOEWR STBE lU0267387685 G MAGREINARL
VONTO-SWISMOB  LU0269904917 SSFGLEMOA
BGRWID HSCL$A lU0273158872 SWaGL AGIC T
SWCEQSMCIPA lU0278152516 ACARY MDIR NI
BFIDYNMICEUR- 0279509144 FNABERT T
JPMGL CON'GL0é 777777777 lU0288928376 JSS SUSESGLOB-
SWCEF SUSTAT 100294219869 TEMPET GRAAn T
STARCAP-DYN B'A 77777777777 U0294221097 TEMPFT GTAHEU
TEMPFTEB-AGDS  LU0302296149  DNBRENEW ENRG-
JPMINVGLSAA  1U0302296495 STECNGoe
FIDGIBFOCUSA lU0303816705 FIDEMEAA ACCE
Js SUSBDEURP 100309192036 TV Ty S
DIEDIVIDENDEP lU0316493583 EMPEAGA ACH T
PICTETG EDHPS 10316494805 G Al
BGFGLAILA2EU lU0323357649 DJE O&sTAB PA
BGFSUS EN-A2EU  1U0323578145 VLI TR
BGFWR GLA2EWR lU0329630130 VMV GRR T

BGF-WLD MIN-EUR

LU0329759764

DWS- AFRICA-LC

SISF-GL HI Y-AE

- LU0329760853

~ DWSIGLB INFNC

INTL-STABILITAE

LU0330114827

MF-EF ENGY-C EU

SWC-SSTBLNC EUR LU0334857355 INV.CONS DEMA-A
SWCSSTBINCEUR lU0336683502 SPAMED GOBRD
JPMGLNATRAAE lU0337414303 BTN SToRP P
IPMPAC EQAS$A 10338483075 PICTETRUS EPE
JPMAM EQAACCS lU0338548034 SWEEF SUEMMA A
PMEUREQEURO  LU0343169966 T UNTICT A
SISFGLB EQYAA lU0362483603 SASSINPR BAL T
MPGOLD EQTYBE LU0384405600 VONTORLGR RG.
NORD-STRETBP- lU0386882277 PICTETG MEGPE
JSSGIBTHMPEU lU0390134954 FRNK SUSTGRLA
TEMPBRICAAEUR lU0390137031 TEMPEFFRAGE T
JGFECOGRHIEU 100390221256 VN T
ABASMCOAA$ 0397221945 XPoRF1E
SISFIPNEQEUR V0399027613 kB o
FDEMMDEAEU lU0415414829 VNTBLCOMMEBE
INVPAN EUROA- U0424370004 MANAHL ToNvHE
BNP [EQY OPFC 00431139764 T VA A
SISFLAT AMCEU lU0432616737 INV.BR ALAEUR
BGFJPN SMA2Y lU0455735596 ETHNADYNAMISC.
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Kennnummer Kurzbezeichnung Kennnummer Kurzbezeichnung Kennnummer Kurzbezeichnung
1U0070992663 JHGBTHIDA2S LU0250686374 PATSELCT ERTR- 100507265923 swsipovic
0528228074 FI-SUS DEM-AAEU U0952573482 FVSMULOP IR LU1694789451  DNCA ALPHA BAE
10552385295 MS-GLOB OPPOR-A 0966156126 FASTGLOB FD-A$ 1775954206 INVEMKBAEURHA
10553164731 DJE-ZINS&DVD-PE LU1001747408 JPME EQ ABALA 1775975201 NVGLSCEAD
lU0570870567 CTLX GSC AE 1231252237 MELEUR OPBIEU 1819480192 ECHIQART INTR
V0571085413 VON-MT SEMLB$ W1245471211 FVSMA GROWRT  Wisesseaiss owsEsG L TEL
00592698954 CARMEMP AAEU  1U1279334210 PICTETROPER 01864951700 cxaEy
1U0594300096 FID-CH CON-AAEU lU1280195881 AXA- GRN BDAC U1864957219 cTxesiu
V0599946893 DWSCONKAIDAC  LU1289970086 BSFEMK EQ SA2 U1868839181 XSy
V0607983896 NOI-MAISMABPEU  LU1366332952 FDGLFCUSAAE Uisredreoss VI rer T
LU06088O7516 TEM-EM DY |N'AA 77777777777 1402171232 ABDIV GRAAEUR lU1897414303 JHH-BlOTECHN»Aé """""
10705259769 NORDEA-G RE'BPE 7777777777 U1435395634 BSFESG EUBA2 1997245177 ALLCHIN AAT$A
00718558488 UNIONUNINACA  LU1435395808 BRSTB EURD2EU WUs03esor1s T .
00723564463 UBSELROEPA LU1481504865 ABNEDT SUSAEU 2056571400 VOIEMG Mksel T
00740858229 PMFGLINCAEU lUT504056026 ING CNTRAEAE (Usosidsesen vono4 SthiE
00740981344 BFLSYSTMBALR 1551754515 VONTTWIR STIH (02092758726 coB CReLAREC.
100740983043 BFLSYSIMDYNR lU1582988058 MEGDYNM ALLAE  LU2145396326 VS EMMKDHHE
U0757431068 CIXGFAU lU1598842364 VNTBLGB ECNEU 102402382688 mosrels
LU0B00346016 OEKGRMK2.0C 1616779572 UBS LX AR EAH WU2450474701 MESCONVALATE
lU0909472069 UBS LXSEEQBH lU1670628491 MEG.GB THEMAEU  LU2466448532 ECHIQU SPACEh
10918140210 TROWEUS SMA lU1670710075 M&G-GB DVDEURA  [U2536453348 FDEMEAA ACCE
lU0926439992 VONT-EM MRK DB 7777777777 01694212348 NORI- LD EURCB-

Die Riickstellungen fiir Abfertigungen betragen T EUR 18.348 (Geschaftsiahr 2023: T EUR 19.728). Der
Bilanzansatz entspricht den verdffentlichten Grundsatzen des AFRAC. Die Berechnung des Deckungskapitals
der Abfertigungsverpflichtungen wird laut »Stellungnahme Rickstellungen fir Pensions-, Abfertigungs-, Jubil-
umsgeld- und vergleichbare langfristig fallige Verpflichtungen« nach den Vorschriften des Unternehmensge-
setzbuches vorgenommen (AVO 2018-P, Teilwertverfahren, Rechnungszinssatz): durchschnittlich 1,96 Prozent
p.a. (Bezugssteigerung 3,0 Prozent, kein Fluktuationsabschlag); Geschaftsjahr 2023 (AVO 2018-P, Teilwert-
verfahren): durchschnittlich 1,75 Prozent p.a. (Bezugssteigerung 3,0 Prozent, kein Fluktuationsabschlag)).

Die Rickstellungen fir Pensionen betragen T EUR 56.325 (Geschaftsjahr 2023: T EUR 56.444). Der
Bilanzansatz entspricht den verdffentlichten Grundsétzen des AFRAC. Die Berechnung des Deckungskapi-
tals der Pensionsverpflichtungen, der Pensionsanwartschaften und des Barwerts der flissigen Pensionen
wird laut Stellungnahme »Rickstellungen fiir Pensions-, Abfertigungs-, Jubildumsgeld- und vergleichbare
langfristig fallige Verpflichtungen nach den Vorschriften des Unternehmensgesetzbuches« vorgenommen
(AV(") 2018-P, Teilwertverfahren, Rechnungszinssatz durchschnittlich 1,96 Prozent p.a. (Anspruchserh&hun-
gen 3,0 Prozent, kein Fluktuationsabschlag); Geschaftsjahr 2023 (AVO 2018-P, Teilwertverfahren): durch-
schnittlich 1,75 Prozent p.a. (Anspruchserhchungen 3,0 Prozent, kein Fluktuationsabschlag)). Von der Rick-
stellung ist ein Betrag von T EUR 40.779 (Geschdftsjahr 2023: T EUR 40.517) versteuert.

Die im Geschéftsjahr in die Gewinn- und Verlustrechnung aufgenommenen Prémien in Héhe von
T EUR 68 (Geschéftsjahr 2023: T EUR 63) beinhalten keine zeitversetzt verrechnete Prémien (Geschdfts-
jahr 2023: ebenfalls keine zeitversetzt verrechneten Pramien).

In der Abteilung Leben wird das Ubernommene Rickversicherungsgeschéaft nicht zeitversetzt
dargestellt.

Die erfolgswirksame Verdnderung der aktiven latenten Steuern beléuft sich im Geschéftsjahr auf
T EUR -211 somit betragt der Stand per 31. Dezember 2024 T EUR 21.184 (Geschaftsjahr 2023:
T EUR 21.395). Der Berechnung der latenten Steuern unterliegt ein Steuersatz in Hohe von 23 Prozent.
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Differenzen zwischen unternehmensrechtlichem
und steverlichem Bilanzansatz

31.12.2024 31.12.2023

TEUR TEUR

Kapitalanlagen 16.473,3 16.881,0
Sachanlagen 342,4 353,0
Versicherungstechnische Riickstellungen 49.644,4 49.137,1
Personal- und sonstige Riickstellungen 48.736,8 49.138,9
115.196,9 115.510,0

davon mit 4,29 % Steuersatz 28.387,5 27.642,2
davon mit 23 % Steuersatz 86.809,4 87.867,8
Aktivierte latente Stevern Bilanz 21.184,0 21.395,4

Die in der Bilanz ausgewiesenen Grundsticke und Bauten in Hhe von T EUR 147.177 (Geschaftsjahr 2023:
T EUR 149.607) beinhalten Grundwerte in Hohe von T EUR 48.122 (Geschdaftsjahr 2023: T EUR 48.122).
Der Bilanzwert fir zur Génze selbst genutzte bzw. teilweise selbst genutzte Grundstiicke und Bauten betrégt
T EUR 16.065 (Geschéftsjahr 2023: T EUR 16.143).

I1l. Erladuterungen zur Bilanz

Die Entwicklung besonderer Bilanzwerte, namlich die Posten slmmaterielle Vermdgensgegenstandec,
»Grundstiicke und Bauten« und »Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungenc, letztere
gegliedert in »Darlehen an verbundene Unternehmenc, »Anteile an verbundenen Unternehmen« und »Betei-
ligungen«, wird nachfolgend dargestellt:

Stand Stand
in TEUR 31.12.2023 Zugdnge Abgdnge  Abschreibungen 31.12.2024
Immaterielle Vermégensgegenstinde 2.614 0 -14 -400 2.200
Grundstiicke und Bauten 149.607 1.563 0 -4.000 147.177
Anteile an verbundenen Unternehmen 2.555 0 0 0 2.555
Darlehen an verbundene Unternehmen 7.416 0 -399 0 7.017
Beteiligungen 34 0 0 0 34

Die Zeitwerte bestimmter Bilanzposten stellen sich zum 31.12.2024 wie folgt dar:

in TEUR 2024 2023
Grundstiicke und Bauten 305.672 307.058
Anteile verbundene Unternehmen 2.555 2.555
Darlehen an verbundene Unternehmen 7.017 7.416
Beteiligungen 34 34
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 239.251 238.206
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 590.379 613.373
Vorauszahlungen auf Polizzen 404 439
Sonstige Ausleihungen 76.686 99.317
Guthaben bei Kreditinstituten 0 0
Andere Kapitalanlagen 0 0

Der Zeitwert (Verkehrswert] der Grundsticke und Bauten wurde nach der DCF-Methode (Discounted-Cash-
Flow-Methode) durch Sachverstandige fur Inmobilienbewertungen bewertet. Neu zugegangene Grundsticke
und Bauten wurden zu Anschaffungskosten bewertet. Die Anteile an verbundenen Unternehmen, Darlehen
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an verbundene Unternehmen und Beteiligungen werden vereinfachend zu Buchwerten, Aktien und Schuld-
verschreibungen mit dem Bérsenkurswert zum Stichtag 31.12.2024 bewertet. Fir nicht bérsennotierte Finanz-
instrumente wird der letzte verfigbare Net Asset Value fir die Bewertung herangezogen. Die Darlehen sind
zu Marktwerten (abgezinster Cashflow) bewertet, und Guthaben bei Kreditinstituten sind zu Buchwerten ange-
setzt. Die Vorauszahlungen auf Polizzen entfallen zur Génze auf Polizzendarlehen. Die sonstigen Ausleihun-
gen, die nicht durch einen Versicherungsvertrag besichert sind, setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2024 2023
Darlehen an Kérperschaften dffentlichen Rechts 66.000 88.000
Ubrige 8.000 8.000

74.000 96.000

In den Posten »Sonstige Ausleihungen« sind wechselmaBig verbriefte Forderungen in Hohe von T EUR O
(Geschaftsjahr 2023: T EUR 0) enthalten.

Die nicht-versicherungstechnischen sonstigen Riickstellungen beinhalten im Wesentlichen Rickstellungen fir
nicht konsumierten Urlaub in Héhe von T EUR 2.651 (Geschdftsjahr 2023: T EUR 2.441), fir Provisions-
abrechnungen in Héhe von T EUR 14.150 (Geschéftsjahr 2023: T EUR 13.550), fir Jubiléumsgeldverpflich-
tungen in Hohe von T EUR 7.092 (Geschaftsjahr 2023: T EUR 6.917), fir Personalaufwendungen in Hohe
von T EUR 2.170 (Geschdaftsjahr 2023: T EUR 2.430), fir ausstehende Rechnungen in Hohe von T EUR 937
(Geschaftsjahr 2023: T EUR 327) und Prifungs- und Beratungsaufwendungen in Héhe von T EUR 361
(Geschaftsjahr 2023: T EUR 371).

Hinsichtlich des Wegfalls der Zwischenbankbefreiung gemaf3 § 6 Abs 1 Z 28 UStG wurde kein Riick-
stellungserfordernis identifiziert. Nach derzeitigem Kenntnisstand wird die Wahrscheinlichkeit gering ein-
geschatzt, dass es — selbst bei unginstiger Rechtsprechung — zu nachtraglichen Zahlungen seitens Helvetia
Versicherungen AG kommt, weshalb die Erfordernisse an die bilanzielle Erfassung einer unternehmensrecht-
lichen Rickstellung nicht gegeben ist.

Nach aktuellem Berechnungsstand sind keine Rickstellungen hinsichtlich globaler Mindestbesteuerung
zu bilden.

Nachstehend werden die Anteile verschiedener Bilanzposten dargestellt, die auf verbundene Unternehmen entfallen:

in T EUR 2024 2023
Abrechnungsforderungen aus dem Rickversicherungsgeschaft 23.624 17.735
érc;ﬁrsrige Forderungen 4.789 4.881
AB}échnungsverbindlichkei‘ren aus dem Riickversicherungsgeschaft 987 253
Andere Verbindlichkeiten 13.675 29.603

In dem Posten »Andere Verbindlichkeiten« sind Verbindlichkeiten aus Steuern und Verbindlichkeiten im Rah-
men der sozialen Sicherheit wie folgt enthalten:

in TEUR 2024 2023
Yg[bindlichkeiten aus Steeern 6.769 15.274
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 1.623 1.467

Die Verpflichtungen aus den nicht in der Bilanz ausgewiesenen Vermdgensgegenstanden betragen im Folge-
jahr T EUR O (Geschaftsjahr 2023: T EUR O) und in den folgenden finf Jahren T EUR O (Geschaftsjahr 2023:
TEUR 0).
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IV. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Entsprechend der Vorschrift des § 2 Verordnung der Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) iber die Rech-
nungslegung von Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen (VU-RLV) werden indirekte wie direkte
Beteiligungen wie Mitversicherungsverhaltnisse dargestellt.

Schaden- und Unfallrechnung

Die verrechneten Prémien, die abgegrenzten Prémien, die Aufwendungen fir Versicherungsfélle, die Auf-
wendungen fir den Versicherungsbetrieb und der Rickversicherungssaldo in der Schaden- und Unfallver-
sicherung gliedern sich in den Jahren 2024 und 2023 wie folgt auf:

Gesamtrechnung
Aufwendungen
Aufwendungen fir den Rick-

. Verrechnete ~ Abgegrenzte  fir Versiche- Versicherungs-  versicherungs-
in TEUR Jahr Prémien Pramien rungsfalle betrieb saldo
Direktes Geschaft
Feuer- und Feuerbetriebs- 2023 19.870 19.738 15.186 7.699 -718
unterbrechungsversicherong 2024 22100 21962 21429 8.424  -384
Haushalts- 2023 55.409 54.757 24.052 22.468 -913
versicherung 2024  60.048 59700  31.011  24.548 1.199
Sonstige 2023 95.481 94.996 78.582 45312 -7.543
Sachversicheruongen 2024 105515 104789 103.014  44.612 9.339
Kraftfahrzeug- 2023 69.648 68.996 59.284 11.280 703
Hofipflichtversicheruong 2024 74155  73.675  54.881 12.146 -5.180
Sonstige Kraftfahrzeug- 2023 91.449 90.622 70.048 19.701 -3.071
versicheruongen 2024 99.103  98.520  69.705  21.675 741
Unfall- 2023 51.401 51.246 31.047 20.268 -3.361
versicherong 2024 55357 55168  30.438  22.506 1.206
Haftpflicht- 2023 25.445 25318 8.142 10.997 -1.310
versicherong 2024  27.353 27151 11.285  11.235 1.272
Rechtsschutz- 2023 27.007 26.881 9.232 9.606 0]
versicherong 2024  28.854 28770 11787  10.092 0
Transport- 2023 225 256 99 101 -143
versicherung 2024 268 268 113 96 -171

2023 435.966 432.811 295.673 147.431 -17.762

2024 472.754 470.004 333.664 155.333 3.080
Indirektes Geschaft
Sonstige 2023 63 63 53 0 0
Versicherungen 2024 68 68 39 0 0

2023 63 63 53 0 0

2024 68 68 39 0 0
Direktes und indirektes Geschéft insgesamt

2023 436.029 432.874 295.726 147.431 -17.762

2024 472.823 470.072 333.702 155.333 3.080
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Das Abwicklungsergebnis des direkten Geschéfts betrug im Geschaftsjahr 2024 T EUR 26.562 (Geschdftsjahr
2023: T EUR 23.964).

Lebensversicherung
Die verrechneten Pramien fiir Lebensversicherungen gliedern sich in den Jahren 2024 und 2023 wie folgt auf:

in TEUR 2024 2023
Direktes Geschaft 172.399 166.681
Indirektes Geschaft 1.376 1.010
173.775 167.691
in T EUR 2024 2023
Einzelversicherungen 172.180 166.450
Gruppenversicherungen 218 232
172.399 166.681
in T EUR 2024 2023
Verirége mit laufenden Pramien 138.706 134.805
Veriréige mit Einmalprémien 33.692 31.876
172.399 166.681
in T EUR 2024 2023
Vertrdge mit Gewinnbeteiligung 28.450 30.667
Vertrdge ohne Gewinnbeteiligung 143.949 136.014
172.399 166.681
in T EUR 2024 2023
Vertrige der klassischen Lebensversicherung 32.886 35.207
Vertréige der indexgebundenen Lebensversicherung 5.384 4.621
Verirége der fondsgebundenen Lebensversicherung 134.129 126.853
172.399 166.681

Die Pramien fir Lebensversicherungen setzen sich im direkten Geschéft wie folgt zusammen:

Der Rickversicherungssaldo in der Lebensversicherung entwickelte sich im Jahr 2024 mit T EUR 1.225
(Geschdaftsjahr 2023: T EUR 1.552) zugunsten der Rickversicherer.

In der Lebensversicherung wurden die gesamten Ertrdge der Kapitalveranlagung in Héhe von
T EUR 32.176 (Geschdaftsjahr 2023: T EUR 38.639) in die technische Rechnung ibertragen, da der Kapi-
talertrag einen Bestandteil der technischen Kalkulation bildet. Grundlage fir die Berechnung ist § 30 der
Verordnung der Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) Gber die Rechnungslegung von Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen (VU-RLV).
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Tatigkeitsgebiet
Unsere Geschaftstatigkeit erstreckt sich im Wesentlichen auf das Gebiet der Republik Osterreich.

Beziige unserer Mitarbeitenden

Abschlusskosten  Verwaltungskosten Gesamt Gesamt
in T EUR 2024 2024 2024 2023
Gehdlter und Lohne 18.569 25.641 44210 39.592
Aufwendungen fir Altersversorgung 48 3.111 3.159 1.430
Aufwendungen fir Abfertigungen
und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen 1.077 571 1.649 2.681
Aufwendungen firr gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgelt abhdngige
Abgaben und Pflichtbeitrdge 8.498 6.471 14.969 13.792
Sonstige Sozialaufwendungen 471 1.021 1.493 1.097

Im Posten »Gehélter und Léhne« ist die Zufihrung zur Rickstellung fir Jubildumsgelder mit T EUR 175
(Geschaftsjahr 2023: T EUR 405) enthalten. Im Pensionsaufwand sind ausschlieBlich Aufwendungen fiir
Zusagen enthalten, fir welche eine Rickstellung angesetzt ist. Rickstellungsanderungen sind ausschlief3lich
im Personalaufwand bericksichtigt.

Aufwendungen fir den Abschlussprifer

Fir die Prifung des Jahresabschlusses fielen im Geschéftsjahr Aufwendungen in Héhe von EUR 301.271,35
an. Fir andere Bestatigungsleistungen sind im Jahresabschluss keine Rickstellungen bericksichtigt. In den
Betragen sind Auslagenersatze, die Haftpflichtversicherungspramien sowie die gesetzliche Umsatzsteuer
enthalten.

Provisionen
Im direkten Versicherungsgeschdaft fielen im Geschéftsjahr Provisionen in Hohe von T EUR 113.611 (Geschdfts-
jahr 2023: T EUR 108.037) an.

Beteiligungsertrége

Die Posten Ertrage und Aufwendungen aus Beteiligungen enthalten Ertréige aus Faircheck Schadenservice
GmbH, Stattegg, in Héhe von T EUR 400 (Geschéftsjahr 2023: Ertrage aus ZSG Kfz-Zulassungsservice-
ges.m.b.H, Wien in Héhe von T EUR 50) sowie im Posten Sonstige Aufwendungen fir Kapitalanlagen ent-
haltene Aufwendungen aus Smile Insurances & IT Solutions GmbH, Wien (seit 14.1.2024: Smile Insurance
Agency & IT Solutions GmbH, Wien) in Hohe von T EUR -1.887 (Geschéftsjahr 2023: T EUR -906).

V. Sonstige Angaben

Die Helvetia Versicherungen AG, Wien, und alle ihre Tochtergesellschaften werden in den Konzernabschluss
der Helvetia Holding, St. Gallen, einbezogen. Dadurch ist die Helvetia Versicherungen AG gemaf § 245
UGB von der Verpflichtung befreit, einen Konzernabschluss und einen Konzernlagebericht aufzustellen. Der
Konzernabschluss und der Konzernlagebericht der Helvetia Holding, St. Gallen, werden beim Firmenbuch
des Handelsgerichts Wien hinterlegt.

Grundkapital

Das Grundkapital blieb im Jahr 2024 unverdndert und setzt sich aus 175.000 Stick Stammaktien mit einem
Nennbetrag von EUR 12.717.745,99 zusammen. Der von der Helvetia Gruppe gehaltene Anteil betrégt
100 Prozent.
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Mitgliedschaften

Die Gesellschaft ist Mitglied des Verbands der Versicherungsunternehmen Osterreichs, des Kuratoriums fiir
Verkehrssicherheit sowie der Bildungsakademie der Osterreichischen Versicherungswirtschaft und der Han-
delskammer Schweiz-Osterreich und Liechtenstein.

Ergénzungskapital

Im Bilanzposten »Nachrangige Verbindlichkeiten« wird ein Ergénzungskapital gemé&B § 73 ¢ Abs. 2 VAG
1978 in Hohe von T EUR 18.000 (Geschaftsjahr 2023: T EUR 18.000) ausgewiesen. Fir diese nachrangigen
Verbindlichkeiten wurden Namensschuldverschreibungen mit teilweise fixem und teilweise variablem Zins-
satz ausgegeben.

Beteiligungen
Am 31.12.2024 bestanden Beteiligungen an folgenden Unternehmen:

Anteil am Letzter Eigenkapital Jahres-
Kapital am Jahres- iberschuss
Unternehmen 31.12.2024 abschluss
(Name und Sitz) % fir TEUR TEUR
protecta.at Finanz- und Versicherungsservice GmbH, Wien 100,00 % 2024 732 370
Smile Insurances & IT Solutions GmbH, Wien
(seit 14.1.2024: Smile Insurance Agency & IT Solutions GmbH, Wien) 100,00 % 2024 786 0
Faircheck Schadenservice GmbH, Stattegg 100,00 % 2024 1.237 868
ZSG Kfz-Zulassungsserviceges.m.b.H, Wien 33,33% 2024 252 66

Vertragliche Beziehungen
Mit der Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft, St. Gallen, bestehen Vertrége iiber Riickversiche-
rungsabgaben und Serviceleistungen (System Unterhalt oder Support). Weiters besteht eine Vereinbarung
hinsichtlich Liquiditdtsmanagement (unter anderem Cash Pooling Vereinbarung, Darlehensvereinbarungen
sowie Festgeldvereinbarungen).

Mit der Smile Insurances & IT Solutions GmbH, Wien (seit 14.1.2024: Smile Insurance Agency & IT
Solutions GmbH, Wien) bestehen Vertrage iUber System Unterhalt und IT-Dienstleistungen. Zudem besteht
seit dem Geschaftsjahr 2023 ein Ergebnisabfihrungsvertrag.

Mit der Faircheck Schadenservice GmbH, Stattegg, bestehen Vertrage in der Schadenabwicklung.

Es bestehen zudem Vertrage iber Ergénzungskapital mit Helvetia Schweizerische Versicherungsgesell-
schaft, St. Gallen und iber Darlehen an die Smile Insurances & IT Solutions GmbH, Wien (seit 14.1.2024:
Smile Insurance Agency & IT Solutions GmbH, Wien) sowie von Helvetia Schweizerische Versicherungs-
gesellschaft, St. Gallen.

Aufwendungen fir Aufsichtsrat und Vorstand

Die Tantiemen der Mitglieder des Aufsichtsrats fir ihre Tatigkeit fir die Gesellschaft beliefen sich im Jahr
2024 auf T EUR O (Geschéftsjahr 2023: T EUR 0). Den aktiven Mitgliedern des Vorstands flossen im Jahr
2024 Vergiitungen (Bruttobeziige) von T EUR 2.023 (Geschdftsjahr 2023: T EUR 1.928) zu. Die Pensions-
zahlungen an frishere Mitglieder des Vorstands betrugen im Jahr 2024 T EUR 315 (Geschaftsjahr 2023:
T EUR 321). Von den Aufwendungen fir Abfertigungen und Pensionen des Gesamtunternehmens in Hohe von
insgesamt T EUR 4.808 (Geschaftsjahr 2023: T EUR 4.111) entfielen im Jahr 2024 T EUR 287 (Geschaftsjahr
2023: T EUR -294) auf Abfertigungs- und Pensionsaufwendungen fir Vorstandsmitglieder. Es bestehen keine
Vorschisse und Kredite an Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats.
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Aufsichtsrat
Im Jahr 2024 bekleideten nachstehende Personen ein Mandat im Aufsichtsrat der Gesellschaft:
Dr. Markus Gemperle
Dr. Annelis Lischer Hammerli
Beat Miiller
Dr. Otmar Bodner
Michael Stepan
Dr. Harald Gregorits

Vorstand

Der Vorstand setzte sich im Berichtsjahr aus folgenden Personen zusammen:
Mag. Thomas Neusiedler
Mag. Andreas Bayerle
MMag. Andreas Gruber

Werner Panhauser

Mitarbeitende

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden im Durchschnitt in der Geschaftsaufbringung 554 (Geschéftsjahr
2023: 525) und in der Verwaltung 397 (Geschaftsjahr 2023: 388) Mitarbeitende beschaftigt.

Nachtragsbericht
Nach dem Abschluss-Stichtag 31.12.2024 sind keine Ereignisse von besonderer Bedeutung eingetreten.

Der Vorstand Wien, am 11. Marz 2025
Mag. Thomas Neusiedler e.h.
Mag. Andreas Bayerle e.h.
MMag. Andreas Gruber e.h.

Werner Panhauser e.h.
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Vorschlag fir die
Gewinnverwendung.

Zusammen mit dem Gewinnvortrag in Hohe von EUR 17.547.616,19 errechnet sich ein Bilanzgewinn
in Hohe von EUR 20.518.845,15.
Der Vorstand schlagt der Hauptversammlung vor, diesen Bilanzgewinn wie folgt zu verwenden: Aus-
schittung einer Dividende von EUR 6.100.000,00. Weiters wird vorgeschlagen, den verbleibenden Rest-
betrag in Héhe von EUR 14.418.845,15 auf neue Rechnung vorzutragen.

D as Geschaftsjahr 2024 schlief3t mit einem Jahresgewinn von EUR 2.971.228,96.

Der Vorstand Wien, am 11. Mérz 2025
Mag. Thomas Neusiedler e.h.
Mag. Andreas Bayerle e.h.
MMag. Andreas Gruber e.h.

Werner Panhauser e.h.
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Bericht des Aufsichtsrats

Uber das Geschdaftsjahr
2024.

Der Vorstand hat regelméBig Uber die geschéftliche Lage sowie Uber besondere Geschaftsvorfalle
berichtet. Der Jahresabschluss und der Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2024 wurden von der
KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprisfungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Wien, gepriift und mit dem

D er Aufsichtsrat hat die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenommen.

uneingeschrdnkten Bestétigungsvermerk versehen. Der Prifungsbericht gab dem Aufsichtsrat keinerlei Anlass
zu Bemerkungen. Der nichtfinanzielle Bericht gemdaf3 § 243b UGB wurde vom Aufsichtsrat geprisft und gab
keinen Anlass zu Beanstandungen.

Der Aufsichtsrat billigt den Jahresabschluss und den Lagebericht. Der Jahresabschluss ist damit nach
§ 96 Abs. 4 des Aktiengesetzes festgestellt.

Dem Vorschlag des Vorstands an die Hauptversammlung iber die Verwendung des Gewinns schlief3t
sich der Aufsichtsrat vollinhaltlich an.

Allen Mitarbeitenden des Unternehmens spricht der Aufsichtsrat fir die im Jahr 2024 geleistete Arbeit
Dank und Anerkennung aus.

Fir den Aufsichtsrat Wien, am 26. Marz 2025
Dr. Markus Gemperle e.h.
Vorsitzender
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Bestandsentwicklung

Leben.

Direktes Geschaft

Die Daten aus dem Aktuariat werden mit der Bilanz und

Anzahl der Vertrige

Versicherungssumme

Gewinn- und Verlustrechnung abgestimmt. Stiick EUR
Stand am 1. Jénner 2024 128.458 2.721.575.973
Zugdnge 2024
Neuproduktion 10.003 113.629.003
Erhdhungen 0 25.494.193
10.003 139.123.197
Anderungen 2024
Anderungszugénge 20 21.639.254
Anderungsabgénge -21 -29.108.962
-1 -7.469.709
Abgdnge bei Falligkeit 2024
durch Ablauf -3.720 -136.168.457
durch Tod -451 -4.614.868
-4.171 -140.783.325
Vorzeitige Abgénge 2024
durch Nichteinlésung -550 -27.000.903
durch Storno ohne Leistung -616 -7.000.432
durch Rickkauf -5.368 -69.004.915
durch Prémienfreistellung 0 -12.892.272
-6.534 -115.898.522
Sonstige 0 0
Stand am 31. Dezember 2024 127.755 2.596.547.613
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Abgegrenzte Préamien

Das sind im Wesentlichen die verrechneten Prémien
unter Berlcksichtigung der Verdnderung der Pré-
mienibertrage (z.B. Swiss Market Index). Die Versi-
cherungsleistung erhdht sich um einen Bonus, dessen
Hohe vom Indexverlauf abhangig ist.

Aufwendungen fiir den
Versicherungsabschluss

Unter Aufwendungen fiir den Versicherungsab-
schluss fallen neben den Provisionen alle mit der
Geschaftsaufbringung  und  Bestanderhaltung
zusammenhdngenden  Aufwendungen. Es  sind
dies die entsprechenden Anteile an den Aufwen-
dungen fir Arbeitsleistungen der Arbeitnehmer im
Innen- und AuBendienst, fir Dienstleistungen der
Vermittler, Betriebsmittel sowie Steuern und sonstige
Abgaben, die durch den Betrieb der Vertragsver-
sicherung einschlieBlich des indirekten Geschafts
verursacht werden.

Deckungsrickstellung

Die Deckungsriickstellung umfasst in der Lebens-
versicherung die nach versicherungsmathe-
matischen Grundsdtzen berechneten vertrag-
lichen Leistungsverpflichtungen und die bis zu
einem bestimmten Stichtag angesammelten und
dem  Versicherungsnehmer  gutgeschriebenen
Gewinnanteile.

Direktes Geschdaft
Das ist das vom Erstversicherer mit der Kundin oder
dem Kunden abgeschlossene Geschft.

Eigenmittel

Die Eigenmittel umfassen das Eigenkapital (Grund-
kapital, Kapitalricklagen, freie Ricklagen und
Bilanzgewinn/-verlust), die unversteverten Rick-
lagen sowie die nachrangigen Verbindlichkeiten.

Fondsgebundene Lebensversicherung

Bei der fondsgebundenen Lebensversicherung kann
der Kunde nach seiner individuellen Risikobereit-
schaft entscheiden, auf welche Art sein Kapital ver-
anlagt wird. Hierbei kénnen bestimmte Fonds aus-
gewdhlt oder verschiedene Veranlagungsstrategien
gewahlt werden. Entsprechend der Marktentwick-
lung kénnen hahere Renditen als bei der klassischen
Lebensversicherung erzielt werden.

Gewinnbeteiligung in der

klassischen Lebensversicherung

Von dem in einem Geschdftsjahr erzielten Uber-
schuss der Einnahmen iber die Ausgaben werden
den Versicherten laut Bedingungen Gewinne zuge-
wiesen. Die Héhe der angewandten Satze wird im
Geschaftsbericht verdffentlicht.

IFRS

International Financial Reporting Standards (IFRS)
sind internationale Rechnungslegungsregeln fir Kon-
zernabschlisse. Das Ziel von IFRS ist es, eine glo-
bale Transparenz und Effizienz zu schaffen. Durch
die internationale Verwendung von IFRS kdnnen
Unternehmen besser verglichen werden. Die IFRS
sollen vor allem Investoren einen Uberblick iber die
Rentabilitdt eines Unternehmens schaffen.

Indexgebundene Lebensversicherung

Der Versicherungsinhalt ist derselbe wie bei der
klassischen Lebensversicherung, jedoch sind die Ver-
sicherungsleistungen an die Wertentwicklung eines
Index gebunden. Generell wird bei der indexgebun-
denen Lebensversicherung in risikoreichere Veranla-
gungsformen investiert, wobei entsprechend die Ren-
diteerwartung eine hohere ist als bei der klassischen
Lebensversicherung.
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Indirektes Geschaft
Ist das von einem Erstversicherer (in Rickversiche-
rung) Gbernommene Geschaft.

Kapitalertrége des technischen Geschafts

In der Lebensversicherung entsprechen die Kapital-
ertrdge des technischen Geschafts dem Saldo aus
den gesamten Ertrdgen aus Kapitalanlagen und
Zinsertragen und den gesamten Aufwendungen fir
Kapitalanlagen und Zinsaufwendungen.

Klassische Lebensversicherung
Uberwiegender Inhalt der Lebensversicherung ist der
Versicherungsfall Erleben oder der Versicherungsfall
Tod des Versicherten wahrend der Vertragsdauer.
Die Veranlagung der Kundengelder erfolgt meistens
in traditionellen Veranlagungsformen wie Anleihen,
Aktien, Darlehen usw. Die notwendige Risikostreu-
ung ist vom Versicherungsaufsichtsgesetz streng
geregelt. Der Kundin oder dem Kunden wird eine
Kapitalgarantie und eine Mindestverzinsung (Rech-
nungszinssatz) auf das Sparkapital vom Versiche-
rungsunternehmen garantiert. Weiters wird eine vom
Erfolg des Versicherungsunternehmens abhdngige
Gewinnbeteiligung gewdhrt.

Klein- und Mittelbetriebe (KMU)

KMU sind Unternehmen mit weniger als 250 Mit-
arbeitenden und einer Umsatzsumme bis EUR 50
Mio. bzw. einer Bilanzsumme bis EUR 43 Mio. Bei
einem KMU handelt es sich um ein »eigenstandiges«
Unternehmen und kein Partner- oder verbundenes

Unternehmen.

Kostensatz

Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb in der
Bruttorechnung, dividiert durch die abgegrenzten
Pramien.

Nachrangige Verbindlichkeiten

Die nachrangigen Verbindlichkeiten umfassen alle
Verbindlichkeiten, die aufgrund vertraglicher Verein-
barung im Falle der Liquidation oder des Konkurses
allen anderen Verbindlichkeiten nachgeordnet sind
(wie z.B. Ergdnzungskapital).

Pramieniibertrage

Die Prémienibertrdge umfassen jenen Teil der ver-
rechneten Prémien, die den Zeitraum nach dem
Bilanzstichtag (Deckungszeitraum) betreffen.

Riickstellung fiir erfolgsabhéngige
Pramienrickerstattung bzw. Gewinn-
beteiligung der Versicherungsnehmer

Die Rickstellung fir erfolgsabhéngige Pramienrick-
erstattung bzw. Gewinnbeteiligung der Versiche-
rungsnehmer beinhaltet die nach der Satzung oder
nach den Versicherungsbedingungen firr die Versi-
cherungsnehmer zulasten des Geschaftsjahres riick-
zustellenden Betrage.

Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfille

Die Rickstellung fir noch nicht abgewickelte Ver-
sicherungsfélle umfasst im Wesentlichen die Rick-
stellung fir die dem Grunde oder der Hhe nach
noch nicht feststehenden Leistungsverpflichtungen
und anfallende Regulierungsaufwendungen fir die
bis zum Bilanzstichtag eingetretenen Versicherungs-
falle, die Rickstellung fiir die am Bilanzstichtag der
Hohe nach feststehenden, jedoch noch nicht abge-
wickelten Leistungsverpflichtungen, die Spétscha-
denriickstellung und die Rickstellung fir samtliche
nach dem Bilanzstichtag voraussichtlich anfallenden
Regulierungsaufwendungen fiir die bis zum Bilanz-
stichtag eingetretenen Versicherungsfdlle.

Rickversicherung

Zur Absicherung des eigenen Portefevilles wer-
den Risiken teilweise an Dritte (Rickversicherer)
abgegeben.

Schadensatz
Aufwendungen fir Versicherungsfdlle in der Brutto-
rechnung, dividiert durch die abgegrenzten Pramien.

Schwankungsriickstellung

Die Schwankungsrickstelling wird zum Ausgleich
eines von Jahr zu Jahr unterschiedlichen Schaden-
verlaufes gebildet, wobei die Berechnung der
Schwankungsriickstellung einem mathematisch- sta-
tistischen Modell folgt.

Solvabilitatserfordernis

Ist der aufgrund gesetzlicher Bestimmungen errech-
nete Minimalbedarf an Eigenmitteln eines Ver-
sicherungsunternehmens, mit dem die dauernde
Erfillbarkeit von Verpflichtungen aus den Versiche-
rungsvertragen sichergestellt werden kann.
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Sonstige Aufwendungen

fiir den Versicherungsbetrieb

Unter die Sonstigen Aufwendungen fir den Versi-
cherungsbetrieb fallen diejenigen Aufwendungen
for Arbeitsleistungen der Arbeitnehmer im Innen-
und AuBendienst, Dienstleistungen der Vermittler,
andere Dienstleistungen mit Ausnahme der abgege-
benen Ruckversicherung, Betriebsmittel sowie Steu-
ern und sonstige Abgaben, die durch den Betrieb
der Vertragsversicherung einschliefBlich des indirek-
ten Geschdfts verursacht werden, soweit sie nicht
den Funktionsbereichen Regulierung der Versiche-
rungs- félle, Vermdgensverwaltung oder Leistungen
an Dritte zuzuordnen sind oder auf die Geschafts-
aufbringung und Bestanderhaltung entfallen.

Steuern vom Einkommen

Unter die Steuern vom Einkommen fallen insbeson-
dere die Kérperschaftsteuer, die Kapitalertragsteuer
sowie gleichartige auslandische Abgaben, und
zwar auch solche fir Vorperioden.

UGB

Mithilfe des Unternehmensgesetzbuches (UGB) wer-
den die Rechte und Pflichten von Unternehmen gere-
gelt. Unternehmen sind verpflichtet unternehmensbe-
zogene Geschdfte sowie die Lage ihres Vermogens
mittels ordnungsméfBiger Buchfihrung ersichtlich
zu machen. Jedes Unternehmen muss jghrlich eine
Bilanz sowie eine Gewinn- und Verlustrechnung
erstellen.

Verrechnete Prémien

Die verrechneten Pramien umfassen die vorgeschrie-
benen Préamien ohne Versicherungssteuer und Feuer-
schutzsteuer, vermindert um die im Geschaftsjahr
stornierten Pramien.

Verrechnungsposten
zwischen den Abteilungen

Stellt einen Ausgleichsposten zwischen den Bilanz-

abteilungen her, wenn auf die Bilanzabteilungen
nicht direkt zuordenbare Aktiva oder Passiva in
einer Bilanzabteilung gefiihrt werden.

Versicherungstechnisches Ergebnis

Das versicherungstechnische Ergebnis in der Scho-

den-Unfall-Versicherung umfasst alle Ertrage und

Aufwendungen des laufenden Versicherungsge-
schéfts. In der Lebensversicherung ist im versiche-

rungstechnischen Ergebnis auch der Saldo aus allen

Ertragen und Aufwendungen der Kapitalveranla-

gung enthalten.

Zahlungen fiir Versicherungsfdlle

Unter den Zahlungen fiir Versicherungsfdlle sind
neben den bezahlten Leistungen einschlieBlich
Schadenerhebung und  Schadenabwehr abzig-
lich der Regresseingénge auch die Aufwendun-
gen fir die Regulierung der Versicherungsfalle zu
verstehen.

Zinszusatzriickstellung

Die Zinszusatzrickstellung ist gemaf Hochstzinssatz-
verordnung zu bilden und hat sicherzustellen, dass
Versicherungsunternehmen jederzeit ihre gesetzli-
chen Verpflichtungen und vertraglichen Garantien
(versprochener Rechnungszins) einhalten kdnnen.

Helvetia Osterreich Geschéftsbericht 2024

68



Hauptsitz Gruppe
Helvetia Holding AG
Dufourstrasse 40

CH 9001 St. Gallen
Telefon +41 58 2805000
www.helvetia.com
info@helvetia.com

Leiter Rechnungswesen
Wolfgang Pilar, MA

Hoher Markt 10-11

AT 1010 Wien

Telefon +43 (0)50222-1358
www.helvetia.at
wolfgang.pilar@helvetia.at

Termine
02.04.2025

Hauptsitz Osterreich
Helvetia Versicherungen AG
Hoher Markt 10-11

AT 1010 Wien

Telefon +43 (0)50222-0
www.helvetia.at
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Unternehmenskommunikation

Michaela Angerer, MA
Hoher Markt 10-11

AT 1010 Wien

Telefon +43 (0)50222-1239
www.helvetia.at
presse@helvetia.at
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Haftungsausschluss beziiglich

zukunftsgerichteter Aussagen

Dieses Dokument wurde von der Helvetia Gruppe erstellt und darf
vom Empfénger ohne die Zustimmung der Helvetia Gruppe weder ko-
piert noch abgedndert, angeboten, verkauft oder sonst wie an Dritt-
personen abgegeben werden. Es wurden alle zumutbaren Anstren-
gungen unternommen, um sicherzustellen, dass die hier dargelegten
Sachverhalte richtig und alle hier enthaltenen Meinungen fair und an-
gemessen sind. Dieses Dokument beruht allerdings auf einer Auswahl,
da es lediglich eine Einfihrung in und eine Ubersicht ber die Ge-
schaftstatigkeit der Helvetia Gruppe bieten soll. Informationen und
Zahlenangaben aus externen Quellen dirfen nicht als von der Helvetia
Gruppe fir richtig befunden oder bestdtigt verstanden werden. We-
der die Helvetia Gruppe als solche noch ihre Direktoren, leitenden
Angestellten, Mitarbeitende und Berater:innen oder sonstige Personen
haften fir Verluste, die mittelbar oder unmittelbar aus der Nutzung
dieser Informationen erwachsen. Die in diesem Dokument dargeleg-
ten Fakten und Informationen sind méglichst aktuell, kénnen sich aber
in der Zukunft dndern. Sowohl die Helvetia Gruppe als solche als
auch ihre Direktoren, leitenden Angestellten, Mitarbeitende und Be-
rater:innen oder sonstige Personen lehnen jede ausdrickliche oder
implizite Haftung oder Gewdhr fir die Richtigkeit oder Vollstandig-
keit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen ab.

Dieses Dokument kann Prognosen oder andere zukunftsgerichtete Aus-
sagen im Zusammenhang mit der Helvetia Gruppe enthalten, die na-
turgemd@B mit allgemeinen wie auch spezifischen Risiken und Unsi-
cherheiten verbunden sind, und es besteht die Gefahr, dass sich die
Prognosen, Voraussagen, Pldne und andere explizite oder implizite
Inhalte zukunftsgerichteter Aussagen als unzutreffend herausstellen.
Wir machen darauf aufmerksam, dass eine Reihe wichtiger Faktoren
dazu beitragen kann, dass die tatsdchlichen Ergebnisse in hohem Ma-
Be von den Planen, Zielsetzungen, Erwartungen, Schatzungen und
Absichten, die in solchen zukunftsgerichteten Aussagen zum Ausdruck
kommen, abweichen. Zu diesen Faktoren gehéren: (1) Anderungen
der allgemeinen Wirtschaftslage, namentlich auf den Mérkten, auf
denen wir tdtig sind, (2) Entwicklung der Finanzmérkte, (3) Zinssatz-
&nderungen, (4) Wechselkursfluktuationen, (5) Anderungen der Ge-
setze und Verordnungen einschlieBlich der Rechnungslegungsgrund-
sdtze und Bilanzierungspraktiken, (6) Risiken in Verbindung mit der
Umsetzung unserer Geschaftsstrategien, (7) Haufigkeit, Umfang und
allgemeine Entwicklung der Versicherungsfélle, (8) Sterblichkeits- und
Morbiditdtsrate sowie (9) Erneuerungs- und Verfallsraten von Poliz-
zen. In diesem Zusammenhang weisen wir darauf hin, dass die vor-
stehende Liste wichtiger Faktoren nicht vollstandig ist. Bei der Bewer-
tung zukunftsgerichteter Aussagen sollten daher die genannten
Faktoren und andere Ungewissheiten sorgfdltig geprift werden. Alle
zukunftsgerichteten Aussagen grinden auf Informationen, die der
Helvetia Gruppe am Tag ihrer Verdffentlichung zur Verfigung stan-
den; die Helvetia Gruppe ist nur dann zur Aktualisierung dieser Aus-
sagen verpflichtet, wenn die geltenden Gesetze dies verlangen.
Zweck dieses Dokuments ist es, die Aktiondre der Helvetia Gruppe
und die Offentlichkeit iber die Geschaftstatigkeit der Helvetia Gruppe
in dem am 31.12.2023 abgeschlossenen Geschdftsjahr zu informie-
ren. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforde-
rung zum Umtausch, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren noch
einen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652 a des Schweizerischen
Obligationenrechts oder einen Kotierungsprospekt geméafl dem Kotie-
rungsreglement der SWX Swiss Exchange dar. Nimmt die Helvetia
Gruppe in Zukunft eine oder mehrere Kapitalerhdhungen vor, sollten
die Anleger:innen ihre Entscheidung zum Kauf oder zur Zeichnung
neuer Aktien oder sonstiger Wertpapiere ausschlieBlich auf der

Grundlage des maBgeblichen Emissionsprospekts treffen.
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