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1. Zusammenfassung.

Die Helvetia Versicherungen AG (Legal Entity Identifier:
529900KV3HC5NKWHPJ22) prift die wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen ihrer Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Diese Erklarung zu den wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren bezieht
sich auf den Berichtszeitraum vom O1. Januar bis zum
31. Dezember 2024.

Die Erklarung umfasst die gruppenweiten Sorgfaltsricht-
linien der Helvetia zur Identifizierung und Priorisierung
nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen und -indikato-
ren, eine Beschreibung der identifizierten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen und die zur Verringerung
dieser Auswirkungen ergriffenen Mafnahmen sowie die
von der Helvetia Gruppe angewandten international an-
erkannten Sorgfalts- und Berichtsstandards. Helvetia be-
ricksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
bei ihren Anlageentscheidungen durch Screening- und
Ausschlusskriterien sowie durch die zunehmende Integra-
tion von Nachhaltigkeitsiberlegungen in den Investitions-
prozessen.

Der Prozess der Identifizierung und Priorisierung nachtei-
liger Nachhaltigkeitsauswirkungen und -indikatoren ist in
die Nachhaltigkeitsstrategie der Helvetia Gruppe einge-
bettet. Im Rahmen dieser Strategie strebt die Helvetia an,
einen Beitrag zum Kampf gegen den Klimawandel zu leis-
ten, indem sie tatscchliche und potenzielle nachteilige
Nachhaltigkeitsauswirkungen vermeidet, minimiert und
reduziert. Die Nachhaltigkeitsstrategie basiert auf den

vier zentralen Sdulen: Kunde, Umwelt, Mensch und
Gesellschaft.

Ergdnzend zur Nachhaltigkeitsstrategie hat Helvetia eine
umfassende, konzernweite Klimastrategie entwickelt.
Diese bildet den Rahmen fir die Bewertung der tatsdchli-
chen und potenziellen zukiinftigen Auswirkungen klima-
bezogener Risiken und Chancen auf die Strategie, das
Geschéft und die Finanzplanung. Die Klimastrategie defi-
niert Netto-Null-Ziele auf Basis des Pariser Klimaabkom-
mens und legt MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele
fest. Dabei wird zwischen Zielen fir den eigenen Ge-
schaftsbetrieb und Zielen fir indirekte Emissionen aus
dem Anlage- und Versicherungsgeschéft unterschieden.
Die Helvetia strebt an, die CO,-Emissionen aus den eige-
nen Geschaftstatigkeiten bis 2040 auf Netto-Null zu sen-
ken, wdhrend im Anlage- und Versicherungsgeschaft bis
2050 Netto-Null erreicht werden soll.
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Als Schritt in Richtung Netto-Null entwickelte die Helvetia
Gruppe im Jahr 2023 eine Richtlinie zu fossilen Brennstof-
fen fir das Anlage- und Versicherungsgeschaft. Fir das
Anlagengeschaft definiert diese Richtlinie den Ausschluss
von Gegenparteien, die mindestens 20 Prozent ihres Um-
satzes mit Kohle oder der unkonventionellen Férderung
von Ol und Gas verdienen, oder ihren Betrieb in den Be-
reichen Kohle oder Ol und Gas erweitern. Ein vollstandi-
ger Ausstieg aus Kohle und unkonventionellem Ol und
Gas ist gruppenweit bis 2040 vorgesehen.



Summary.

Helvetia Versicherungen AG (legal Entity Identifier:
529900KV3HC5NKWHPJ22) considers principal ad-
verse impacts of its investment decisions on sustainability
factors.

This statement on principal adverse impacts on sustaina-
bility factors covers the reference period from
01 January to 31 December 2024.

The statement summarizes Helvetia’s Group due diligence
policies for identifying and prioritizing adverse sustaina-
bility impacts and indicators, a description of the adverse
sustainability impacts identified and of the actions taken
to reduce these impacts and the internationally recog-
nized due diligence and reporting standards applied by
Helvetia Group. Helvetia considers such principal
adverse impacts of its investment decisions through
screening and exclusion criteria, as well as increasing in-
tegration of sustainability considerations in investment
processes.

The process of identifying and prioritizing adverse sustain-
ability impacts and indicators is embedded within Helve-
tia’s Group Sustainability Strategy. As part of our Sustain-
ability Strategy, Helvetia strives to contribute to the fight
against climate change by avoiding, minimizing and re-
ducing actual and potential adverse sustainability im-
pacts. The Sustainability Strategy is built around the four
key pillars Customer, Environment, People and Society.

Alongside the Sustainability Strategy, Helvetia has devel-
oped a comprehensive, Group-wide climate strategy. This
forms the framework for assessing the actual and potential
future impact of climate-related risks and opportunities on
strategy, business, and financial planning. The climate
strategy defines net-zero targets based on the Paris Cli-
mate Conference agreement and specifies measures to
achieve these targets. A distinction is made between tar-
gets for Helvetia's own business operations and targets
for indirect emissions from the investment and insurance
business.

Helvetia aims to reduce its CO2 emissions from its own
business operations to net zero emissions by 2040, while
the aim is to achieve net zero emissions in the investment
and insurance business by 2050.

As a step towards net zero, Helvetia Group developed a

Fossil Fuel Policy for the investment and insurance busi-
ness in the reporting year.
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For the investment business, the Fossil Fuel Policy defines
the exclusion of counterparties that generate at least
20 percent of their revenue from coal or the unconven-
tional extraction of oil and gas or expand their operations
in the areas of coal or oil and gas. A complete phase-out
of coal and unconventional oil and gas is planned by

2040.



2, Beschreibung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

geplanten MaBnahmen und Zielen gemacht. Um mit den Einheiten gem&B der Vorlage
fir diese Erklarung konsistent zu sein, sind alle Kennzahlen mit Wahrungsbezug in EUR
gerechnet.

In Tabelle 1 sind die obligatorischen Indikatoren aufgefihrt, die von der SFDR (Sustainable
Finance Disclosure Regulation — VO (EU) Nr. 2019/2088) definiert wurden. Fir jeden die-
ser Indikatoren wurden Angaben zu den bereits ergriffenen MaBnahmen sowie den

Tabelle 1: Beschreibung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren

Indikatoren fir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren

Auswirkungen

Auswirkungen

Auswirkungen

Ergriffene und geplante MafBnahmen
und Ziele fir den néchsten
Bezugszeitraum

Nachhaltigkeitsindikator fir nachteilige Auswirkungen Messgréfle 2024 2023 2022 Erlauterung’
Treibhausgasemissionen 1. THG-Emissionen Scope-1-THG-Emissionen,  55.110,31 56.590,43 62.502,80 Gemeldete oder geschatzte
in Tonnen (MSCI ESG-Methodik) Scope
1, 2, und 3-THG-Emissionen.
Scope-2-THG-Emissionen,  15.936,71 14.966,29 15.997,65 . ..
: Die Verdnderungen zum Vor-
in Tonnen jahr sind nicht auf einen klaren
Scope-3-THG-Emissionen, ~ 473.970,01 462.089,59 522.683,01 Faktor zuriickzufihren, sondern
in Tonnen setzen sich aus der Entwicklung
der einzelnen Gegenparteien
im Portfolio, sowie den Verén-
derungen deren Gewichtung
zusammen.
Abdeckungsgrad: 73%
THG-Emissionen 545.017,03 533.646,30 601.183,46 Summe der Scope 1, 2 und 3-

insgesamt, in Tonnen

THG-Emissionen.

Abdeckungsgrad: 73%

Helvetia hat eine gruppenweite Kli-
mastrategie entwickelt, die das Unter-
nehmungsanlageportfolio und die
direkten Immobilienanlagen umfasst.
Weitere Informationen finden Sie im
Nachhaltigkeitsbericht auf Seite 130.

Im néchsten Bezugszeitraum wird sich
Helvetia auf die Umsetzung der Kli-
mastrategie konzentrieren.

! Die Erlduterung zur Entwicklung der spezifischen Hauptindikatoren fir nachteilige Auswirkungen im Vergleich zum vorherigen Bezugszeitraum wird bis zum 30. Juni 2025 vorgelegt.
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2. COxFufdabdruck

CO2-FuBabdruck, in
Tonnen pro investierter

Million EUR

344,77

415,19

487,95

Gesamte Treibhausgasemissio-
nen pro investierte Million EUR.
Die Verénderungen zum Vor-
jahr sind nicht auf einen klaren
Faktor zuriickzufihren, sondern
setzen sich aus der Entwicklung
der einzelnen Gegenparteien
im Portfolio, sowie den Verén-
derungen ihrer Gewichtung zu-
sammen.

Abdeckungsgrad: 73%

3. THG-Emissionsintensi-
tat der Unternehmen,
in die investiert wird

THG-Emissionsintensit&t
der Unternehmen, in die
investiert wird, in Tonnen
pro Million EUR Umsatz

823,18

846,14

843,94

Gesamtintensitat der Treibhaus-
gasemissionen.

Die Verdnderungen gegeniber
dem Vorjahr sind nicht auf ei-
nen einzelnen Faktor zuriickzu-
fihren, sondern setzen sich aus
der Performance der einzelnen
Kontrahenten im Portfolio so-
wie den Verdnderungen ihrer
Gewichtung zusammen.

Abdeckungsgrad: 78%

4. Engagement in Unfer-
nehmen, die im
Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

Anteil der Investitionen in
Unternehmen, die im
Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

5,23%

3,32%

2,94%

Anteil der Investitionen in Un-
ternehmen, die im Zusammen-
hang mit fossilen Brennstoffen
tatig sind, einschlief3lich Ge-
winnung, Verarbeitung, Lage-
rung und Transport von Erdél-
produkien, Erdgas sowie Koks-
und Kraftwerkskohle.

Abdeckungsgrad: Die Abde-
ckung kann nicht bestimmt wer-
den, da es keine Angabe fiir
»kein Engagement im Bereich
der fossilen Brennstoffe« gibt,
die von »kein Wert« unterschie-
den werden kann.

5. Anteil des Energiever-
brauchs und der Ener-
gieerzeugung aus

Anteil des Energiever-
brauchs und der Energie-
erzeugung der

62,75%

65,76%

70,55%

Marktwertgewichteter Durch-
schnitt des Energieverbrauchs
und/oder der Energie-

Der Ausstieg aus Investitionen in Unter-
nehmen, die in fossilen Brennstoffen
und der damit verbundenen Energieer-
zeugung tatig sind, ist in Ubereinstim-
mung mit der Konzernrichtlinie fir fos-
sile Brennstoffe, geplant.
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nicht erneverbaren
Energiequellen

Unternehmen, in die inves-
tiert wird, aus nicht erneu-
erbaren Energiequellen im
Vergleich zu erneverbaren
Energiequellen, ausge-
drickt in Prozent der ge-
samten Energiequellen

erzeugung der Unternehmen,
in die investiert wird, aus nicht
erneverbaren Quellen als Pro-
zentsatz des gesamten Energie-
verbrauchs und/oder der ge-
samten Energieerzeugung.

Abdeckungsgrad: 77%

6. Intensitdt des Energie-
verbrauchs nach klima-
intensiven Sektoren

Energieverbrauch in GWh
pro einer Million EUR Um-
satz der Unternehmen, in

die investiert wird, aufge-

schlisselt nach klimainten-
siven Sektoren

Sektor A — Landwirtschaft, 0,48 0,88 0,93
Forstwirtschaft und

Fischerei

Sektor B - Bergbau und 0,94 2,12 2,18
Gewinnung von Steinen

und Erden

Sektor C — Verarbeitendes 0,37 0,68 0,88
Gewerbe/Herstellung

von Waren

Sektor D - 2,54 5,00 4,75
Energieversorgung

Sektor E - Wasserver- 1,50 2,47 2,51
sorgung; Abwasser- und

Abfallentsorgung und

Beseitigung von Umwelt-

verschmutzungen

Sektor F — Bauge- 0,23 0,48 0,52
werbe/Bau

Sektor G - 0,15 0,09 0,10
Handel; Instandhaliung

und Reparatur von

Kraftfahrzeugen

Sektor H — Verkehr und 1,25 2,22 1,48

Lagerei

Marktwertgewichteter Durch-
schnitt der Energiever-
brauchsintensitét von Unterneh-
men, in die investiert wird, je
NACE-Sektor mit hoher Klima-
auswirkung.

Abdeckungsgrad: Die Abde-
ckung kann nicht bestimmt wer-
den, da es keine Angabe fiir
»kein Energieverbrauch in kli-
maintensiven Sektoren« gibt,
die von »kein Wert« unterschie-
den werden kann.




Sekfor L — Grundsticks-
und Wohnungswesen

0,40

0,84

0,82

Biodiversitat

7. Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete
mit schutzbedirftiger
Biodiversitdt auswirken

Anteil der Investitionen in

Unternehmen, in die inves-

tiert wird, mit Standor-
ten/Betrieben in oder in
der Ndahe von Gebieten
mit schutzbedirftiger Bio-
diversitét, sofern sich die
Tatigkeiten dieser Unter-
nehmen nachteilig auf
diese Gebiete auswirken.

10,45%

1,94%

0,95%

Anteil der Investitionen in Un-
ternehmen, die in biodiversi-
tatssensiblen Gebieten tatig
und in Kontroversen mit
schwerwiegenden Auswirkun-
gen auf die Umwelt verwickelt
sind, und/oder in Betriebsstdat
ten, die in Schutzgebieten oder
angrenzend an Schutzgebieten
und Gebieten mit hohem Bio-
diversitatswert ausserhalb von
Schutzgebieten liegen, gepach-
tet oder verwaltet werden.

Auf dem Markt gibt es immer
mehr Informationen iber die
Beteiligung von Unternehmen
an Fragen der biologischen
Vielfalt, was zu hdheren Wer-
ten in diesem Faktor fihrt. Dar-
iber hinaus konnten wir die Be-
rechnung des Indikators leicht
verbessern, um Mehrdeutigkei-
ten zu reduzieren.

Abdeckungsgrad: Die Abde-
ckung kann nicht bestimmt wer-
den, da es keine Angabe fiir
»keine Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete mit
schutzbedirftiger Biodiversitét
auswirken« gibt, die von »kein
Wert« unterschieden werden
kann.

Bisher wurden keine MaBBnahmen zum
Schutz der Biodiversitét durchgefihrt

oder sind in naher Zukunft geplant.

Wasser

8. Emissionen in Wasser

Tonnen Emissionen in
Wasser, die von den Un-
ternehmen, in die inves-
tiert wird, pro investierter
Million EUR verursacht
werden, ausgedriickt als
gewichteter Durchschnitt

0,11

0,03

0,0000007

Die Berechnung dieser Kenn-
zahl konnte angepasst werden,
um den gewichteten Durch-
schnitt besser abzubilden. Auf-
grund dieser Anpassung ist der
Wert nach 2022 deutlich ge-
stiegen.

Abdeckungsgrad: 48%

Bisher wurden keine MafBnahmen
zur Verringerung von Emissionen in

Gewdissern durchgefihrt oder sind in

naher Zukunft geplant.
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Abfall

9. Anteil geféhrlicher und
radioaktiver Abfalle

Tonnen gefdhrlicher und
radioaktiver Abfélle, die
von den Unternehmen, in
die investiert wird, pro in-
vestierter Million EUR er-
zeugt werden, ausge-
drickt als gewichteter
Durchschnitt

2,35

1,04

0,0000012

Die Berechnung dieser Kenn-
zahl konnte angepasst werden,
um den gewichteten Durch-
schnitt besser abzubilden. Auf-
grund dieser Anpassung ist der
Wert nach 2022 deutlich ge-
stiegen. Die Beteiligungsunter-
nehmen mit den héchsten Quo-
ten an gefdhrlichen und radio-
aktiven Abféllen haben ihre ei-
genen Quoten leicht gesenkt,
aber auch die Porifoliozusam-
mensetzung dndert sich dahin-
gehend, dass das Engagement
in diesen Quoten geringer ist,
was zu einem niedrigeren ge-
wichteten Durchschnitt fihrt.

Abdeckungsgrad: 77%

Bisher wurden keine MafBnahmen im
Zusammenhang mit gefdhrlichen Ab-
fallen durchgefihrt oder sind in naher
Zukunft geplant.

Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschéftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekémpfung von Korruption und Bestechung

Soziales und
Beschaftigung

10. Verstéfle gegen die
UNGC-Grundsatze
und gegen die Leit-
sditze der Organisation
fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD)
fir multinationale
Unternehmen

Anteil der Investitionen in
Unternehmen, die an
VerstéBen gegen die
UNGC-Grundsétze oder
die OECD-Leitséitze fiir
multinationale Unterneh-
men beteiligt waren

0,11%

0,38%

0,40%

Die Berechnung des Indikators
konnte fiir diesen Berichtszeit-
raum verbessert werden,
wodurch einige Unklarheiten
beseitigt wurden, die zu einem
weiteren Rickgang des Anteils
fihrten. Da Direktinvestitionen
in Unternehmen, die gegen
den UN Global Compact ver-
stofen, durch die interne Ne-
gativ-Screening-Politik verboten
sind, stammt jedes Engagement
aus indirekten Investitionen.

Abdeckungsgrad: Die Abde-
ckung kann nicht bestimmt wer-
den, da es keine Angabe fiir
»keine VerstdBe gegen die
UNGC-Grundsatze und gegen
die Leitsatze der Organisation
fir wirtschaftliche Zusammenar-
beit und Entwicklung (OECD)
fir multinationale

Helvetia befolgt die Prinzipien des UN
Global Compact und zielt darauf ab
nur in Unternehmen zu investieren, die
diese Normen einhalten. Daher hat
Helvetia gruppenweite Ausschlisse fir
Vertragspartner definiert, die gegen
den UN Global Compact verstofien.
Das Responsible Investment Team fiihrt
regelmaBig Desktop-Analysen der tat-
sdichlichen und potenziellen Unterneh-
men durch, in die investiert wird, ba-
sierend auf MSCI ESG-Research und
anderen &ffentlich verfiigbaren Infor-
mationen. Wird fiir eine bestehende
oder potenzielle Investition ein wesent-
liches Risiko nachteiliger Auswirkun-
gen festgestellt und kann dieses Risiko
nicht ausreichend gemindert werden,
fihrt dies in der Regel zur Beendigung
des Risikovolumens.
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Unternehmen« gibt, die von
»kein Wert« unterschieden wer-

den kann.

11. Fehlende Prozesse und Anteil der Investitionen in ~ 0,55% 24,90% 23,96% Anteil der Investitionen in Un- Derzeit beriicksichtigt Helvetia Pro-
Compliance- Mecha- Unternehmen, in die inves- ternehmen, bei denen kein zesse und Compliance-Mechanismen
nismen zur Uberwa- tiert wird, die keine Richtli- Nachweis fir Prozesse zur Ein- zur Uberwachung der Einhaltung der
chung der Einhaltung nien zur Uberwachung haltung der UNGC-Prinzipien UNGC-Grundsétze und der OECD-
der UNGC-Grundsatze  der Einhaltung der UNGC- oder der OECD-leitsétze gefun-  Leitséitze nicht fir multinationale Unter-
und der OECD-Leit- Grundsatze und der den werden konnte. Die Zahl nehmen, in die investiert wird.
sdtze fir multinationale OECD-Leitsatze fir multi- der Unternehmen, in die inves-

Unternehmen nationale Unternehmen tiert wird, fir die keine Nach-
oder keine Verfahren zur weise vorliegen, ist deutlich zu-
Bearbeitung von Be- rickgegangen, wahrscheinlich
schwerden wegen Verstd- aufgrund regulatorischer Anfor-
Ben gegen die UNGC- derungen und des &ffentlichen
Grundsdtze und OECD- Drucks, solche verarbeiteten
Leitsditze fir multinationale Verfahren einzurichten und of-
Unternehmen eingerichtet fenzulegen.
haben

Abdeckungsgrad: Die Abde-
ckung kann nicht bestimmt wer-
den, da es keine Angabe fiir
»keine fehlenden Prozesse und
Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung
der UNGC-Grundsatze und
der OECD-Leitséitze fir multina-
tionale Unternehmen« gibt, die
von »kein Wert« unterschieden
werden kann.

12. Unbereinigtes Durchschnittliches 10,54% 12,39% 11,86% Marktwertgewichteter Durch- Derzeit beriicksichtigt Helvetia grup-
geschlechtsspezifisches  unbereinigtes schnitt des unbereinigten penweit den unbereinigten ge-
Verdienstgefdlle geschlechtsspezifisches geschlechtsspezifischen Lohn- schlechts-spezifischen Verdienstab-

Verdienstgefdlle bei den gefdlles der Unternehmen, in stand der Unternehmen nicht, in die in-
Unternehmen, in die die investiert wird. vestiert wird.
investiert wird
Abdeckungsgrad: 75%
13. Geschlechtervielfalt in Durchschnittliches Verhalt-  36,24% 35,66% 35,95% Marktwertgewichteter Durch- Derzeit beriicksichtigt Helvetia grup-

den Leitungs- und Kon-
trollorganen

nis von Frauven zu Man-
nern in den Leitungs- und
Kontrollorganen der Unter-
nehmen, in die investiert
wird, ausgedriickt als

schnitt der weiblichen Verwal-
tungsratsmitglieder als Prozent-
satz aller Verwaltungsratsmit-
glieder von Unternehmen, in
die investiert wird

penweit die Geschlechtervielfalt in den
Leitungs- und Kontrollorganen der Un-
ternehmen nicht, in die investiert wird.
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Prozentsatz aller Mitglie-
der der Leitungs- und Abdeckungsgrad: 75%
Kontrollorgane

14. Engagement in umstrit- Anteil der Investitionen in ~ 0,06% 0,02% 0,02% Die Exposure gegeniber Unter-  Geschéftspartner:innen, die bei Anti-
tenen Waffen (Antiper- Unternehmen, in die inves- nehmen, die an der Herstellung personenminen, Streumunition, chemi-
sonenminen, Streumu- tiert wird, die an der Her- oder am Verkauf von umstritte- schen und biologischen Waffen invol-
nition, chemische und stellung oder am Verkauf nen Waffen beteiligt sind, ist viert sind, wurden aus dem investier-
biologische Waffen) von umstrittenen Waffen aufgrund des umgesetzten baren Universum fir Direktanlagen

beteiligt sind Ausschlusses nur Uber indirekte ausgeschlossen. Das Investitionsportfo-
Anlagen méglich und bleibt auf  lio wird regelmafig Gberwacht, so-
dem sehr niedrigen Vorjahres- dass kein Risiko durch Direktinvestitio-
niveau bestehen. nen besteht.

Abdeckungsgrad: Die Abde-
ckung kann nicht bestimmt wer-
den, da es keine Angabe fiir
»kein Engagement« gibt, die
von »kein Wert« unterschieden
werden kann.

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

Umwelt 15. THG- THG-Emissionsintensit&t 219,77 293,16 297,03 Tonnen COze-Emissionen pro Helvetia misst im Rahmen ihrer Treib-
Emissionsintensitat der Lander, in die inves- Million EUR des BIP des Lan- hausgasbilanzierung die Emissionen
tiert wird, in Tonnen pro des. Die nationalen territorialen von Staatsanleihen.
Million EUR BIP Emissionen stammen aus

EDGAR. Das nominale BIP-
Niveau stammt aus dem WDI.
Fir die Umrechnung des nomi-
nalen BIP in Euro wird der
durchschnittliche jahrliche no-
minale Wechselkurs verwen-
det. Der Wert ging zuriick, da
mehrere Lander ihre THG-Inten-
sitdt seit dem letzten Berichts-
zeitraum gesenkt haben, da-
runter einige Lander mit beson-
ders hohen Intensitéten.

Abdeckungsgrad: 83%

Soziales 16. Lander, in die investiert  Anzahl der Lander, in die Anders als in den letzten Be- Hinsichtlich internationaler Sanktionen
wird, die gegen sozi- investiert wird, die nach richtszeitrdumen konnten wir verzichtet Helvetia gruppenweit auf In-
ale Bestimmungen MafB3gabe internationaler nun aus direkten und indirekten  vestitionen und Geschéftsbeziehungen
verstoBen Vertrage und Investitionen die verschiedenen zu einer bestimmten Gruppe von
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Ubereinkommen, der
Grundsdtze der Vereinten
Nationen oder, falls an-
wendbar, nationaler
Rechtsvorschriften gegen
soziale Bestimmungen ver-
stoflen (absolute Zahl und
relative Zahl, geteilt durch
alle Lander, in die inves-
tiert wird)

Lander im Porffolio identifizie-
ren, sowie die Lander, die von
sozialen VerstéBen betroffen
sind. Diese Verbesserung war
durch die Verfigbarkeit never
Datenpunkte méglich. Daher
kann kein Vergleich zu den
letzten Berichtsperioden ange-
stellt werden.

Abdeckungsgrad: Die Abde-
ckung kann nicht bestimmt wer-
den, da es keine Angabe fiir
»kein Engagement« gibt, die
von »kein Wert« unterschieden
werden kann.

Landern, fir die umfassende men-
schenrechtlich bedingte Wirtschafts-
sanktionen gelten (vom UNO-Sicher-
heitsrat verhangt). Helvetia Gberwacht
das Anlageporffolio regelmafig, um
sicherzustellen, dass keine verdeckte
Exposition in solchen Unternehmen be-
steht. Helvetia wird kiinftig auch Vor-
und Nachhandelskontrollen fiir alle ko-
tierten Wertschriften, Emittenten und
weiteren Gegenparteien durchfihren.

Es stehen keine Daten zu Dritt-
fonds zur Verfiigung, weshalb
es sich bei den Angaben um
Immobilien im Direktbestand

handelt.

Abdeckungsgrad: 78%

Helvetia investiert fir den Direkibe-
stand nicht in Immobilien, die mit der
Gewinnung, der Lagerung, dem Trans-
port oder der Produktion von fossilen
Energietrdgern in Zusammenhang
stehen und diese Strategie wird weiter-
hin verfolgt.

Absolute Anzahl 9 NA NA
Relative Anzahl 7.21% NA NA
Indikatoren fiir Investitionen in Inmobilien
Fossile Brennstoffe 17. Engagement in fossilen  Anteil der Investitionen in 0% 0% 0%
Brennstoffen durch Immobilien, die im Zusam-
die Investition in menhang mit der Gewin-
Immobilien nung, der Lagerung, dem
Transport oder der Herstel-
lung von fossilen Brenn-
stoffen stehen
Energieeffizienz 18. Engagement in Immo- Anteil der Investitionen in ~ 81,18% 81,09% 81,01%

bilien mit schlechter
Energieeffizienz

Immobilien mit schlechter
Energieeffizienz

Es stehen keine Daten zu Dritt-
fonds zur Verfigung, weshalb
es sich bei den Angaben um
Immobilien im Direktbestand

handelt.

Abdeckungsgrad: 78%

Hinsichtlich direkt gehaltener Immobi-
lienanlagen bewertet Helvetia die
nachteiligen Auswirkungen des Ver-
brauchs fossiler Brennstoffe durch Im-
mobilienanlagen, iber die Exposition
in energieineffizienten Immobilienanla-
gen, die Treibhausgasemissionen und
die Intensitdt des Energieverbrauchs.
Bei kiinftigen Investitionsentscheidun-
gen wird der Schwerpunkt auf ener-
gieeffiziente Investitionen gelegt.
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Weitere Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Zusaizlich zu den verpflichtenden Indikatoren wurden weitere Indikatoren selektiert, in die investiert werden, ausgewdhlt sowie drei zusétzliche Indikatoren im Bereich
welche von der Wesentlichkeitsanalyse sowie der Verfigbarkeit und Qualitat der Soziales und Beschaftigung, Achtung der Menschenrechte, Bekampfung von Kor-
Daten abhdngen. Wie in Tabelle 2 dargestellt, wurde ein zusatzlicher Faktor fir ruption und Bestechung (siehe Tabelle 3).

Klima- und andere umweltbezogene Indikatoren fir Investitionen in Unternehmen,

Tabelle 2: Zusdatzliche klima- und andere umweltbezogene Indikatoren

Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren

Indikatoren fir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Ergriffene und geplante MaBnahmen sowie

Auswirkungen  Auswirkungen  Auswirkungen Zielvorgaben fir den néchsten Berichtszeit-
Nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen Messgrofie 2024 2023 2022 Erlguterung raum
Emissionen 4. Investitionen in Unternehmen Anteil der Investitionen in 27,53% 21,27% 20,44% Anteil der Investitionen in Unter- Helvetia hat eine gruppenweite Klimastrategie ent-
ohne Initiativen zur Verringe- Unternehmen, in die in- nehmen, bei denen eine Recher- wickelt, die das Unternehmungsanlageportfolio
rung der COz-Emissionen vestiert wird, die keine che keine Initiative zur Verringe- und die direkten Immobilienanlagen umfasst. Wei-
Initiativen zur Verringe- rung der COz-Emissionen im Ein- tere Informationen finden Sie im Nachhaltigkeits-
rung der CO2-Emissionen klang mit dem Pariser Abkommen bericht auf Seite 130.
im Sinne des Ubereinkom- ergeben hat. Aufgrund der unvoll-
mens von Paris umsetzen standigen Erfassung der Ge- Im ndchsten Bezugszeitraum wird sich Helvetia auf
samtinvestitionen impliziert dies die Umsetzung der Klimastrategie konzentrieren.

nicht, dass 72,47% der Unterneh-
men, in die investiert wurde, eine
Initiative zur Verringerung der
COz-Emissionen verfolgen, welche
auf die Einhaltung des Pariser
Abkommens abzielt.

Abdeckungsgrad: Die Abdeckung
kann nicht bestimmt werden, da
es keine Angabe fir »keine Inves-
titionen in Unternehmen ohne
Initiativen zur Verringerung der
CO2-Emissionen« gibt, die von
»kein Wert« unterschieden wer-
den kann.
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Tabelle 3: Zusatzliche Indikatoren fir Sozial- und Arbeitnehmerbelange, Achtung der Menschenrechte

und Bek@mpfung von Korruption und Bestechung

Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschéftigung, Achten der Menschenrechte und Bekémpfung von Korruption und Bestechung

Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Nachteilige Nachhaltigkeitsindikatoren

Messgrofie

Auswirkungen

2024

Auswirkungen

2023

Auswirkungen

2022

Erlauterung

Ergriffene und geplante MaBnahmen
sowie Zielvorgaben fir den néchsten
Berichtszeitraum

Anteil der Investitionen in
Unternehmen ohne Men-
schenrechtspolitik

2,73%

3,53%

3,95%

Abdeckungsgrad: Die Abdeckung
kann nicht bestimmt werden, da es
keine Angabe fir »keine fehlende
Menschenrechtspolitik« gibt, die
von »kein Wert« unterschieden
werden kann.

Helvetia befolgt gruppenweit die Prinzipien
des UN Global Compact und méchte nur in
Unternehmen investieren, die diese Normen
einhalten. Daher wurde ein Ausschluss fir
Geschéftspartner definiert, die gegen den
UN Global Compact verstofien. Das Respon-
sible Investment Team fiihrt regelmaBig Desk-
top-Analysen der tatsachlichen und potenziel-
len Unternehmen durch, in die investiert
wird, basierend auf MSCI ESG-Research und
anderen &ffentlich verfiigbaren Informatio-
nen. Wird fir eine bestehende oder potenzi-
elle Investition ein wesentliches Risiko nach-
teiliger Auswirkungen festgestellt und kann
dieses Risiko nicht ausreichend gemindert
werden, fihrt dies in der Regel zur Beendi-
gung des Risikovolumens.

Menschenrechte 9. Fehlende Menschen-
rechtspolitik
Beké&mpfung 15. Fehlende MaBnahmen

von Korruption

und Bestechung ruption und Bestechung

zur Bekémpfung von Kor-

Anteil der Investitionen in Un-

ternehmen, die keine Maf3-
nahmen zur Bekdmpfung
von Korruption und Beste-
chung im Sinne des

Ubereinkommens der Verein-

ten Nationen gegen Korrup-
tion eingerichtet haben

0,51%

1,02%

1,89%

Abdeckungsgrad: Die Abdeckung
kann nicht bestimmt werden, da es
keine Angabe fiir »keine fehlenden
MaBnahmen« gibt, die von »kein
Wert« unterschieden werden kann.

Helvetia befolgt gruppenweit die Prinzipien
des UN Global Compact und méchte nur in
Unternehmen investieren, die diese Normen
einhalten. Daher wurde ein Ausschluss fir
Geschéftspartner definiert, die gegen den
UN Global Compact verstofien. Das Respon-
sible Investment Team fihrt regelméBig Desk-
top-Analysen der tatsachlichen und potenziel-
len Unternehmen durch, in die investiert
wird, basierend auf MSCI ESG-Research und
anderen &ffentlich verfiigbaren Informatio-
nen. Wird fir eine bestehende oder
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potenzielle Investition ein wesentliches Risiko
nachteiliger Auswirkungen festgestellt und
kann dieses Risiko nicht ausreichend gemin-
dert werden, fiihrt dies in der Regel zur
Beendigung des Risikovolumens.

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

Menschenrechte

20. Durchschnittliche Leistung
im Bereich Menschen-
rechte

Bewertung der durchschnittli- 0,75 0,76 0,76
chen Leistung der Lander,

in die investiert wird, im

Bereich Menschenrechte

anhand eines quantitativen

Indikators, der in der Spalte

»Erlauterung« erldutert wird.

Bei diesem Indikator handelt es
sich um den Sub-Score »Grund-
rechte« aus dem Rechtsstaatlich-
keitsindex des World Justice Project
(WIJP). Der Sub-Score misst die
Giite eines Landes in Menschen-
rechtsaspekten geméss Faktor 4
des WJP-Rechtsstaatlichkeitsindex.
Die Punktzahl kann zwischen O und
1,0 liegen, wobei héhere Werte
fir eine hohere Giite des Landes

in einem breiten Spektrum von
Menschenrechtsfragen stehen.

Abdeckungsgrad: 83%

Hinsichtlich internationaler Sanktionen ver-
zichtet Helvetia auf Investitionen und Ge-
schaftsbeziehungen zu einer bestimmten
Gruppe von Léndern, fir die umfassende
menschenrechtlich motivierte Wirtschafts-
sanktionen gelten (vom UNO-Sicherheitsrat
verhdngt). Helvetio Uberwacht das Anlage-
portfolio regelmaBig, um sicherzustellen,
dass keine versteckte Beteiligung in solchen
Unternehmen besteht.
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3. Beschreibung der Strategien zur Feststellung
und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

3.1 Materielle Faktoren

Der Prozess der Helvetia Gruppe zur Identifizierung und
Priorisierung wesentlicher nachteiliger Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren basiert auf einer umfassenden
Doppelten Wesentlichkeitsanalyse Gber eine Vielzahl von
Umwelt, Sozial- und Governance-Themen hinweg. Das
Corporate Sustainability Team der Helvetia Gruppe, unter
der Leitung der Chief Sustainability Officer, fihrte im Juni
2024 eine solche Analyse durch. Im Rahmen eines Ansat-
zes der »doppelten Wesentlichkeit«, der auf CSRD2/ESRS-
Anforderungen® und Richtlinien basiert, untersuchten in-
terne Stakeholder in der gesamten Organisation auf Kon-
zern- und Markteinheitsebene sowohl finanzielle Wesent-
lichkeit {Auswirkungen von Nachhaltigkeitsthemen auf die
Finanzen des Unternehmens) als auch Impact-Wesentlich-
keit (Auswirkungen der Geschaftstatigkeit auf Nachhaltig-
keitsthemen). Weitere Informationen zum Ablauf und zur
Methodik der doppelten Wesentlichkeitsanalyse sowie zu
den wesentlichen Nachhaltigkeitsthemen und den damit
verbundenen Auswirkungen, Risiken und Chancen finden
sich im Nachhaltigkeitsbericht ab Seite 101.

Bei der Auswahl zusdtzlicher Indikatoren aus dem PAI-
Rahmenwerk wurden jene gewdhlt, die eng mit den durch
die Wesentlichkeitsanalyse identifizierten Themen ver-
knipft sind. Die Helvetia Gruppe entwickelt und imple-
mentiert darauf aufbavend schrittweise Konzepte und Pro-
zesse, um mogliche nachteilige Auswirkungen umfassend
zu Uiberwachen und besser zu steuern.

2 Richtlinie zur Nachhaltigkeitsberichterstattung von Unternehmen
(CSRD)
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Einige erste Schritte in diesem Prozess sind die Konzern-
richtlinie zu fossilen Brennstoffen (siehe Zusammenfas-
sung) sowie deren Umsetzung im Asset Management, er-
gdnzt durch weitere Umwelt- und Sozial-Screenings im
Rahmen der internen Negativ-Screening-Richtlinie.

3.2 Datenquellen

Helvetia bezieht die Daten zur Messung und Uberwao-
chung der wesentlichen nachteiligen Auswirkungen des
Anlageportfolios hauptsdchlich vom Drittanbieter MSCI
ESG Research LLC. Wo mdglich und notwendig — insbe-
sondere bei der Berechnung der Treibhausgasemissionen
- werden diese Daten durch Informationen aus internen
Systemen oder von externen Vermdgensverwaltern er-
gdnzt oder verifiziert.

Trotz Fortschritten in den letzten Jahren bleibt die Qualitgt
und Verfigbarkeit der berichteten Daten zu wesentlichen
nachteiligen Auswirkungen begrenzt. Datenquellen wer-
den regelmafBig tberprift und angepasst, was die Mdg-
lichkeit quantitativer Analysen einschrdnken kann.

Um Datenliicken zu Uberbricken und ein besseres Ver-
standnis der Auswirkungen einzelner Unternehmen zu
gewinnen - insbesondere bei Kontroversen - fihren
Analyst:innen von Helvetia auch gezielte Recherchen auf
Basis offentlich verfigbarer Informationen, spezialisierter
Anbieter (z.B. Urgewald) und durch Teilnahme an Bran-
cheninitiativen durch.

% Europdische Standards fir die Nachhaltigkeitsberichterstattung (ESRS)



4. Mitwirkungspolitik.

Der Dialog mit Portfoliounternehmen ist ein zentraler Be-
standteil der Responsible Investment Strategy von Helvetia.
Ziel des Engagements ist es, Unternehmen dazu zu ermuti-
gen, ihre Nachhaltigkeitspraktiken zu verbessern und Um-
welt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) umfassend in
ihre Geschaftstatigkeit zu integrieren. Auf diese Weise
mochte Helvetia die Unternehmen auf ihrem Weg zu mehr
Nachhaltigkeit aktiv unterstitzen.

Die Helvetia Gruppe hat eine bergeordnete Engagement-
Richtlinie verabschiedet, die als »Active Ownership Policy«
bezeichnet wird. Diese Richilinie legt die verantworilichen
Governance-Funktionen und Gremien fest sowie den Ansatz
und die Strategie in Bezug auf:

e Stimmrechtsausibung (Proxy Voting)

e Engagement (aktiver Dialog und politische Einfluss-
nahme)

e Eskalationsmaf3nahmen

e Transparenzverpflichtungen durch Teilnahme an
regelmaBigen Umfragen und Berichterstattung

Stimmrechtsausiibung (Proxy Voting): Die Helvetia Gruppe
betrachtet die Ausibung von Stimmrechten als infegralen Be-
standteil des Investment- und Engagementprozesses. Dabei
wird eine externe, auf Nachhaltigkeit ausgerichtete Proxy-
Voting-Richtlinie verwendet. Analysen und Abstimmungs-
empfehlungen werden derzeit von Institutional Shareholder
Services (ISS) bereitgestellt.

Engagement (Aktiver Dialog): Helvetia sieht den aktiven Di-
alog als wirkungsvolles Instrument, um reale Veranderungen
zu bewirken. Ziel ist es, Portfoliounternehmen zu motivieren,
ihr ESG-Management zu verbessern.
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Im Jahr 2024 trat die Helvetia Gruppe zwei kollaborativen
EngagementInitiativen bei:

o Climate Action 100+ (als Unterstitzer)
e CDP Capital Markets Signatory Program (als Unter-
zeichner)

Die Mitgliedschaften werden ab 2025 wirksam. Dariber
hinaus arbeitet Helvetia auf Gruppenstufe mit Branchenver-
banden, institutionellen Investor:innen und Finanzmarktteil-
nehmenden zusammen und engagiert sich in ausgewdhlten
Branchenverbanden, um ESG-Themen auf regulatorischer
Ebene zu fordern, die nachhaltige Entwicklung des Finanz-
systems zu unterstitzen, und relevante Marktstandards mit-
zugestalten.

Die Active Ownership Policy bezieht sich nicht explizit auf
einzelne PAlndikatoren im Sinne der SFDR und der SFDR-
Delegierten Verordnung. Derzeit liegt der thematische Fokus
auf Klimawandel und Netto-Null-Zielen.

Wenn die Engagement-MaBnahmen innerhalb eines ange-
messenen Zeitrahmens keine Wirkung zeigen oder konkrete
Ziele nicht erreicht werden, kann die Helvetia Gruppe Eska-
lationsmafBnahmen unterschiedlicher Intensitat ergreifen (wie
in der Richtlinie beschrieben).

Die Active Ownership Policy sowie die darin beschriebenen
Strategien und Aktivitaten werden kontinuierlich weiterentwi-
ckelt, basierend auf neuen Erkenntnissen zur Umsetzung und

Wirksamkeit.

Weitere Informationen zu den aktuellen EngagementRichtli-
nien und -Aktivitdten finden sich in der Active Ownership
Policy und im Active Ownership Report 2024.



5. Bezugnahme auf international anerkannte

Standards.

Das Management von Helvetia ist bestrebt, alle Unterneh-
mensakfivitdten so auszurichten, dass sie nachhaltig und
wertvoll fir die Gesellschaft und fir die Umwelt sind. Der
aktuelle Code of Conduct enthdlt die grundlegenden Prinzi-
pien und Verhaltensregeln, welche Helvetia von ihren Mitar-
beitenden bei der Erfillung ihrer Aufgaben erwartet. Er bil-
det somit die regulatorische Grundlage fir die Einhaltung
von gesetzlichen Vorschriften und ethischen Standards. Der
Code of Conduct ist auf der Helvetia Website publiziert.

Helvetia wendet bisher keine vorausschauenden Klima-
szenarien an. lhre Portfolios sind weltweit diversifiziert und
beriicksichtigen dkologische, aber auch soziale und Gover-
nance-Faktoren.

Helvetia verpflichtet sich, die verschiedenen einschlagigen
Embargos und Wirtschaftssanktionen einzuhalten, was die
Investitionen in Fonds, aber auch bei Kundinnen und Kun-
den, Mitarbeitenden und Lieferanten betrifft. Eine vollstdn-
dige Liste aller Helvetia-Mitgliedschaften und -Partnerschaf-

ten ist auf der Helvetia Gruppen-Website zu finden.

Dariber hinaus bericksichtigt die Helvetia Gruppe die fol-
genden Verpflichtungen, um die Einhaltung gréfiimdglicher
Ethik-Standards und des professionellen Verhaltens zu ge-
wdbhrleisten:

5.1 Pariser Abkommen

Bezugnahme auf Nachhaltigkeitsindikatoren:

o Tabelle 1, PAIl 1-6 {Treibhausgasemissionen)

Die Helvetia Gruppe hat sich &ffentlich verpflichtet, ihre In-
vestitionen und Strategie auf das 1,5-Grad-Ziel des Pariser
Abkommens auszurichten. In diesem Zusammenhang hat sie
sich auch verplflichtet, die Emissionen ihres Anlageportfolios
bis 2050 schrittweise auf netto null zu reduzieren. Den zu-
gehorigen Transitionsplan entwickelt die Helvetia Gruppe
entlang der Klimastrategie. Die Portfolioemissionen werden
auf der Basis von MSCI ESG Daten jghrlich fir Aktien, Un-
ternehmensanleihen und Staatsanleihen gemessen, wobei

der Erfassungsbereich weiter ausgebaut werden soll, um
eine moglichst breite Abdeckung zu erreichen.

5.2 UN Global Compact (UNGC)
und OECD-Leitsatze fur multina-
tionale Unternehmen

Bezugnahme auf Nachhaltigkeitsindikatoren:

e Tabelle 1, PAI 10: VerstéBe gegen die Grundsédtze des
UN Global Compact und die Leitsatze der Organisation
fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fir multinationale Unternehmen)

e Tabelle 1, PAlI 11: Fehlen von Prozessen und Mechanis-
men zur Uberwachung der Einhaltung der Prinzipien des
UN Global Compact und der OECD-Leitsatze fir multina-
tionale Unternehmen)

Die Helvetia Gruppe hat den Global Compact der Vereinten
Nationen (UNGC) unterzeichnet und unterstiitzt die OECD-
Leitsatze fir multinationale Unternehmen. Der UNGC und
die OECD skizzieren minimale Verhaltensstandards, die als
Grundlage fir das Programm fir ein verstarktes Engagement
sowie fur die Ausschlusspolitik dienen.

5.3 Ubereinkommen iiber Streumu-
nition und OTTAWA-Abkommen

Bezugnahme auf Nachhaltigkeitsindikatoren:

o Tabelle 1, PAI 14: Exposition gegeniber kontroversen
Waffen {Antipersonenminen, Streumunition, chemische

Waffen und biologische Waffen)

5.4 Prinzipien fiir verantwortungs-
volles Investieren

Die Helvetia Gruppe hat die Principles for Responsible In-
vestment (PRI) unterzeichnet. Die sechs Prinzipien sowie wei-
tere PRI-Publikationen dienen als Orientierung fir unsere
nachhaltige Anlagepraxis.

6. Historischer Vergleich.

Im Jahr 2025 verdffentlicht Helvetia erneut ihre PAI-Erklarung
gemaf der Vorlage in Anhang | der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1288 der Kommission. Strukturell und inhaltlich
unterscheidet sich die vorliegende PAIErklarung nicht von
der Vorjahresversion. Auch die publizierten PAlndikatoren
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weichen nicht zum Vorjahr ab. Helvetia wird weiterhin die
Verfigbarkeit never Daten, Qualitatsanpassungen und Ent-
wicklungen bei Berechnungsstandards beobachten, um die
Berechnung und Berichterstattung der PAl-Indikatoren dort zu
verbessern, wo es maglich ist.


https://www.helvetia.com/content/dam/os/at/web/dokumente/geschaeftsberichte/code-of-conduct2024.pdf
https://www.helvetia.com/corporate/web/de/home/ueber-uns/fokusthemen/nachhaltigkeit/stakeholder-engagement.html

Haftungsausschluss

- Warnhinweis zu Daten und wichti-

gen rechtlichen Informationen.

Die in dieser Erklarung enthaltenen Informationen basieren
auf Daten, die uns zum Zeitpunkt der Berichterstattung zur
Verfiigung standen, und wurden in Ubereinstimmung mit der
Delegierten Verordnung SFDR nach bestem Wissen und Ge-
wissen erstellt. Obwohl| Helvetia sich bemiht, die Richtigkeit
und Vollstandigkeit der Daten zu gewdhrleisten, unterliegt
dies bestimmten Einschrénkungen. Insbesondere die Verfig-
barkeit, Konsistenz und Qualitét der Daten kann je nach An-
lageklasse, Emittent und Datenanbieter erheblich variieren.
Die dargestellten Daten stammen von verschiedenen Daten-
anbietern, die Schatzungen oder subjektive Einschatzungen
enthalten kdnnen. Infolgedessen kdnnen die dargestellten In-
dikatoren von Datenlicken, methodischen Unsicherheiten
oder Inkonsistenzen bei der Berechnung betroffen sein. So-
weit die in diesem Dokument enthaltenen Daten von Dritten
stammen, Gbernimmt Helvetia keine Haftung oder Garantie
fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat oder Angemes-
senheit dieser Daten, auch wenn nur Daten verwendet wur-
den, die als zuverldssig erachtet werden.

Dieses Dokument wird nur zu Informationszwecken gemaf
Artikel 4 der SFDR und gemdB der Delegierten SFDR-Verord-
nung zur Verfigung gestellt. Die Informationen dirfen nicht
fir ein Angebot zum Kauf oder Verkauf oder eine Aufforde-
rung oder Empfehlung eines Wertpapiers, Finanzinstruments
oder Produkts, einer Handelsstrategie oder eines Index ver-
wendet werden und stellen weder ein solches Angebot dar,
noch sollten sie als Hinweis oder Garantie fir eine zukinf-
tige Wertentwicklung ausgelegt werden.

Haftungsausschluss fisr Drittanbieter von Daten -
MSCI

Bestimmte hierin enthaltene Informationen (die »Informatio-
nen«) werden von MSCl Inc., MSCI ESG Research LLC oder
deren verbundenen Unternehmen {»MSCl«} oder Informati-
onsanbietern (zusammen die »MSCl-Parteien«) zur Verfi-
gung gestellt und kénnen zur Berechnung von Scores, Sig-
nalen oder anderen Indikatoren verwendet worden sein. Die
Informationen sind nur fir den internen Gebrauch bestimmt
und dirfen ohne vorherige schriftliche Genehmigung weder
ganz noch teilweise vervielfdltigt oder verbreitet werden.
Die Informationen diirfen nicht fir ein Angebot zum Kauf
oder Verkauf oder eine Aufforderung oder Empfehlung eines
Wertpapiers, Finanzinstruments oder Produkts, einer Han-
delsstrategie oder eines Index verwendet werden und stellen
weder ein solches Angebot dar, noch sollten sie als Hinweis
oder Garantie fir eine zukinftige Wertentwicklung ausge-
legt werden. Einige Fonds kdnnen auf MSClHndizes basie-
ren oder an MSClHndizes gekoppelt sein, und MSCI kdnnen
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auf der Grundlage des verwalteten Vermdgens des Fonds
oder anderer Kennzahlen entschadigt werden. MSCI hat
eine Informationsbarriere zwischen Indexresearch und be-
stimmten Informationen errichtet. Keine der Informationen an
und fiir sich kann verwendet werden, um zu bestimmen, wel-
che Wertpapiere gekauft oder verkauft werden sollen oder
wann sie gekauft oder verkauft werden sollen. Die Informa-
tionen werden »wie besehen« zur Verfigung gestellt, und
der Benutzer Gbernimmt das gesamte Risiko jeder Nutzung,
die er von den Informationen vornimmt oder zuldsst. Keine
MSCl-Partei Gbernimmt eine Gewdhrleistung oder Garantie
fir die Echtheit, Richtigkeit und/oder Vollstandigkeit der In-
formationen und lehnt ausdricklich alle ausdricklichen oder
stillschweigenden Gewdbhrleistungen ab. Keine MSCl-Partei
haftet fir Fehler oder Auslassungen in Verbindung mit den
hierin enthaltenen Informationen oder fiir direkte, indirekte,
spezielle, Straf-, Folge- oder sonstige Schaden [einschlief3-
lich entgangener Gewinne), selbst wenn auf die Méglichkeit
solcher Schaden hingewiesen wurde.
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