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Relazione della societa di revisione

Al Consiglio di Amministrazione della
Helvetia Vita Compagnia Ttalo Svizzera di Assicurazioni sulla Vita S.p.A.

[Se]

Abbiamo esaminato I"allegata documentazione relativa alla gestione separata degli
investimenti denominata “HV Previrend” per il periodo dij osservazione dall’ | gennaio
2011 al 31 dicembre 201 I, predisposta dalla Helvetia Vita S.p.A. per le finalita del
Regolamento ISVAP 1. 38 del 3 giugno 2011 costituita da:

®  Prospetto della composizione della gestione separata in Euro (Allegato D);
® Rendiconto riepilogativo della gestione separata in Euro (Allegato 11);

® Regolamento della gestione separata (Allegato I1I);

® Note esplicative (Allegato 1V).

La responsabilita della redazione della suddetta documentazione in conformita al
Regolamento ISVAP n. 38 del 3 giugno 2011, integrato dai criteri descritti nelle note
esplicative, compete agli Amministratori della Helvetia Vita S.p.A.. E’ nostra la
responsabilita della redazione della presente relazione in base alle procedure di revisione
contabile svolte.

I nostro esame & stato svolto secondo quanto previsto dall’International Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con I'obiettivo dj esprimere un giudizio di
conformita delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati, alle modalita
previste dal Regolamento ISVAP n. 38 del 3 giugno 2011, dal Regolamento della
gestione separata e dalle Note esplicative,

A tale fine, il nostro esame ha comportato tutti quei sondaggi delle registrazioni contabili
€ quelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie. In particolare:

®  Abbiamo verificato a campione, in base alla relativa documentazione, la consistenza

delle attivita assegnate nel corso del periodo di osservazione allz gestione separata, la
loro disponibilita e Ia relativa tipologia.
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Helvetia Vita S.p.A.

Rendiconto riepilogativo della gestione separata denominata
“HV Previrend”

dall']l gennaio 2011 al 31 dicembre 2011

Per tali attivita abbiamo inoltre verificato:

- la conformita ai criteri dj valutazione dettati dal Regolamento ISVAP n. 38 del
3 giugno 2011 rispettivamente per la predisposizione del prospetto della
composizione della gestione separata al 31 dicembre 2011 ed ai fini della
determinazione del tasso medio di rendimento annuale;

- la conformita degli investimenti a quanto previsto dal Regolamento ISVAP . 38
del 3 giugno 2011 ed al Regolamento della gestione separata.

® Abbiamo verificato la correttezza del risultato finanziario della gestione separata e
del conseguente tasso medio dij rendimento realizzato del 3,709 calcolato su base
annua, facendo riferimento alla definizione dei redditi di compelenza ed alle modalita
di calcolo indicate nel regolamento della gestione separata.

®  Abbiamo verificato, avvalendoci dell’intervento di un attuario indipendente,
I’adeguatezza dell’ammontare delle attivita assegnate alla gestione separata al
31 dicembre 2011, come risultant; dal prospetto di cuj all’Allegato 1, rispetto agli
impegni assunti quali sono desumibili dalla stima elaborata dalla Societa delie riserve
matematiche alla stessa data,

®  Abbiamo verificato la conformiti del prospetto della composizione della gestione
separata (Allegato 1) e del rendiconto riepilogativo della gestione separata (Allegaio
I1) ai criteri di redazione previsti dalla circolare ISVAP n. 471/D del 12 febbraio
2002.

Conformemente alla finalica dell’incarico conferitoci, non ha costituito oggetto del nostro
esame la composizione della gestione separata al 30 settembre 201 | riportata
nell’ Allegato 1. ]

A nostro giudizio, il prospetto della composizione della gestione separata denominata
“HV Previrend” al 31 dicembre 2011 ed il relativo rendiconto riepilogativo di tale
gestione al 31 dicembre 20] | (data di chiusura del periodo di osservazione), corredati
delle Note esplicative, corrispondono alle risultanze delle registrazioni contabili

esplicative, la determinazione del risultato finanziario della gestione e del conseguente
tasso medio di rendimento annuale, Ia valutazione delle attivita attribuite alla gestione
sopramenzionata al termine del periodo di osservazione e la loro adeguatezza rispetto agh
impegni assunti sulla base delle riserve matematiche stimate dalla Societa.
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4 La presente relazione & stata predis

Helvetia Vita S.p.A.

Rendiconto riepilogative della gestione separata denominaia
“HV Previrend "

dall’l gennaio 2011 al 31 dicembre 20]

posta solo per le finalita indicate nel precedente

paragrafo 2 e, pertanto, non pud essere utilizzata per finalita diverse.

Milano, 17 febbraio 2012

KPMG Sp.A.
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M Helvetia Vita S,p.A.

Rendiconto riepilogativo della gestione separata denominarg
“HV Previrend"
dall'l gennaio 201] al 31 dicembre 201 |

Allegato I

Prospetto della composizione della gestione separata in Euro
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PROSPETTO DELLA COMPOSIZIONE DELLA GESTIONE SEPARATA IN EURO

Societa: Helvetia Vita S.p.A. Codice: 309
Gestione separata: HV Previrend Codice : 006
Periodo di osservazione : | gennaio - 31 dicembre

Prosp. A
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[_ﬁ_—'——_—— [ Trimestre precedente Trimestre attuale
al 30/09/11 Come. % al 31/12/11 I Comp. %
1.00 Obbligazioni ed altri titoli a reddito fisso: 17.880.289 | 8544 18.033.350 80,26 |
1.01 BTP —  3.926623] 1876 | _3.927.040] 1748 |
e e e
1.03 Altri titoli di Stato emessi in euro | 6.927.896____“211_0____ _7.104.232 i
1 1.04 Altri titoli di Stato emessi in valuta (.. 5 i M = S—— - i
.05 Obbligazioni quotate in euro 7.025.770| 3358 7.002.078| 31,17
1.06 Obbligazioni quotate in valuta o e )
107 Obbligazioni non quotate in euro L e e RSN :|_ =
1.08 Obblig‘EEi(Tni non quotate in valuta . e ]
1.50 Altre tipologie di titoli di debito di o~ | - ) T K
200 " Tiioli di capitale e e LT T
2.01 Azioni quotate in euro e
lZ.OZ ____Jg@lmuotate in euro '__ N s e — SO S -
2.03 Azioni quotate in valuta N . I
2.04 _Azioni non quotate in valuta o b o —enewmawl | RN
2:50_ Altre tipologie di ttol: di capitale i aur e e T
3.00 " Altri attivi patrimoniall- ™ a0d7ag6l TSE T 4433937] 1974
3.01 Immobili T e ——e e L W
X R ——— ! > R
3.3 QuotediOIcCR _ 1.482.501| 7,08 _ 1482501 G660
3.04 Strumenti derivati i SRS VNG
305 " liquidia 1.196.974| 572 2.585.291] 11,51
3.50 Altre tipologie di attivi di cu: 367.631| 1,76 366.145 1,63
L e BB e
10.00 _—Ezﬂ_db—mﬁvﬁeﬁa?cs—uonc separata 20.927.395[ 100,00 22.467.287| 100,00

11.00

I dati aggregati saranno pubblicati

Riserve ?caﬁxc_stl_ma_te_

sui due quotidianj :

|

20.804.667 | 22.350.289
— | 22350289

Milano Finanza in data :
Finanza e Mercati in data :
Helvetia Vita S.p.A.
Compagnia Italo Svizzera di Assicurazioni Sulla Vitals

1l responsabile legale della societa
L’ Amministratore Delecgato
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Rendiconto riepilogative della gestione separata denominata
“HV Previrend"
dall’l gennaio 2011 al 31 dicembre 20] ]

Allegato IT

Rendiconto riepilogativo della gestione separata in Euro
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RENDICONTO RIEPILOGATIVO DELLA GESTIONE SEPARATA IN EURO

AL IV TRIMESTRE
Societd :  Helvetia Vita S.p.A. Codice : 309
Gestione separata :  HV Previrend Codice : 006
Periodo di osservazione : | gennaio - 31 dicembre

Prosp. C
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Proventi ed oneri distinti per categorie di attivita

IMPORTI

743.664

280.204

_ | Altre tigologie di proventi di cui:
_ | Interessi ed altri proventi netti su altre attivita

1.00 Proventi da investimenti: A
1.01 Interessi su titoli di Stato in euro

1.02 Interessi su titoli di Stato in valuta

1.03 Interessi su titoli obb] igazionari in euro
1.04 Interessi su titolj obbligazionari in valuta
1.05 | Dividendi su azioni in eurg

1.06  |Dividendi su azioni in valu

1.07 Redditi degli investimenti immobiliari
1.50

1.51

2.00

2.01 “Tit

2.02 | Titoli di Stato in valuta

-

Utili/perdite da realizzi- B
Titoli di Statoinewro
T e e

2.03
2.04
2.05
2.06
2.07
2.08
2.09
2.10
2.11
2,12

4.00

Titoli obbligazionari quotati in euro
e - - - - . - -
Titoli obbligazionari non quotati in euro ;

_] Titoli azionari in valuta quotati
Titoli azionari in valuta non quotati
7 ———— - dhonquotatt === —
__|Cambi
Altre tigo]ogic di utili/perdite di cui:

300
500
16.00 N
Tasso medio ¢ mendi_ngr'@:_ _i__3_,70
Aliquota di retrocessione: 85,00

o e - - - - . - =
__ | Titoli obbligazionari quotati in valuta
_ | Titoli obbligazionari non quotati in valuta
Titoli azionari quotati in euro

Titoli azionari non quotati in euro

e

| Immobili

Utili / Perdite su altre attivita finanziarie
D o dITe attry

el - — e e |
Totale rendimenti s A+B
Oneri di gestione _
Utile/perdita della 1 gestione A+B-C

b
|
1 754.615
8.690
745.925

39.157
39.157
10.951
(3.549)
s
— 14500
————— ]

Giacenza media delle attivita investite

e e TR e Tre e G

20.183.407

Helvetia Vita S.p.A.
Compagnia Italo Svizzera di Assicurazioni Sulla Vita Sp.A.

Il responsabi

le legale della societa

L’ Amministratore Delegato
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Helvetia Vita S.p.A.

Rendiconto riepilogativo della gestione separata denominata

Allegato IIT

Regolamento della gestione separata

“HV Previrend "
dall'l gennaio 2011 al 31 dicembre 201 |

10



uuumﬂ&lﬁlﬁﬂii&'uuﬂ

m---.-llﬂ

ALL.i

REGOLAMENTO DELLA GESTIONE INTERNA SEPARATA “Hv PREVIREND”

della Compagnia ed & destinato esclusivamente all'erogazione agli aderenti dj prestazioni
pensionistiche e non puo essere distratio da tale fine.

Essa viene contraddistinta con i nome “HV Previrend’.
I valore delle attivita gestite sara non inferiore allimporto delle riserve matematiche costituite per i

La consistenza media nel periodo dei titolj e delle altre attivita viene determinata in base al valore
di iscrizione definito al fi ' :

in
Per risultato finanziario d
Previrend - compresi gli utili e le perdite dj realizzo - dj Competenza del periodo considerato, al
lordo delle ritenute di acconto fiscali e al netto delle spese specifiche degli investimenti.
Gli utili e le perdite di realizzo vengono determinati con riferimento a| valore di iscrizione delle
corrispondenti attivita in HV Previrend e cige al prezzo di acquisto per i benj di Nuova acquisizione
ed al valore di mercato all'atto dell'iscrizione n HV Previrend per i beni gig di proprieta della

Helvetia Vita S.p.A.
Compagnia Italo Svizzera di Assicurazioni Sulla Vita S.p.A.
Il responsabile legale della societa
L’ Amministratore Delegato e

94 -~



Allegato 1V

Note esplicative

Helvetia Vitg S.p.A.
Rendiconto riepilogativo dellg gestione separata denom inata

dall’'l gennaio 20/ al 3

“HV Previreng”
1 dicembre 201}

12



ALL. IV

NOTE ESPLICATIVE DEL RENDIMENTO AL 31 DICEMBRE 2011 DEL FONDO SPECIALE “HV
Previrend"

Il 23 giugno 2011 ¢ entrato in vigore il Regolamento 38 concernente la costituzione e 'amministrazione delie
gestioni separate che ha abrogato la circolare n° 71 del 26 marzo 1987 e n° 471/D del 12 febbraio 2001. Per
le gestioni separate costituite antecedentemente all'entrata in vigore del predetto regolamento, & tuttavia
consentito il pieno adeguamento allo stesso entro il 31 dicembre 2011. Nel corso del cosiddetto
transizione” (dal 23 giugno 2011 al 31 dicembre 2011):

- ciascuna compagnia deve intraprendere una serie di attivita  specificamente individuate dal
regolamento, a seconda che le gestioni separate siano aperte o meno alla sottoscrizione di nuovi
contratti;

- le previgenti circolari n° 71 del 26 marzo 1987 e n° 471/D del 12 febbraio 2001, rimangono ancora
quale riferimento normativo principale

In questo senso, la Compagnia ha definito, con il C.d.A. del 29 Novembre 2011, che Ia gestione Speciale “ HV
Previrend *, costituita prima dell'entrata in vigore del Regolamento 38 continuera ad essere * aperta a nuovi
contratti”, provvedendo quindi agli adempimenti previsti dal Regolamento 38 per la fattispecie applicabile,

Il Regolamento della gestione speciale allegato ¢, conseguentemente, quello previsto dalla previgente
normativa al momento della chiusura del periodo di osservazione della gestione speciale “ HV Previrend "

Gli schemi di redazione adottati ai fini della predisposizione de| rendiconto riepilogativo della gestione e del
prospetto di composizione della gestione separata rimangono quelli previsti dalla circolare n° 71 del 26 marzo
1987 e verranno inviati informaticamente in conformita alle circolari 336/S del 17/06/1998 e 471/D del
12/212002.

La Compagnia, in base a quanto previsto dall'articolo 18 commi 3 e 4 del Regolamento 38, ha adottato idonei
presidi gestionali atti ad assicurare la parita di trattamento di tutti gli assicurati.

| criteri contabili di assegnazione delle attivita alla gestione separata non sono stati maodificati rispetto al

precedente periodo di osservazione e si segnala che non sono presenti attivi non conformi all'articolo 9 dei
Regolamento 38.

Nel Fondo Speciale “ HV Previrend * confluiscono i premi di polizze dij assicurazione sulla vita che prevedono
I'apposita clausola di rivalutazione, per un importo non inferiore alle riserve matematiche.

1) RENDICONTO ANNUALE RIEPILOGATIVO DELLA GESTIONE INTERNA SEPARATA

1. Il tasso medio di rendimento & determinato come rapporto percentuale fra il risultato finanziario di
competenza dell'esercizio e |a giacenza media delle corrispondenti attivita nel periodo.

2. La giacenza media nel periodo delle attivita assegnate alla Gestione Speciale é determinata sulla base
della media aritmetica ponderata delle stesse utilizzando, quali pesi, il numero di giomi di effettiva
assegnazione nel periodo.



(2) PROSPETTO DELLA COMPOSIZIONE DEGL! INVESTIMENT] DELLA GESTIONE INTERNA
—— = L IENII _DELLA _
SEPARATA

1. Le attivita gia Presenti nella gestione interna separata alla chiusura del precedente esercizio sono iscritte

I apertura per i medesimij valori.

Il valore delle attivita assegnate nell'esercizio alla gestione interna Separata ai fini della determinazione
della consistenza & rappresentato da:

¢ Prezzo di acquisto per le attivita di nuova acquisizione;

® valore medio di carico risultante dalla contabilita, nel caso in cui la gestione Separata sia integrata da
attivita gia esistenti di proprieta delia Compagnia.

2. Tale valore risulta Successivamente allineato a quello con cui sono iscritte le attivita nell'ultimo bilancio
approvato, al fine della determinazione dell'ammontare minimo delle attivita che debbono costituire |a
gestione interna separata.

3. A fine esercizio risultano assegnate attivita Per un importo non inferiore slje riserve matematiche alis
stessa data.

RISERVE MATEMATIC HE

Le riserve matematiche, per determinare I3 consistenza della Gestione Speciale HV Previrend " , Sono
valutate facendo ricorso ad approssimazioni ragionevoli o a generalizzazioni, secondo quanto previsto dall'art.
8 del Regolamento 38.

CONGRUITA’ DEL FONDO

L'entita del patrimonio amministrato ammonta al 31/12/2011 a Euro 22.467.287 ed & congruo rispetto alle
riserve matematiche, ammontanti a tale data a Euro 22.350.289 calcolate analiticamente.

Helvetia Vita SpA.
Compagnia Italo Svizzera di Assicurazioni Sulia Vita S.p.A.
Il responsabile legale della societa
L'Amministratore Delegato
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