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Relazione della societa di revisione

Al Consiglio di Amministrazione di
Helvetia Vita S.p.A,

Abbiamo esaminato ["allegata documentazione relativa alla gestione separata degii
investimenti denominata “HV Previrend” per il periodo di osservazione dall’ | gennaio
2013 al 31 dicembre 2013, predisposta dalla Helvetia Vita S.p.A. per le finalita del
Regolamento ISVAP n. 38 del 3 giugno 2011, costituita da:

*  Prospetto delfa composizione della gestione separata in Buro (Allegato T);
*  Rendiconto riepilogativo della gestione separata in Euro {(Allegato II):

* Regolamento della gestione separata (Allegato IIT);

*  Note esplicative (Allegato IV).

La responsabilita della redazione della suddetta documentazione in conformita al
Regolamento ISVAP n. 38 del 3 giugno 2011 compete agli Amministratori defla Helvetia
Vita S.p.A.. E’ nostra la responsabilita della redazione della presente relazione in base
alle procedure di revisione contabile svolte.

Il nostro esame & stato svoito secondo quanto previsto dail’International Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con Pobiettivo di esprimere un giudizio di
conformita delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati, alle modalita
previste dal Regolamento ISVAP 1. 38 del 3 giugno 2011, dal Regolamento della
gestione separata e dalle Note esplicative.

A tale fine, il nostro esame ha comportato tutti quei sondaggi delle registrazioni contabili
e quelle altre procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie, In particolare:

*  Abbiamo verificato a campione, in base alla relativa documentazione, la consistenza
delle attivits assegnate nel corso del periodo di osservazione alla gestione separata,
la loro disponibilita e la relativa tipologia.

Per tali attivita abbiamo inoltre verificato:
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Helvetia Vita S.p.A.

Prospetto della composizione e rendiconto riepilogativo della
gestione separata degli Investimenti denominate "HY Previrend” per
if periode di osservazione dall'l gennaio 2013 ai 31 dicembre 2013

- laconformita ai criteri di valutazione dettati dal Regolamento ISVAP n. 38 del
3 giugno 2011 rispettivamente per la predisposizione del prospetto della
composizione della gestione separata al 31 dicembre 2013 d ai fini della
determinazione del tasso medio di rendimento annuale nonchg dei tassi medi di
rendimento realizzati nel periodo di osservazione;

- laconformita degli investimenti a quanto previsto dal Regolamento ISVAP n. 38
del 3 giugno 2011 ed al Regolamento della gestione separata,

*  Abbiamo verificato la correttezza del risultato finanziario della gestione separata e
de! conseguente tasso medio di rendimento realizzato del 3,80% calcolato su base
annua, nonche dei tassi medi di rendimento realizzati nel periodo di osservazione,
facendo riferimento alla definizione dei redditi di competenza ed alle modalita di
calcolo indicate nel regotamento della gestione separata,

¢  Abbiamo verificato, avvalendoci dell’intervento di un attvario indipendente,
I’adeguatezza dell’ammontare delle attivita assegnate alla gestione separata al
31 dicembre 2013, rispetto agli impegni assunti quali scno desumibili dalla stima
elaborata dalla Societa delle riserve matematiche alla stessa data e riportata
nell’Allegato [,

*  Abbiamo verificato la conformita del prospetto della composizione della gestione
separata (Allegato I) e del rendiconto riepilogativo delia gestione separata (Allegato
11} ai criteri di redazione previsti dat Regolamento ISVAP n. 38 del 3 giugno 201 1.

Essendo il primo periodo di osservazione per il quale ¢ richiesto I"utilizzo del prospetto
della composizione della gestione separata (Allegato I) previsto dal Regolamento ISVAP
n. 38 del 3 giugno 2011, il nostro giudizio non si estende ai dati presentati ai fini
comparativi.

A nostro giudizio, il prospetto delta composizione della gestione separata denominata
“HY Previrend”™ al 31 dicembre 2013 ed il relativo rendiconto riepilogativo di tale
gestione al 31 dicembre 2013, corredati delle note esplicative, corrispondono alle
risultanze delle registrazioni contabili riguardanti la medesima gestione e presentano, in
conformita al disposto det Regolamento ISVAP n. 38 del 3 giugno 2011, e del
Regolamento della gestione separata, la determinazione del risultato finanziario delia
gestione e del conseguente tasso medio di rendimento.annuale, dei tassi medi di
rendimento realizzati nel periodo di osservazione; inolire, le attivita attribuite alla
gestione sopramenzionata al termine del periodo di osservazione sono adeguate rispetto
agli impegni assunti sulla base delle riserve matematiche stimate dalla Societa.




Helvetia Vita S.p.A,

Frospenta defla composiziane e rendiconto riepilogativo della
gestione separata degll investimenti denominata "BV Previrend" per
i periodo di osservazione dall'! gennaio 2013 al 31 dicembre 2613

4 La presente relazione ¢ stata predisposta solo per le finalita indicate nel precedente
paragrafo 2 e, pertanto, non pud essere utilizzata per finalita diverse.

Milano, 19 febbraic 2014

KFMG S.p.A.

Paclo Colciago :
Socio




Helvetia Vit S.p.A.
Praspetio delfa composizione e rendiconto riepilogative della

gestione separata deglt investimenti denontinate "V Previrend"” per
il periodo di osservazione dall’'! gennaio 2013 al 31 dicembre 2013

Allegato 1

Prospetto della composizione della gestione separata in Euro




Allegato 8

PROSPETTO DELLA COMPOSIZIONE DELLA GESTIONE SEPARATA IN EURD |

MPRESA Hetvetia Vila S pA.

DEMOMINAZIONE GESTIONE SEPARATA: HV Previrend

CODICE IMPRESA: 309

PERIODO Dt OSSERVAZIONE: 1 Gennalo 2013 - 31 Dicembra 2013

CODICE GESTIONE 008

valan in eprm

Alla chinsyra de! periodo di
afservazipne
{21/122013)

Allz chiusura del periodo di
maservszione precedemic
{317122002)

Importi da libra mastrs :

Imparti da libro mustrg !

100 Ohbligazioni ed altri titodi & ceddite fam

30.606‘398{

25851597

121 BiF

14.113.798]

7.643.166

Wi CCT

103 Al ol d Stato emessi i eorg

8.279 117

8.334.685

184 Altn nigh di Stato emessi n valuta

105 Obbliganoni quotate in curg

8.213.583

B.080. 146

108 Obbligazion quotate in valu

107 Qhbhgazioni non quotate in eurg

168 Obbligazsoni non quotate in valuta

130 Alee tpologie di ol dr debito

[260 Titoll di expitale;

M1 Azioni quotdte in eurp

202 Azioni non quotale in ewra

203 Azioni quotste i valuta

204 Azieni nea guotate in valute

250 Altre dpologic di titoh du capitale

3% Alire attivith patrimonisll:

5,619,118

3.632.989

KL

2 Prestin

393 Quete di QICR

1.521.267

1521 207

(384 Soumert den vt

30} Liguidita®

4.107.911

2.111.782]

350 Altre Gpulogic g1 AHIVIGE

B our 351 Fater

352 Retrocession di ot

400 Pastivitd patrimoniaki:

481 Debiti per spese di revisions contabile

2" D85 per Spest per Taequistorvendiia 1
attrath

1038 Saldo attivith delia gestione separata

36.238.516

28.690.986

'Indicare la velila dl demominazions delfa gestione saparata
. *al netto deile attivitd eveniuaimente Isgritte, ai sensi dell'anlicolo B comma 4 del Regalamento, netfappostta sezione del libro mastro.

vefar in euro

Alia chiusurn del periode di
mservazione
[31A12213)

Alla chiusere del perioda i
asservazione precedente
(31/12/2012)

- ﬂ!iurv: miatemialiche

36.167.068

27.260 529

. |Rhserve matematiche retative a contratti
pripulasi con be contropare di cuf xM*articelo §
del Regolamenta ISYAF a 25/2008 1

{Premi del perindo 3f oasecvazione refativi =
contrattl stipulaci con le cantroparti di cut
al'articalo 5 ded Regolaments ISVATP o
(282008

Oneri retativi « sinistri, sosteruti ne! periodo
"t ovservazione, relativi & contranti stipulati
con §e contreparti di cul all'articolo 5 del
‘|Regolamente ISVAP n 25/2008°

e compilare solo se ['importo & magglare delf 1% def totaie dells riserve matematiche

: “ da compliare soio se {Ymporto ¢ maggiore dell1% del totale del pramit del perindo df osservarione

- Redatto il 19 Febbralo 2014

" fa compliare sofo se limparta & maggiore dell 1% degll onerd relathvi a simistd sosterti net periodo di osservazione
*Non sono statf Mevat! imporli superiorni alle soglie di dlevanza previste
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Helverla Vita S.p.A.

Prospetto della composizione e rendiconto rieptlogativo della
gestione separata degli investimenti denominata "HV Previrend" per
il periodo di osservazione dall’] gennaio 2013 af 31 dicembre 2043

Alegato 11

Rendiconto riepilogativo della gestione separata in Euro




Allegatc A

RENDICONTO RIEPILOGATIVO DELLA GESTIONE SEPARATA IN EURO '
IMPRESA. Helvetia Vita §.p.A, CODICE IMPRESA" 309

CEROMINAZIONE GESTIONE SEPARATA: MY Previrend CODICE GESTIONE. 006
PERIODC DI QESERVAZIONE: 1 Gennaig 2013 - 31 Dicembre 2013

valor It euro

Proventi ed oneri distint! per categarie di ntrivita IMPORTL
i) Proventi da investimenti A I.175.668
101 Interesst su nitolf di Stato in eurg 782 376
102 Interessi su titali d) State in valuta
103 1) i su Nitol obblig 1 curp 308 755

104 Interessi su titoli abbligazionzn o valua

15 Dividendi su eziont 10 curg

106 Dividendi su azioni in valuta

107 Redditi degli investimenti immobiliac

150 Altre ipologre di proventi 25.637
dicur 151 Interess. ed alm proventi acth su altre arivita BI 637

204 Utli/perdite da reatizzi B 30837

261 Tital: di Stato in curo 8,947

202 Titohi di Stato in valuta

203 Titol; obbligazionan quotati in euro 21 891

104 Tizah obbligazionan non quotat in ero

205 Titolr obbhigazionar: quatat sn valuta

106 Triol obbligazionati non quotan in valuta

207 Tl azionari guotati m euro

208 Titoli azionan non guotati in euro

[202 Titels azionan in valuta quotati

210 Tual azionari in valuta non quotet:

BN Immobit

212 Cemlbi

. |50 Altre tipolegic di utibi/perdite

drcui: 25§ Liteli 2 Perdite su altre antivita finenziarie

" {300 Retrocessi dic issiont ¢ attre utilitd C
460 Risultato Gaanziaric lordo A+DAC 1207506
" |500 Spese di revisione contsbife D
- 600 Spese per I"acquiste ¢ b vendira di activitd E
700 Risuliato fisanzincio aetta AFRHC-D-E 1707.306
I§W Gincenza medin delle attivith investite 362014

"indicare la valula i denominazione deila gestione scparata

Tasso medlo di rendimenta reiativo al perloda di paservazione 3,50% H rappresentanie legale del’ imprasa
Tassi medi di vendinento reclizzadi nel periodo di osservazione * tuxso realizzatn *

@l 0120712 a1 3101713 3,385
el 01103712 ot 28:02/13 3,57%

_ dal §L/04712 al 31,0313 3,60%
dal 01/05/12 ol 300413 3,73%
dal 01/06/2 at 31705711 3,74%
£ Hal 0107412 gl 30:06/13 3,62%
dal O1A018/12 al 31/07/13 3171%
dad 00912 at 310813 3.72%
dal 0171012 al 36:08/13 3,72%
dal 01411712 al 31410413 3,74%
da Q1412412 ) 30411713 3.76%
dai 01701713 al 31712413 3,80%

*da cornpilare nel casi previstt alar, 11 del Regaofaments

Redatto i 19 Febbraip 2014
H rappresentante legale deflimpresa




Helvetia Vita S,p.A.

FProspetto defla composizione & rendiconto riepflogative della
gestione separata degli investimenti denominata “HV Previrend” per
i periodo di osservazione dall'} gennaio 2013 al 3! dicembre 2013

Allegato IIT

Regolamento della gestione separata




ALL.HI

REGOLAMENTO DELLA GESTIONE SEPARATA “HV PREVIREND"

Art. 1 - Costituzione e denominazione della gestione separata

Helvetia Vita S.p.A. (la “Societa") ha costituito una speciale forma di gestione degli investimenti, denominata
"HV Previrend”, separata da quelia delle altre attivita della Societa e destinata esclusivamente all'erogazione
agli aderenti di prestazioni pensionistiche e non pud essere distratta da tale fine,

Il presente Regotamento costituisce parte integrante delle Condizioni generali di contratto con riferimento a
quei contratti di previdenza complementare collegati ai rendimenti realizzati dalla gestione “HV Previrend”.

La gestione “HV Previrend” & denominata in Euro.

La gestione “HV Previrend" & conforme alle norme stabilite dalllstituto per la Vigitanza sulle Assicurazioni
Private € di Interesse Collettivo (ISVAP) con Regolamento n. 38 del 03/06/2011 e successive modifiche ed
integrazicni.

Art. 2 - Attivita, obiettivi e politiche di investimento della gestione separata

IF valore delle attivitd della gestione "MV Previrend” non pud essere inferiore alle riserve matematiche
costituite per i piani individuali pensionistici di tipo assicurativo — fondo pensione di cui all'articolo 1, sulla
base dei rendimenti realizzati daila gestione stessa.

La gestione finanziaria ha I'obiettive di conseguire risultati che consentanc di far fronte alle garanzie di
rendimento contrattualmente stabilite e realizzare un rendimento positivo, in quanto ¢id sia compatibile con
- Ie condizioni di mercato. Le politiche di gestione sono tese a garantire nel tempo un'equa partecipazione
degli Assicurati ai risultati finanziari della gestione "HV Previrend”; le scelte di investimento si fondano su
. modelli di Asset Liability Management che permettono di tenere in considerazione, nella selezione e
gestione delle attivitd finanziarie, gli impegni assunti verso gli Assicurati. Oltre al rispetto dei [imiti
regolamentari, si persegue la liquidita degli investimenti, I'efficienza del profilo rischio-rendimento, anche
attraverso la diversificazione, evitando disparita che non siano giustificate dalla necessita di salvaguardare,
nelfinteresse della massa degii Assicurati, 'equilibric e fa stabilita delia gestione "HV Previrend”,

in linea generale, le risorse della gestione “HV Previrend” posso no essere investite in tutte le attivita
ammissibill a copertura delle riserve tecniche ai sensi dell'Art 38 del D. Lgs. 7 settembre 2005, n. 208,
recante il Codice delie Assicurazioni Private e dei relativi regolamenti attuativi.

Tali atiivitd sono di piena e libera proprietd della Societd nonché libere da vincoli o gravami di qualsiasi
natura.

La gestione “HV Previrend” pud investire anche Ia totaiita degli attivi in Titoli di debito emessi efo garantiti da
Stati appartenenti all'Ocse, da organismi sovranazionali ai quali aderisca almeno uno Stato membro
delfOcse, da emittenti locali controilati da emittenti governativi appartenenti al'Qcse.,

E' ammesso linvestimento in Titoli obbligazionari di emittenti corporate, compresi anche gli OICR
obbligazionari, in misura non superiore all’80% degli attivi. It rating degli emittenti, al momento dellacguisto,
deve essers, preferibiimente, almeno nvestment Grade'; potranno essere acquistate anche obbligazioni con
rating Below Investment Grade® purché, compiessivamente, if ioro peso non sia superiore al 5% degii attivi
della gestione "HV Previrend”.

!l peso del comparto azionario deve essere inferiore al 20% degli attivi; lnvestimento azionario si realfizza
aliraverso I'acquisto di Titoli di capitale, ETF, SICAV e QICR azionari, bilanciati e flegsibii. L'esposizione
azionaria diretta riguarda titoli con un livelio di liquidita adeguato allinvestimento effettuato, quotati sui
principali mercati borsistici.

Linvestimento nel Comparto Immobiliare PuG avvenire attraverso l'acquisto di parecipazioni in societa
immabiliari, quote di OICR immobiliari o immobili. Sono ammessi Investimenti Alternativi {Hedge Fund,
Private Equity) attraverso 'acquisto di azioni o quote di OICR aperti non armonizzati, azioni o quote di fondi
mobiliari chiusi non negoziate in un mereato regolamentato, fondi riservati e speculativi,

© ' secondo e scale di valutazione attribuite da primarie agenzie di rating, Investment Grade & il rating almeno pari a BBE-.
Secondo ie scale di valutazione attribuite da primarie agenzie di rating, Below investment Grade & quello minore di BEB-.




ALL.INI

Limiti, i termini e le condizioni alie quali possono essere effeftuati investimenti immobiliari e alternativi S0N0
quelli previst! dalla normativa vigente.

Sono, infine, ammessi gli Strumenti di mercato monetario, quali ad esempio depositi bancari, certificati di
deposito e OICR monetari, le cui controparti devono avere rating “Investment Grade”, Fanno eccezione i solj
‘conti correnti” dove sono ammesse anche controparti “Below Investment Grade o senza rating”, ma con il
limite massimo det 3%.

L'operativita aftraverso strumenti finanziari derivati e 'investimento in prodotii strutturati avviene ne principio
di sana e prudente gestione e si conforma alle disposizioni normative in materia. Gli strumenti finanziari
derivati sono ammessi con finalita di copertura e gestione efficace, con le modaiits e i limiti previsti dalla
normativa vigente.

Con operazioni di copertura si intendono quelle operazioni destinate a ridurre, totalmente o parzialmente, il
rischia di investimento o di confroparte ed effettuate allo scopo di proteggere il valore di singoie attivita o
passivita c di insiemi di attivita o passivitd, da variazioni sfavorevoli dei tassi, degli indici, dei prezzj degli
strumenti finanziari e dal rischio di default degli emittenti degli strumenti finanziari in portafoglio.

prefissati obiettivi di investimento in maniera pilt veloce, agevole, economica o flessibile rispetto a quanto
sarebbe possibile ottenere operando sugli attivi sottostanti, senza generare nel contempo un incremento
significativo del rischio di investimento, rispetto a quello generabile operando direttamente sugli atfivi
sottostanti.

Al sensi della normativa vigente $0n0, comunque, esclusi gli investimenti in:

*  crediti infruttifer], ad esclusione di quelli nei confronti di Assicurati ed Intermediari per premi da incassare
neila misura in cui siano effettivamente esigibili da meno di tre mesi;

* immobili destinati ali'esercizio della Seocieta;

* crediti verso i riassicuratori, fermo restanda quanto previsto dali'articolo 8, comma 5 del Regolamento
ISVAP 38/2011;

* immobilizzazioni materiali;

' spese di acquisizione da ammortizzare.

Le operazioni con le controparti di cui altArt. 5 del Regolamento Isvap 27/05/2008 n.25, sono ammesse e
non devono pregiudicare gli interessi degli Assicurati, Sono effettuate a condizioni di mercato, ovvero a
condizioni che & possibile ottenere da imprese o soggetti indipendenti {(principio dellz c.d. “best execution”) e
in coerenza con la normativa lsvap vigente.

Gl investimenti in OICR ed obbligazioni emesse o gestite da societa appartenenti allo stesso Gruppo delig
Societd non possono superare il 30% de! patrimenio della gestione "HV Previrend"

L'uscita delle attivita dalta gestione separata pud avvenire esclusivamente da realizzo.

Art. 3 - Determinazione del tasso medio di rendimento annuo della gestione separata
Annualmente viene determinato i tasso medio di rendimento della gestione "HV Previrend" relativamente al
periodo di osservazione che decorre dal 1° gennaio fino al 31 dicembre di ciascun anno.

In aggiunta al tasso medio di rendimento sopra indicato, al termine di ciascun mese viene determinato il
tasso di rendimento medio realizzato per il periodo corrispondente ai 12 mesi dij calendario precedenti.

[ tassi medi di rendimenio, relativi ai periodi sopra indicali, sono determinati rapportando il risuitato
finanziario della gestione di competenza di quel perioda al valore medio annuo degli investiment! della
gestione relativo al medesimo periodo.

Il risultato finanziario della gestione & costituite dai proventi finanziari di competenza conseguiti dalla
gestione stessa nel periodo cansiderato, comprensivi degli scarti di emissione e di negoziazione di
competenza, dai ratei di interessi e di cedole maturati e dagli utili & dalle perdite di realizzo di competenza
della gestione. I risuitato cosi ottenute viene quindi diminuito delle spese di sequito riportate.

Possono gravare sulla gestione separata unicamente ie imposte e tasse, le spese legali e giudiziarie
sostenute nell'esclusivo interesse degli aderenti, gli oneri d negoziazione derivanti dali'attivita di impiego
delle risorse, il contributo di vigilanza dovuto alla COVIP ai sensi di legge e {a quota di pertinenza delie
spese relative alla remunerazione e afio svolgimento dell'incarico di Responsabile dei PIP coflegati alla
gestione separata. Non sono consentite altre forme di prefievo, in quaisiasi modo effettuate.




ALL N

Gii utlli e le perdite di realizzo vengono determinati con riferimento al valore di iscrizione delle corrispondenti
attivita nel libro mastro della gestione “HV Previrend”, e cioé al prezzo di acquisto per Pattivitd di nuova
acquisizione ed al valore di mercato all'atto delliscrizione per i beni gid di proprieta delia Societa.

Gli utili realizzati comprendono anche queili derivanti dalla retrocessione di commissioni o di altri proventi
ricevuti dalla Societa in virtz di accordi con soggetii terzi e riconducibili al patrimonio della gestione stessa,
Le plusvalenze e le minusvalenze vanno prese in considerazione, nel calcolo del rendimento finanziario,
solo se effettivamente realizzate ne! periodo considerato.

Per valore medio annuo degli investimenti defia gestione "HV Previrend” si intende la somma della giacenza
media def depositi in numerario presso gli Istituti di Credito, della consistenza media degli investimenti in
titoii @ di ogni altra attivita della gestione stessa.

lLa consistenza media ne! pericdo di osservazione dei depositi, dei fitoli e delie altre attivita viene
determinata in base al valore di iscrizione nef fibro mastro della gestione "HV Previrend”.

| criteri di valutazione impiegati ai fini del calcolo della giacenza media non possono essere madificati, salvo
in casi eccezionaii. In tale eventualita, it rendiconto riepilogativo della gestione separata & accompagnato da
una nota fllustrativa che riporta le motivazioni dei cambiamenti nei criteri di valutazione ed il loro impatto
gconomico sul tasso medio di rendimento della gestione "HV Previrend".

Art. 4 - Verifica contabile delia gestione separata

La gestione “HV Previrend” & annualmente sottoposta a verifica contabile da parte di una Societa di
Revisione iscritta afl'Albo Speciate tenuto dalia Consob ai sensi dellart. 161 del D.lgs. 24/02/1998 n. 58
{TUF) e dellart. 43, comma 1, lettera f) del D.Lgs. 27/01/2010 n. 39 e rispettive successive modifiche ed
integrazioni, la quale attesta lg rispondenza della gestione stessa af presente Regolamento.

In particolare, sono verificati la corretta valutazione delle atlivita attribuite alla gestione, it rendimento annuo
della gestione gquale descritto al precedente articolo 3 e l'adeguatezza dellammontare delle riserve
matematiche.

In occasione delia verifica contabile annuale retativa al periodo di osservazione, la Societa di Revisione di
cui sopra verifica anche tutti gli altri 11 rendiment annui calcolati in periodi non coincidenti con |l periodo di
gsservazione,

Art. 5 - Eventuali modifiche
La Societa si riserva di apportare al presente Regolamento quelle modifiche che si rendessero necessarie a
- seguito di cambiamenti della normativa primaria e secondaria oppure a fronte di mutati criteri gestionali con
~ esclusione, in tale ultimo caso, di quelle meno favorevoli per gli Assicurati,

Helvetia Vita S.p.A.
Compagnia Htalo Svizzera di Assicurazioni Sulla Vita S.p.A.
Il responsabite legale della societa
L'Amministratore Delegato
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il periodo di osservazione dall'l gennaio 2013 al 31 dicembre 2013

Allegato IV

Note esplicative
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ALL. IV

OTE ESPLICATIVE DEL RENDIMENTO AL 31 DICEMBRE 2013 DEL FONDO SPECIALE “HV
revirend"

ministrazione delle gestioni separate. Ai sensi del sopracitato Regolamento, la Compagnia ha definito, con

Cd.A. del 28 Novembre 2011, che |a gestione Speciale * HV Previrend. , costituita prima delfentrata in
vigore del Regolamente 38 continuera ad essere * aperta a nuovi contratti*, provvedendo quindi a tutti gli
adempimenti previsti per la fattispecie in esame,

L eriteri contabili di assegnazione delle attivitd alla gestione separata non sono stati modificati rispetto al
precedente periodo di osservazione e si segnala che non sono presenti attivi non conformi al’articolo 9 del

criteri seguiti per la valutazione delle attivita attribuite per l'adeguatezza del loro ammontare rispetio agli
mpegni assunti sulla base delle riserve matematiche e per la determinazione del rendimento Annuo, sono
conformi alle norme stabilite dalllSVAP con il Regolamento 38.

4. A) RENDICONTO RIEPILOGATIVO DELLA GESTIONE SEPARATA IN EURO

- I tasso medio di rendimento & determinato come rapporto percentuale fra il risultato finanziario di
competenza dell'esercizio ¢ la giacenza media delle corrispondenti attivita nel periodo.

La giacenza media nel periodo delle attivita assegnate alla Gestione Speciale ¢ determinata sulla base
delia media aritmetica ponderata delle stesse utitizzando, quali pesi, il numero di glorni di effettiva
assegnazione nel periodo.

I vaiore di assegnazione iniziale dei valori mobiliari alla Gestione Speciale, al fine del calcolo de!
rendimento, & rappresentato dal costo di acquisto o, se riferito a valori mobiliari gia detenuti dalla Societa,
dal valore di mercato alla data di assegnazione.

I'proventi da investimenti sono determinati sulla base della competenza, al netto delle spese effettive per
facquisto e ia vendita dei beni e per l'attivita di certificazione e af lordo dell'eventuale ritenuta d'acconto. Le
plusvalenze o minusvalenze derivanti dalla negoziazione e dal rimborso dei titoli sono riconasciute al
momento det loro realizzo. 1 ratei interessi in corso di maturazione alla data di chiusura del periodo di
osservazione su fitoli a tasso variabile, se non quantificabili in maniera puntuate, vengono determinati sulla
base di una stima dell'ammontare minimo atteso della cedola in corso di maturazione a tale data,
Annuaimente viene determinato i tasso medio di rendimento della gestione “HV Previrend" relativamente

&l periado di osservazione che decorre dal 1° gennaio fina al 31 dicembre di ciascun anno.

In aggiunta al tasso medio di rendimento sopra indicato, al termine di ciascun mese viene determinata it
tasso di rendimento medio reafizzato per it periodo corrispondente ai 12 mesi di calendario precedenti.

. B) PROSPETTO DELLA COMPOSIZIONE DELLA GESTIONE SEPARATA IN EURO

. Le attivitd gia presenti nella gestione interna separata alla chiusura de! precedente esercizio sono iscritte
in apertura per | medesimi vaiori.

# valore delle attivita assegnate nell'esercizio alla gestione interna separata ai fini della determinazione
della consistenza & rappresentato da:

* prezzo di acquisto per le attivita di nuova acquisizione;

» valore medio di carico risuitante dalla contabilita, net caso in cui fa gestione separala sia integrata da
attivita gia esistenti di proprieta della Compagnia.




approvato, al fine della determinazione dellammontare minimo delie attivita che debbono costituire I
gestione interna separata.

alutate facendo ricorso ad approssimazioni ragionevoli o g generalizzazioni, secondo quanto previsto dall'art.

Helvetia Vit S.p.A,
Compagria Italo Svizzera di Assicurazioni Sulla Vita S.p.A.
! responsabile legale dellas societa
L‘Amministrator_e Delegato
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