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CHIARA VITA SPA
MILANG

GESTIONE SEPARATA “REMUNERA PIU”

ESERCIZI0 CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2012
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Al Consiglio di Amminisirazione di
Chiara Vita SpA
Milano

1 Abbiamo esaminato l'allegata documentazione relativa alla gestione separata degli
investimenti denominata "Remunera Pitr" per il periodo di osservazione dal ©
31 dicembre 2012, predisposta da Chiara Vita SpA per le finaliti del Regolamento [SVAP 1
del g giugno 2011, costituita da:

® Prospetto della composizione della gestione separata in Euro (Allegato 1),
. Rendiconto riepilogativo della gestione separata in Euro (Al legato 11}

o Regolamento della gestione separata (Allegato 111).

® Nate esplicative (Allegato TV).

La responsabilita della redazione della suddetta documentazione it conformita al
l{ef»'ula'rr,wntu ISVAP n° 38 del 3 giugno 2011 compete agli Amministratori di Chinra Vita SpA
" nostra la responsabilita della redazione della presente relazione in base aile procedure di
revisione contabile svolte.

2 H nostro esame & stato svolto secondo quanto previsto dall’International Stand:
Assurance Engagements (ISAE) 3000 con Pobiettivo di esprimere um gidizio c“
delle informazioni presentate nei prospetti sopra indicati alle modalita previste dal
Regolarmento ISVAP n° 38 del 3 giugno 2011, dal Regolamento della gestione separ:
Note esplicative,

A tale fine, it nostro esame ha comportato tutti quei sondaggi delle r .
quelie alire procedure di verifica ritenuti necessari nella fattispecie. I particotare:;

@ Abbiamo verificato a campione, in base alla relativa documentazione. In con.
delle attivita assegnate nel corso del periodo di osservazione alla gestione separata
loro disponibilita e la relativa tipologia.

Per talt attivit abbiamo inoltre verificato:

* la conformita ai criteri di valutazione dettati dal Regolan
gno 2011 rispettivamente per la predisposizione del prosy
composizione della gestione separata al 31 dicembre 2012 od ai § |-.
determinazione del tasso medio di :endlmemn annuale ¢ dei fassi |

e tto o
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¢ laconformita degli investimenti a quanto previste dal Regolamento [SVAP 1°
del 3 glugno 2011 ed al Regolamento della gestione separata.

o Abbiamo verificato la correttezza del risultate finanziario dells gestione separats
consceguente tasso medio di rendimento realizzato del 3.50% caleolato s b
nonché dei tassi medi di rendimento realizzati nel periodo di osservazione, |
riferimento alla definizione dei redditi di competenza ed alle modaliti di c:
mdicate nel regolamento della gestione separata.

® Abbiamo verificato 'adeguatezza dell’'ammontare delle atiivitd assegnaic 2l gestion:
separata al 31 dicembre 2012, rispetto agli impegni assunti guali sone desnmibili dali:
stima elaborata dalla Societa delle riserve matematiche alla stessa data o rirortats
nell’Allegato 1.

® Abbiamo verificato la conformita del prospetto della composizione della
separata (Allegato 1) e del rendiconto riepilogativo della gestione separai
ai eriteri di redazione previsti dal Regolamento ISVAP n° 98 del 9 g

TENG 20

Essendo il primo periodo di osservazione per il quale & richiesto utilizzo del prospetio dell
compasizione della gestione separata (Allegato I) previsto dal Regolamenio I :
giugne 2011, il nostro giudizio non si estende ai dati presentati ai fini comparativi

A nostro giudizio, il prospetto della composizione della gestione separata denomins
“Remunera Piu™ al 31 dicembre 2012 ed il relativo rendiconto riepilogative di tale sestione »
51 dicembre 2012, corredati delle Note esplicative, corrispondono alle rigull :
registrazioni contabili riguardanti la medesima gestione e presentanc. i con
disposic del Regolamento ISVAP n° 38 del 3 giugno 2011 e del Regolamento della
separata, la determinazione del risultato finanziario della gestione e del cons
medio di rendimento annuale, i tassi medi di rendimento realizzati nel neriod
osservazione, le attivita attribuite alla gestione sopramenzionata al termine del period.
osservazione e la loro adeguatezza rispetto agli impegni assunti sulla base delle riserv
matematiche stimate dalla Societa.

tormita al

La presente relazione @ stata predisposta solo per le finalita indicate nel precedenic paragraf
2 e, perlanto, non puo essere uiilizzata per finalitd diverse.

Milano, 25 fehbraio zo12
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Allepate |
Allagato o

PROSPETTO DELLA COMPOSIZIDNE DELLA GESTIONE SEPARATA 11 EURG '

HAPREEA: Chiars Vit S04
GESTIONE MARATA: REMUME FA L)
PERIOOD DI (SEE RVAZIGNE: §

qennaio - 31 dicembies

CODICE

MHRESA 450

CORICE GESTIONE: 001

frambio it eurn alla date di fine pericdo 1)

VEOHT 1 P

Al chinsura del periodo di
wEserviziune
(31122012)

e del periode (i
wEinne precedents
(31/122011)

Importi dn lbro mastro *

Importi da libro masien

L Db bligrazioni ed alie di w redbeito fissn: I,ﬂlS,?RSEZ BIREIE TG
M BITP 123 197 90 AX0ASE ST
WEGOT IXBY6. 610 55590000
103 Adtri ol di Stato emessi in sure 106,510,365 122607, 174

104 Adri titels di Stalo emesst i vadaly

163 Ciliblignzio

(TR e TV RV

183,240,720

B S P TS

106 Obbligaziont quotate i valuts

07 Obbligazion non quotate i eurs

108 Obbligazion non quotate a valut

=

150 Adere tipalogie di fioli di debito di o

00 Titoli 8 capitale:

1.242.369

3,455,208

201 Azian qualaie in curo

2243369

202 Azioal non guotale in curn

203 Azioni quotate in vabaly

204 Azioni non quotale in vajuta

250 Altre lipologie di ttoli di eapitale di oo,

SO0 Alre attivied patei

140112400,

HT038.530

=

301 Imenohbil

302 Prestin

03 Quate di QICK

15.704 521

ELI15 477

04 Struments derivit

305 Liguidita®

120,407 479

T3,723.427

350 Alere tipologie di attivite di cui:

ey

351 Rater

352 Retrocessione di commissiom

A

401 Debiti per spese di revisione conabile

402 Debiti per spese por Facquisinfvenditn di atlieri

TG0 Saldo attivita della pestione SEpHirat

LI6G. 140,551

DL T2IA95

Uindicare I vatuts di denominagione dezlka ne

“ al nieflo delle attivits everiuzimente i
romimz 4 del Regolamento [SWAP o 38 del 2 givane 2001, nellapposis
serinne del lbro mzsteo

valon i s

Alln ehiusnrn del perinda di

DERETVREIONE
(31/12/2012)

Adla elinsura del prerindin o
EEETY. e precedenic
{F1/E2/2011}

Hiserve matematiche

1.166 420391

918 637104

Riserve matematiche relntive o conteatti stipulets con le contropart di cui
afi‘articeln 5 del Repoi 1 isvap n 252008 '

Fremi el perindo i ossevvagions relativi o conieatt stipmati con 1o

cotptrapniti di cod sl nrticoio S dei liﬁ i v i 352008 *

Chueri velative RIS, spstes
eamdrati stipefati con le controparti dicuni oW sriivats 5 del Bevslnmenio

wel peviidn Giosser viione, relativi

Tsvap n 252008 ©

* e crmpilare
* di compilare sol se Iimporia & m

¥ da compilars solo e Mirpodo 9

Redatio il 25 Febbraio 20
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Allegato |
Allegato &

REMNDICONTO RIERPILOGATVG BELLA GESTIONE SEPARATA IN EURD '

WAPRLESA. Chiara Vita S.p AL
GESTIONG SEPARATA: REMUNERS, (1)
PERIODO O] OSSERVAZICONE: 1 qennaic - 39 dicerire

CORICE IMPRESA: 450
CODICE GESTIONE: 001

(cambic in euro alla data di fine periodo 1)

. valon in eure

Pravendi ed aneri distinti pee eatepocie di sitivitd IMPORTE
100 Proventi da investimenti A 37802044
1G] Interesst su titoli di Seao i eurn ML5510
102 dmeressi su litedi di State in wabuta
163 It au tilnli abblipgusonar in corn N 15:775,248
FO4 Tteresst su titeli uhbligazionan i wnluly
105 Dividendi su aziont in curo 145,223
106 Dividendi su azioni in valua
107 Bedditi dephi investiment] imoobiliar
150 Aldtre tipologie di proventi di cui: L666.355
151 Interessi ed altvi proventi neti su altre stivin 1.666,355
200 Utilidperdite da realizzi B -96%.09]
20| THoli di Stata in sy -6, 130714
202 Titodi i Stato in valuta
203 Titoli obbliguzionan quotati 1 eura S8R4T
204 Trioli obbligazionar nan Uit in e
203 Tinoli abbligazionari quotet i valuta
206 Tatedi obhligazionmr non quotat in wibida
17 Titeli azionsri guotati in curo ‘ -31.592
20 Tioli azonari pon qaotati i enrs
269 Tholi azionar in valuts quotati
210 Titnh azionars in valuls non quatali
21T Immiobili
212 Cambi _
250 Altre tipologie di utilifperdite di cui: - ~ 9.844
250 Ll Perdite su altre atuvith finanziarie 9,844
300 Retrovessione di commissioni ¢ abire niiliih ()
400 Risuliato finnveiario lordas AtiC 36.834.253
il Spese di revisione contabile 2] &.115
GO0 Spese per Pacquisto e o vendite di ativie i 159.333
T8 Risuliato fnunziario neito AFBHCDAL 36.666.805
A00 Gincenza media delle ativit investine 1.047.208.490

"indicare la valuta di denorminazions dell: gestiong scparata

Tasso medio di rendimento relative al periodo dl osservazicne 3,50

I rappresentante legale dellimpress

Tassi medi di rendimento reslizeati nel perindo di osservazione * tussn realizento *
dal 6102711 al 36112 353
il D1 1 5l 20702012 T e — 353
il GEAIA/T] o 3170312 = i 353
da D131 ) 30AATL2 N STt 343
idal 01106713 al 310512 ; 532
] G141 4] 3006112 L 1,50
dal O LORALT 2l 3300017 i 350
4l DV | al 31061 S e 3,50
dal 0171071 1 al $0/09712 350
dul GUITAL ol 31710713 i S = 550
dal 0112711 al 3000 1707 LD LS 1,50
dal 01401717 41 51712712 = g e T

" da campitare nel casi previst allart. 11 del Regaismants 194

FRedatto i 25 Febhiain 2014

AP 0EE del 3 giugno 2011,

rap prese)p!antr:- fagale delimpress




A’ ' /{4 4

L]

Secondo le scale di valuta
o

REGOLAMENTO DELL

ALLEGATO i

A GESTIONE SEPARATA “REMUNERA PI(/”

Art. 1 - Costituzione e denominazione della gestione separata
Chiara Vita S.p.A. (la “Societa™) ha costituito una speciale forma di gestione degli investimenti denominzia
"Remunera pitr”, separata da quella delle altre attivita delia Societa e rivolta a tutti i segmenti di clientels o0 =

tutte le tipologie di contratti a prestazioni r

Con riferimenti ai suddetti contratti, il presente Regolamento costituisce parte integrante deile

Condizioni contrattuali,

walutabili collegati ai rendimenti realizzati dalla o

L& gestione "Remunera pili" ¢ denominata in Euro.

La gestione "Remunera pit” & conforme

Private e di Interesse Collettivo (ISVAP) con Regolamento n. 38 del 03/06/2011 & sucCes

integrazioni.

alle norme stabilite dall'lstituto per la Vigilanza sulle Assicurazioni

‘@ modifiche ed

Art. 2 - Attivita, obiettivi e politiche di investimento della gestione separata
Il valore delle attivita della gestione "Remunera pil” non pud essere inferiore alle riserve matemati
costituite per | contratti a prestazioni rivalutabili di cui al precedente articolo 1, sulla base dei rendim

realizzati dalla gestione stessa,

La gesticne finanziaria ha 'obiettive d] conseguire risultati che consentano di far fronte alie 5!

rendimenito contratiualmente stahilite & re

le condizioni di mercato. Le politiche di gestione sono tese a garantire nel tempo un'equa partecip

degli Assicurati ai risultati finanziari della

modelll di Asset Liability Management che permettono di tenere in considerazione,
gestione deile attivita finanziarie, gli impegni assunti verso gli Assicurati, Olire al

alizzare un rendimento positivo, in quanto cid sia compatibil

gestione “Remunera piit”; le scelte di investimento si fon

fspetto de

regolamentari, si persegue la liquidita degli investimenti, I'efficienza del profilo rischio-rendimento, anche

attraverso la diversificazione, evitando dis
nellinteresse della massa degli Assicurat,

In linea generale, le risarse della gestio
ammissibili a coperiura delle riserve tecn
recante il Codice delle Assicurazioni Privat

Tali attivita sono di piena e libera proprieta della Societa nonché libere da vincoli o gravami di aual:

natura.

La gestione “"Remunera pit” pud investire
da Stati appartenenti all'Ocse
delfOcse, da emittenti locali controllatl da

obbligazianari, in misura non superniore alff
deve essere, preferibiimente, almens inves

E' ammesso linvestimentc in Titol; bbligazionari di emittenti corporate, compresi anche

parita che non siano giustificate dalla necessiis i salvaguardare
l'equilibrio e la stabilita delia gestione "Remunera pi”

ne "Remunera pill" possono essere investite i |
iche ai sensi dellArt. 38 del D. Lgs. 7 setteribre 2005 |
e e dej relativi regolamenti attuativi,

anche la totalita degli attivi in Titoli di debiio eme

0% degli attivi. Il rating degli emittenti, al momento dail
tment Grade™ pofranno essere acquistate anche cbhbliqazios

rafing Below Investment Grade” purché, complessivamente, il loro peso non sia superiore al 5% degli attiv

della gestione “Remunera pil

i peso del comparto azionario deve essere inferiore al 20% degli attivi; I'investimento azic

attraverso l'acquisto di Titoil di capitale, E

azionartia diretta riguarda titoli con un livello di liquiditd adeguato allinvestirmento

gars by
2R LR

principali mercati borsistic. |'inve

ofie attribuie da

e
" Secondo le scale di valutazione aftribuite ds

e agenzie

net Comparto tmmobiliare pud avvenire atiraverso [

A rating, Investment Grade ¢ if rating slmens oari
2 i rating, Below Invesiment Grade & guelio minore




partecipazioni in societa immobiliari, quote di OICR immobiliari o immobili. Sono ammessi nvestirment
Alternativi (Hedge Fund, Private Equity) attraverso Facquisto di azioni o quote di CICE apert
armonizzali, azioni o quote di fondi mobiliari chiusi non negoziate in un mercato regolamentato,

riservati e speculativi.

Flimniti, 1 termini e le condizioni alle quali possono essere effettuati investimenti immobiliar = aliermal
quelli previsti dalla normativa vigente.

sono, infine, ammessi gli Strumenti di mercato monetario, quali ad esempio depositi bancari, cerificat; i
deposito e OICR monetari, le cui controparti devono avere rating "Investment Grade”. Fanno eccezione | soll
‘conti correnti” dove sono ammesse anche controparti "Below Investment Grade o senza rating”, ma con il
limite massimo del 3% :

L'operativita attraverso strumenti finanziari derivati e l'investimento in prodotti strutturati avviene n:
di sana e prudente gestione & & conforma alle disposizioni normative in matetia. Gli strumenti fi
derivati sono ammessi con finalita di copertura e gestione efficace, con le modalita e i limiti previsti da
normativa vigente.

Con operazioni di copertura si intendono quelle operazioni destinate a ridurre, totalmenie o parzialment
rischio di investimento o di controparte ed effettuate allo scopo di proteggere il valore di singole attivit
passivita o di insiemi di attivita o passivita, da variazioni sfavorevoli dei tassi, degli indici, dei prez:
strumenti finanziari e dal rischio di default degli emittenti degli strumenti finanziari in portaioglio.

Le operazioni di gestione efficace del portafoglio sono quelle operazioni effettuate allo scopo di raggiungel
prefissati obiettivi di investimenio in maniera piti veloce, agevole, economica o flessibile rispetio 2 quai
sarebbe possibile oftenere operando sugli attivi sottostanti, senza generare nel conternpo un increms
significativo del rischio di investimento, rispetto @ quelio generabile operando direttarente sugli- attivi
sottostanti.

Ai sensi della normativa vigente sono, comungue, esclusi gli investimenti in:

*  crediti infruttiferi, ad esclusions di quelli nei confronti di Assicurati ed Intermediari per premi da incassare
nella misura in cui siano effettivamente esigibili da meno di tre mesi;

* immobili destinati all esercizio deila Societa: :

*  crediti verso | riassicuratori, fermo restando quanto previsto dallarticolo 8, comma & del
ISVAP 38/2011; )

= Immobilizzazioni materiali;

* spese di acquisizione da ammortizzare,

aolament

Le operazioni con le controparti i cui aitArt. 5 del Regolamento lsvap 27/05/2008 n.25, sono amme
non devono pregiudicare gii interessi degli Assicurati. Sono effettuate a condizioni di r §
condizioni che & possibile often 2 imprese o soggedtii indipendenti (principio della ¢ o
in coerenza con la normativa lsvap vigente

Gli investimenti in OICR ed obbiigazioni emesse o gestite da societa appartenenti alio
Societa non possone superare il 30% del patrimonio della gestione “Remunera pitd”.

L'uscita delle attivita dalla gestione separata puG avvenire esclusivamenie da realizzo,

Art. 3 - Determinazione del tas
Annualmente viene daterming
periodo di osservaziane
In aggiunta al tasso

tasso di rendimento madio realizz

mnedio di rendimento annuo della gestione separata

medio di rendimento della gestione “Remunera pit” relativamen
F1" gennaio fino al 31 dicembre di ciascun anno.
Hmento sopra indicato, al termine di ciascun mese viene determinat:
0 per it periodo corrispondente ai 12 mest di calendario precedent

ai periodi sopra indicali, sono determinat] rapportande
nza di quet periodo al valore medio annua deali iny

I tassi medi di rendimento,
finanziario della gestic
gestione relativo ¢

meaesime

Il risultato finanziaro deil:
gestione stessa

dai proventi ‘inanzieri di comp
neivi degli scarti di emissione

ner Derodo



competenza, dai ratei di interessi ¢ di cedole maturati e dagli utili e dalle perdite di realizzo di competen s
della gestione.

Gli utili e le perdite di realizzo vengono determinati con riferimento al valore di iscrizione delie corrispondent
attivita nel libro mastro della gestione “Remunera pIt’, e cioe al prezzo di acquisto per Pattivita di nuova
acquisizione ed al valore di mercato all'atto delliscrizione per i beni gia di proprieta della Sociefs,

Gli utili realizzati comprendone anche quelli derivanti dalla retrocessione di commissioni o di aiiri
ricevuti dalla Societa in virtt di accordi con soggetti terzi e riconducibili al patrimonio della qestions
Le plusvalenze e le minusvalenze vanno prese in considerazione, nel calcolo del rendi
solo se effettivamente realizzate nel periodo considerato,

Il risutato finanziario & calcolato al lordo delle ritenute fiscali di acconto ed al neito dells spese
effettivamente sostenute per I'acquisto & la vendita defle attivita della gestione "Remunera pily”, ivi |
spese relative alla certificazione della gestione di cui al successivo articolo 4, fermo res
gestione "Remunera piti” non sono consentite altre forme di prelievo in qualsiasi modo effeit;

ando che sulla

Per valore medio annuo degli investimenti della gestione "Remunera pitt” si intende la samims ¢
media dei depositi in numerario presso gl Istituti di Credito, della consistenza media deghi i
titoli e di ogni altra attivita della gestione stessa.

La consistenza media nel periodo di osservazione de depositi, dei titoli e delle alire attivit:
determinata in base al valore di iscrizione nel libro mastro della gestione "Remunera piti”,

I criteri di valutazione impiegati ai fini dal calcolo della giacenza media non possono essers moedificat],

In casi eccezionali. In tale eventualita, it rendiconto riepilogativo della gestione separata ¢ ompagnato
una nota illustrativa che riporta le motivazioni dei cambiamenti nei criteri di valutazione =d il foro imnatic
economico sul tasso medio di rendimanto della gestione separata.

Art. 4 - Verifica contabite della gestione separata

La gestione "Remunera pit" & annualmente sottoposta a verifica contabile da parie di |
Revisione iscritta allAlbo Speciale tenuto dalla Consob ai sensi dellart. 161 del D.igs. 24/02/
(T.UF.) e dellart. 43, comma 1 tera i} del D.Lgs. 27/01/2010 n. 39 e fispettive successive
Integrazioni, la quale attesta fa rispondenza della gestione stessa al presente Regolamento.

In particolare, sono verificati la corretta valutazione delle attivita attribuite alla gestione, il rend
della gestione quale descriitc al precedente arficolo 3 e l'adeguatezza deilammon
matematiche.

In oceasione della verifica annuale relativa al periodo di osservazione, la Societa di Revisione
verifica anche tulti gli altri 11 rendimenti annui calcolati nei pericdi non coincidenti con i
osservazione.

Art, 5 - Eventuali modifiche
La Societa si riserva di apportare al presente Regolamento quelle modifiche che si rendesser
seguito di cambiamenti della normativa primaria e secondariz oppure a fronte di mutaii criter

esclusione, in fale ultimo caso, di guealle meno favorevoli per gli Assicurati.
1 " ¥ 9

Art. 8 - Facolid del Coniraente
I Contraente ha facolia d i
attivita che compongono la g

juslsiasi momento un prospetto aggiornato della




ALLEGATO IV

NOTE ESPLICATIVE

La Compagnia ha definito con il Consiglio di Amministrazione del 29 novembre 2071 che

“Remunera pit”. costituita prima delPentrata in vigore del Regolamento n® 38, continuers ad o
contratti” e consepuentemente, in conformita all’art. 18, che disciplina I'entraia in vigore del Re

¢ “aper

eolamento n® 38

la Compagnia ha provveduto ad adeguare il regolamento della gestione separata in ogacito allc disposizio
di cui all’articolo 6 del Regolamento [SVAP p® 38, approvato dal Consiglio di Amministrazione e
Compagnia, unitamente alla delibera circa le linee guida sull’operativita della gestipne SenaTaia
all’articolo 5 del Regolamento ISYAP n© 38, in occasione dell’incontro del 29 novembre 20| L

= La Compagnia, in base a quanto previsto dall’articolo 18 commi 3 ¢ 4 del Regolamenio n® 18, ha 4
idonei presidi gestionali atti ad assicurare la parita di trattamento di tutti gli assicurali:

- I eriteri contabili di assegnazione delle attivita alla gestione separata non sono stati modili
precedente periodo i osservazione la Compagnia segnala che non sono presenti atiivi

1 1O coniorm)
all’articolo 9 del Repolamento n® 38 ¢ che sulla gestione gravano unicamente le spese relative
verilica contabile effettuata dalla societd di revisione e quelle effettivamente sostenuie per
vendita delle attivita della gestione separata in conformita all’articolo 6 del Regolamento ISV AT 8

= L enteri seguiti per Ia valutazione delle attivita attribuite per l'adeguatezza del loro ammontare rispetto agl
impegni assunti sulla base delle riserve matematiche e per la determinazione del rendimento annuo.
conformi alle norme stabilite dallTSVAP con il Regolamento n® 38;

- Nella gestione separata “Remumera pit” confluiscono i premi di polizze di assicurazione suila viia
prevedono Papposita clausola di rivalutazione, per un importo non inferiore alle riserve maiematiche

1) RENDICONTO ANNUAI

£ RIEPILOGAT.

11 tasso medio di vendime

> determinate come rapporto percentvale fra il risuliato finans
dell'esercizio ¢ la giacenza media delle corrispondenti attivita nel periodo.

|
18 Oase

Nel periodo la giacenza media delle ativita assegnate alla gestione separata & determinata sulls
aritmetica ponderaia delle siesse utilizzando, quali pesi, il numero di giorni di effettiva assegnazione ne

I valore di assegnazione iniziale dei valori mobiliari alla gestione separata, al fine del
rappresentato dal costo di acquisio o, se riferito a valori mobiliari giad detenuii dalla €
mereato alla data di assegnazione.

[ proventi da investimenti sono determinati sulla base deila comipetenza, ai netto defle spese effettive ¢
ia vendita dei beni ¢ per l'attivita di certificazione e al lordo dell'eventuale ritenuta d'acconio.
minusvalenze derivanii dalla sazione e dal rimborso dei titoli sono riconosciute al mora
ratei interessi in corso di matu alta data di chivsura del periodo di'osservazione su fiinfi 4 | riab
engono determinati sitla base di una stima dell ammontare minim

o o o
HIC |’ rrr.]r'-{lrE{.r_t.

'
s

non quantiticabili in manier:

delta cedola in corse di mature

bulre al contratlo si oftiene sottraendo al rendimento annuo della gestios
virta dallo 0.40% all’1,6% secondo il prodoito sottoscritic

La misurs annua di rivaluta

separata del fondo ung aliquon

Le aitivith gia presenti nel

apertura, per { medesimi valor



il valore delle atlivita asscenate nell'ssercizio alla gestione separata ai fini della determinazione della o nsist
¢ rappresentato da:

e prezzo di acquisio per le ativita di nuova acquisizione;

valore medio di cavico rsuliante dalla contabilita, nel caso in cui la gestione separata sin indeerala da ot
gia esistenti di praprietéd della Compagnia.

Pale valore risulta successivamente allineato 2 quello con cui sono iscritte le attivita neli'ulifmg bilan
approvato, al fine della determinazione del'ammontare minimo delle attivita che debbono costituire Ia
interna separata,

2. A fine esercizio risultano assepnate attivita per un importo non inferiore alle riserve matematiche alla stessa e

CONGRUITA™ DEL FOMIDIO

L entita del patrimonio amministrato ammonta al 31/12/2012 a Buro 1,168, [40.391 ed & congruo
matematiche, ammontanti a tale dala s Furo 1,166.420.391 calcolate analiticamente.

rispetto alie riser

1l responsabile legale della societa
Chiara Vita S.p.A,
L’ Amministratore Delegato
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